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1 Wprowadzenie

Wszelkie problemy inwestycyjne sg zazwyczaj rozwigzywane w sposéb techniczny przy
zastosowaniu kalkulacji inwestycyjnych. Celem kalkulacji jest dostarczenie podstawowych
wskaznikéw, ktére wspomagajg decyzje inwestycyjne, podejmowane przez osoby za nie
odpowiedzialne. Ponadto, wszystkie inne znaczgce dane, wigczajgc takze te, ktore trudno jest
oszacowaé, brane sg pod uwage przed podjeciem decyzji lub zanim inwestycja zostanie
zrealizowana.

W Invest for Excel wykorzystywane jest to samo podejscie do obliczania materialnych, jak i
kapitatowych inwestycji. W wyniku tego, program ma takie samo zastosowanie, kiedy
planowanowana jest inwestycja, dotyczgca urzgdzen, jak i obligacji. Jedynie kryterium, bedgce
podstawg podejmowania decyzji, przyktadowo oczekiwany zwrot z inwestycji, moze byc¢
odmienne.

Proces inwestycyjny mozna podzieli¢ na nastepujace etapy:

Okreslenie przedmiotu inwestyciji.

Okreslenie czynnikéw, ktére determinujg optacalnos¢ kazdej alternatywy inwestycyijnej.
Wykonanie kalkulacji inwestycyjnych oraz poréwnanie alternatyw.

Zaplanowanie sposobu finansowania inwestycji.

Podjecie decyzji o inwestycji, przy uwzglednieniu dodatkowo réznych scenariuszy.
Monitorowanie inwestyciji.

CICRSC A

1.1 Wymagania systemowe

Komputer wyposazony powinien by¢é w co najmniej 256 Mb RAM. Program zajmuje okoto 35 Mb
miejsca na twardym dysku. Program Invest for Excel zostat skompilowany za pomoca jezyka
Visual Basic for Applications, a jego funkcjonowanie oparte jest o program Microsoft Excel, bez
ktérego nie bedzie dziatat.

Program Invest for Excel przeznaczony jest dla wersji Excel 2000 (Office 2000), Excel 2002
(Office XP), Excel 2003 lub Excel 2007.

1.2 Instalacja

Instalowanie programu na stacji roboczej lub serwerze

Z NAPEDU CD:

1) Nalezy umiesci¢ ptyte CD z oprogramowaniem w napedzie CD.

2) Poczekaé na uruchomienie programu.

3) Postepowac zgodnie z wyswietlanymi instrukcjami programu instalacyjnego.

W przypadku, gdy program nie uruchomi sie automatycznie, nalezy dwukrotnie klikngé
na plik setup.exe, znajdujgcy sie na dostarczonej ptycie CD.

Program instalacyjny tworzy grupe programéw o nazwie Datapartner oraz dodaje odpowiednie
ikony startowe do uruchamiania programu oraz dostepu do instrukc;ji.
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UWAGA! Invest for Excel wykorzystuje makra. Nalezy zezwoli¢ na wykorzystanie naszych makr
podczas uzytkowania Excela. W tym celu nalezy w programie Excel wybra¢ kolejno polecenia
"Narzedzia" - "Makro" - "Zabezpieczenia" — "Srednie".

Najnizszy poziom zabezpieczenia nie jest zalecany.

1.3 Rozwigzywanie probleméw

Wystapit problem przy instalacji programu?

Jezeli instalacja nie spowodowata aktualizacji plikéw, bgdz program dziata nieprawidtowo, nalezy
odinstalowa¢ program poprzez wybranie "Start" - "Panel sterowania " - "Dodaj lub usun
programy" (przyktadowo dla systemu Windows XP) - nalezy usung¢ wszystkie wersje programu
(nie spowoduje to usuniecia plikéw, ktére zostaty zapisane pod inng, wtasng nazwg). Nastepnie
nalezy upewni¢ sie, czy katalog instalacyjny jest pusty (zazwyczaj C:\Program
Files\DataPartner\Nazwa programu). Jesli nie jest pusty, nalezy niniejszy katalog wyczysci¢
(pomijajgc pliki, kidre zostaly zapisane pod inng, wiasng nazwg). Nastepnie nalezy ponownie
zainstalowac¢ program.

Wystapily problemy przy korzystaniu z programu?

Uwaga! Invest for Excel wykorzystuje makra. Nalezy zezwoli¢ na wykorzystanie naszych makr
podczas uzytkowania Excela. W tym celu nalezy w programie Excel wybraé kolejno polecenia
"Narzedzia" - "Makro" - "Zabezpieczenia" — "Srednie".

Najnizszy poziom zabezpieczenia nie jest zalecany.

Program nie uruchamia si¢?

Jezeli korzystasz z Excela 2003 i poziom zabezpieczenia makr ustawiony jest na wysoki oraz
program nie uruchamia sie, prawdopodobne jest, ze uplyneta data waznosci cyfrowego
certyfikatu. Wtedy konieczne jest ustawienie poziomu zabezpieczenia makr na "Sredni"
(polecenia w menu Excela - "Narzedzia" - "Makro" - "Zabezpieczenia" - "Srednie"). Najnizszy
poziom zabezpieczenia nie jest zalecany. Dystrybucja nowego cyfrowego certyfikatu nastgpi
przy kolejnej wersji programu.

1.4 Uruchamianie programu

Plik rozruchowy programu Invest for Excel nazwany jest INVEST.XLS (Excel 2007:
INVEST.XLSM).
Program mozna uruchomic na cztery r6zne sposoby:

o W systemie Windows 2000-2003: Nacisnij Start— Wszystkie programy —(DataPartner)—
Invest for Excel lub

e uruchom program Excel i wybierz polecenia menu: Plik — Otwérz, a nastepnie wybierz
INVEST.XLS (Excel 2007: INVEST.XLSM) lub

o otworz plik INVEST.XLS (Excel 2007: INVEST.XLSM) z listy plikow w Eksploratorze
Windows, lub

e po prostu kliknij ikone startowg, utworzong przez program instalacyjny.
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Wiaczanie makr:

ie 0 zabezpieczeniach

"C:\Program Files\DataPartneriInvests. 3 wer3, 3finallINVEST . xls"

zawiera makra autorskwa =
Szczeqdty. .,
Datapartner O

Makra mogg zawierad wirusy, Wytaczanie makr jest zwykle bezpieczne, ale
jedli makro jest wolne od wirusdw | zostanie wytaczone, czest jego
funkcjonalnosc moze zostad utracona,

Poziom zabezpieczen jest zbwt wysoki, Clatego nie mozesz wtaczyd maky
pochodzgoych ze 2radet, kbdre nie sq dostatecznie zaufane.

Zawsze ufaj makrom od kego wydawcy

l wywtgrz makra ] | Wtacz makra ] l wiece] informacii ]

Program, ktory zostat nabyty z niewiadomego zZrodta, moze zawiera¢ szkodliwe wirusy. Jesli
korzystasz z MS Excel 2000 lub nowszej wersiji, pojawi sie okno dialogowe w programie Excel z
zapytaniem o uaktywnienie lub dezaktywacje makr. W celu aktywacji programu Invest for Excel,
w niniejszym oknie wybierz przycisk Wkacz makra. Pliki programu Invest for Excel zawierajg tak
zwane certyfikaty cyfrowe. Mozesz zaakceptowa¢ Datapartner jako zaufanego dostawce
(zaznacz "Zawsze ufaj makrom z tego zrédia"). W ten sposoéb, ostrzegawcze okno dialogowe
"Zabezpieczenia" nie pojawi sie ponownie.

Sposéb wyswietlania sie okna dialogowego moze rézni¢ sie, zaleznie od uzytkowanej wersji
programu Microsoft Office.

UWAGA! Poziom zabezpieczenia programu Excel:

Zabezpieczenia

Poziom zabezpieczert | Zaufani wydawcy

() Bardzo wysokie, Bedg uruchamiane bylko makra zainstalowane w zaufanych
lokalizacjach. Wszystkie inne zarejestrowane i niezarejestrowane makra zostang,
wytaczone.

() wiysokie, Bedg uruchamiane bylko makra zarejestrowane jako pochodzare z
zaufanych zradet, Makra niezarejestrowane zostang automatycznie wwtaczone.

() Srednie, Mozesz zdecydowad, czy uruchamiad potencialnie niebezpieczne makra,:

() Miskie (niezalecane), Uzytkownik nie bedzie chroniony przed potencjalnie
niebezpiecznymi makrami. UZyj kego ustawienia tylka wtedy, gdy masz zainstalowane
oprogramomanie skanujgce w poszukiwaniu wirosow ub masz pewnose, 2e wszvstkie
otwierane dokumenty 53 bezpieczne,

ok | [ Al
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W menu Narzedzia programu Excel, podmenu Makra, zaktadka Zabezpieczenia mozna
zawczasu okresli¢, w jaki sposdb Excel ma postepowaé przy otwieraniu skoroszytu z makrami.
Jesli zostat wybrany Poziom zabezpieczenia - Wysoki, program Invest for Excel moze zosta¢
uruchomiony, natomiast inne skoroszyty Excela, zawierajgce makra, nie bedg mogty byc¢
otwarte. Odnosi sie to takze do plikéw kalkulacyjnych, ktére sg otwierane bez uruchomienia
programu Invest for Excel. Pliki kalkulacyjne nie zawierajg certyfikatow cyfrowych, poniewaz
wtedy niemozliwa bytaby zmiana nazwy tych plikéw.

Zalecamy korzystanie z Poziomu zabezpieczenia jako Sredni. Wtedy Excel zada pytanie, czy
chcesz Wigczy¢ makra? Wigczenie makr jest warunkiem koniecznym do korzystania z programu
Invest for Excel. Przy poziomie zabezpieczenia jako "Niski" i uruchomionych innych

skoroszytach z makrami programu Excel, mozliwe jest, Ze zostanie otwarty skoroszyt z makrami,
zawierajgcymi wirusy. Dlatego tez, nie zalecamy korzystaé z niskiego poziomu zabezpieczenia.

Numer kontrolny

Przy pierwszym uruchomieniu programu Invest for Excel wyswietlone zostanie okno dialogowe w
celu wprowadzenia numeru kontrolnego. Numer kontrolny mozna znalez¢ na karcie
rejestracyjnej, dostarczanej wraz z pakietem programu. Jezeli numer kontrolny zostanie
zagubiony, nalezy skontaktowa¢ sie z firmg Datapartner Oy lub lokalnym przedstawicielem
handlowym programu.

Elektroniczna wersja Instrukcji Uzytkownika

W celu korzystania z Instrukcji Uzytkownika, nalezy zainstalowaé na komputerze program Adobe
Acrobat Reader. Program mozna bezptatnie pobra¢ z nastepujgcej strony WWW:

http://www.adobe.com, bgdz bezposrednio z:
http://www.adobe.com/products/acrobat/readstep.html.

Nalezy pamietaé, ze mozliwe jest wydrukowanie Instrukgiji.
1.5 Sktadniki programu

Program Invest for Excel zawiera nastepujgce pliki programowe:

INVEST.XLS (Excel 2007: INVEST.XLSM) Plik rozruchowy, kontrolujgcy inne skfadniki

programu

INVHOME.XLS Ekran startowy, z ktérego dostepne sg wszystkie
funkcje programu

INVCODE.XLA Podstawowy plik kodowy programu

INVFILE.XLT Szablon dla kalkulacji inwestycyjnych

INVCOMP.XLT Szablon dla poréwnan inwestycyjnych

INVCALC.XLA Plik kodowy programu, kalkulator

INVEST.INI oraz INVSTART.INI Pliki inicjujgce, zawierajgce informacje rozruchowe

INVPROP.XLT Szablon propozycji inwestycyjnej

INVM-UK.PDF, INVM-SWE.PDF,

INVM-D.PDF,INVM-FIN.PDF oraz

INVM-PL.PDF Instrukcja Uzytkownika w formacie PDF programu
Acrobat Reader.

INVGUIDE.XLA, INVGUIFIL.XLA,
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INVGUISE.XLA, INVGUIUK.XLA Przewodnik Uzytkownika programu Invest w
réznych wersjach jezykowych oraz

WACCENG.BMP, WACCGER.BMP, wykresy obliczeniowe WACC.

WACCSWE.BMP & WACCFIN.BMP

INVITV.XLT Szablon weryfikacji testu trwatej utraty wartosci.

Program Invest for Excel automatycznie tworzy domysiny katalog o nazwie CALC, w ktérym
zapisywane sg pliki kalkulacyjne. Jezeli program dziata w wersji sieciowej, folder CALC musi
mie¢ ustawione atrybuty "do odczytu" i "do zapisu".

1.6 Wprowadzanie danych

Zasadg o0golng jest to, ze ujemne przepltywy pieniezne powinny by¢ wprowadzane jako wartosci
uijemne (-), natomiast dodatnie przeptywy pieniezne jako dodatnie (+). W rezultacie, koszty i
inwestycje nalezy wprowadza¢ jako wartosci ujemne (-), natomiast przychody lub uptynnienia
(sprzedaz aktywow) jako wartosci dodatnie (+).

Nalezy unikaé stosowania funkcji "Wytnij i wklej". Zamiast tego nalezy uzywaé polecen
"Kopiuj" i "Wklej".

Podczas obliczania rentownosci inwestyciji, nalezy sprébowaé oszacowac skutki krancowe
inwestycji (mozesz wykorzystaé tez funkcje "Obliczenie réznicy"). Jednakowo wazne jest, aby
pamietaC o tym, zeby oczekiwane wyniki nie wptywaty na wartosci wprowadzone przy
wykonywaniu obliczeh inwestycyjnych. Nie nalezy zmienia¢ danych, tylko w celu uzyskania
dodatniej wartosci biezacej netto (NPV) itp., dane wejsciowe zawsze powinny by¢é wprowadzane
obiektywnie.

1.7 Kolejnos¢ pracy

Kiedy rozpoczynana jest nowa kalkulacja inwestycji, nalezy zacza¢ od wprowadzenia:

1) Wartosci bazowych oraz
2) Informacji kontaktowych

Nastepnie nalezy okreslic:
3) Inwestycje (wydatki inwestycyjne) i ewentualnie sprzedaz aktywow
4) Przychody i koszty w tabeli "Rachunek wynikéw", oraz
5) Zmiany w kapitale obrotowym w tabeli "Kapitat obrotowy".
Ostatecznie program dokona obliczen nastepujgcych pozycji, w odniesieniu do inwestycji:
6) Przeptywy pieniezne; obliczenie moze by¢ uzupetnione o dane finansowe.
7) Bilans: obliczony na podstawie danych wejsciowych. Mozliwe jest uzupetnienie bilansu
danymi z bilansu otwarcia.

Nastepnie wyniki obliczeh mozna zobaczy¢ w

8) "Analizie rentownosci"
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Ostatecznie mozna przeanalizowaé wplyw roéznych zmiennych na rentownosé inwestycji.
Zmienne te obejmuja:

9) Stope dyskontowg w obliczeniach,

10) Laczng wartos¢ inwestyciji,

11) Przychody,

12) Koszty zmienne,

13) Koszty state,

14) Zmienne tabeli przychodu, oraz

15) Dodatkowo do powyzszych analiz, mozliwe jest utworzenie wykreséw dla kazdej
wprowadzonej zmiennej

Jesli istnieje taka potrzeba, w kazdej chwili mozna powrdci¢ do tabeli wejsciowych w celu
symulacji réznych sytuacji. Pamietaj o zapisywaniu swojej pracy!

Jezeli istnieje kilka opcjonalnych projektéw inwestycyjnych, mozna je poréwnac za pomocg
16) "Tabeli poréwnawcze;j".

Réznice pomiedzy alternatywami mogg by¢ zaprezentowane przy uzyciu nastepujgcych
rodzajow wykresow:

17) Wykres wskaznika NPV,
18) Wykres wskaznika IRR, oraz
19) Wykres okresu zwrotu.
Jezeli obliczenia sg zadawalajgce, mozliwe jest dalsze przetwarzanie wynikow w celu uzyskania

20) "Propozycji inwestycji". Przedstaw propozycje osobom podejmujacym decyzje.

21) Opcja: Jezeli wykorzystywany jest modut "Finansowanie", nalezy z niego skorzysta¢ w
celu przygotowania obliczen finansowania (tylko w wersji Enterprise programu).

22) Opcja: Jezeli celem kalkulacji byto testowania trwatej utraty wartosci aktywéw, nalezy
zastosowaé weryfikacje testu na trwata utrate wartosci (tylko w wersji Enterprise
programu).

1.8 Ekran giowny (ekran startowy) programu

Ekran gtéwny przedstawia zawartosc¢ i strukture programu. Z niniejszego ekranu mozna przejsé
do kazdego modutu programu. Przyktadowo, kliknij przycisk "Wartosci bazowe" w celu
wyswietlenia ekranu Wartosci bazowe, od ktérego rozpoczyna sie jakiekolwiek obliczenia.
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Planowanie inwestycii

E. for Excel

EHTERPRISE

Wiersja programu; 3.5

Dane wejsciome Obliczenia Wik Analiza
[Clwartoéci hazowe [ Inwvestyija [ Analiza rertownosci 1 vspitez. dyskontujaoy
[ Dane kontaktowe [ Rachunek weynikdw [ Tabela pardwnaweza [ Imwestycje ogdtem
[ Kapitat akrotowey [ Efekt krarficowey [ Przychdd
[ Foldery i pliki ] Przephywy pieniezne [ Konsalidacja [] Koszty zmienne
] Bilan= [ wveryfikacja testu na trwaty [ Koszty state
[ Prrewodnik programn [ Kluczowve weskazniki utrate wartosci aldywow [ Wk Przychodu
Instrukeja (pd [ Finansowwanie ] Propozycia inmestycyjna [ vuykresy
i Plik Inwestycia:  Imvile | ] Plik Paréwnania: = Miectwarty = |
K] Plik Propozycja: = Misotwearty = | [ Plik Finan=ovwanie: = Misotwarty = |

b DataPartner

wantyy (rvestforesxcel corm

® 5

Wykorzystanie polecenia Wyjscie powoduje zamkniecie zaréwno programu Invest
EL# for Excel, jak i Excel. Nalezy pamieta¢ o zapisywaniu arkuszy przed wyjsciem z
programu, w przeciwnym wypadku prace mogg by¢ utracone. Nalezy zwrécic
uwage, ze polecenie Wyjscie powoduje réwniez zamkniecie innych skoroszytow
Excela, otwartych w tym samym czasie.

[ Prrewodnik PO

Przewodnik programu Invest for Excel zawiera przydatne wskazéwki na temat
korzystania z programu. Istnieje mozliwos$¢ aktywaciji lub zamkniecia Przewodnika
w "Ekranie gtéwnym". Podczas uruchamiania nowej funkcji, wyswietlanych jest
kilka wskazowek na temat jej wykorzystania. Nawet w przypadku, gdy uzytkownik
pewnie porusza sie po programie, powinien sprawdza¢ komentarze do kazdej z

czesci programu poprzez klikniecie przycisku pomocy E' kiedy jest dostepny.

=

ﬂmmﬁgﬂﬂ

Kliknij logo programu Invest for Excel w celu wyswietlenia informacji o licencji
Uzytkownika programu.

Drukowanie raportéow (zobacz rozdziat Drukowanie).

Funkcja "Zmiany jezyka: Poprzez wskazanie przycisku kuli ziemskiej mozna
szybko zmienic¢ jezyk dla réznych czesci kalkulacji.
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1.9 Objasnienie przyciskow

Przycisk

Drukuj dang tabele.

Cofnij sie do poprzedniej tabeli.

Przejdz do nastepnej tabeli.

Przejdz do strony startowej Invest for Excel.

=1
£
=2
@]

Utworz wykres.

? : :
: Pokaz pomoc dla aktualnej tabeli.

1.10 Menu i pasek narzedzi w Excel 2007

Wstagzka dodatkéw w menu Excela 2007 jest wzbogacona o funkcje programu Invest for Excel.

Menu Invest for Excel

il
—'/ Plik

Dane wejiciowe Wynik Analiza Farmat Inne

AR 2 DeWea B ®

Ekran Foldery i Eksploruj folder Mowy Otwadrz Zapisz Drukuj Zamknij
ghowny szablony plikow aktywnega pliku * ¥
Ekran ghowny Foldery Plik

T |
—/J Plik Dane wejiciowe Wynik Analiza Format Inne

Ekran Wartosc Kontakt | Inwestycja Rachunek Kapitat Przepkywy Bilans Kluczowe

ghowny bazowe wynikow obrotowy pieniezne wskazniki
Ekran gtowny| Wartosci bazowe Obliczenia
- :
Plik Dane wejiciowe Wynik Analiza Farmat Inne
ﬁ i — I‘;g;ﬂ Ul Wykres NPV b ﬁ
| 9 !
- AT =] wykres RR S b 22
Ekran Analiza Tabela - Propozyca Wenyfikacgja testu na trwata
gtéwny rentownoici | poréwnawcza s VWykres okresuzwrotu | inwestyqi  utrate wartosci aktywéw
Ekran gtowny Wynik

Przejdz | Zakoncz Menu
do~ programu Excel
Menu

| + 1
N
Finansowanie Menu
programu Excel
Finansowanie Menu
—d= = Y
_¢J — |'+ |
= Sem L+
Efekt Konsolidaga Menu
kraficowy programu Excel
Menu
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g

|AnaILza | Format Inne

Y m m (u) s ] W B9

ey
\&/
Ekran Wspobzynnik Inwestyga Przychod Koszty Koszty  Wybar Wykresy Frog Cofnij poszukiwanie Menu
glowny dyskontujgcy ogotem zmienne state Przychodu rentownoici progu rentownosci || programu Excel
Ekran ghowny Analiza

Plik Dane wejsciowe Wynik

Wiykresy Prog rentownac Menu
Ty ) ——
Plik Dane wejsciowe Wynik Analiza | Format | Inne

% % A H ZiL )

@ % ¥ v . (%)

Ekran Liczbowy Wyrdwnanie Czcionka Obramowanie Desenie Wysokos¢ Szerokosc Zaznacz/Odznacz Wstaw Wstaw/usun arkusz z Menu
ghdwny wiersza kolumny | odblokowane komdrki arkusz raportami IFRS (M35F) || programu Excel

Ekran gtowny Format Komarki Arkusz Menu

& , e
Plik Dane wejsciowe Wynik i

Analiza Format |Inne|
o@D (A=l
A

3

@ @

Ekran Zmien | Obliczenia Kalkulator | Opcgje Wataw Usun Podrecznik a Menu
ghowny jezyk [Excel} komentarz komentarz || uzytkownika (pdf] ' programie || programu Excel
Ekran gtowny Inne Pomoc Menu
Menu Excel
Ry —
Home Insert Page Layout Formulas Data Review View Developer Add-Ins | Invest |
@ Foldery i szablony plikéw ~ [z5 Wartoici bazowe ~ ﬁ Rentownosdi @Analizw = @ fﬁ Ekran ghowny |§ Opgje k};:‘l
| Mowy [ Otwérz g Zapisz - Obliczenia = i} Porownywaé - || i Wykresy @ Jek = xomentarz - .~
g Format || Menu
ﬂDrukuj = [ Zamknii % Zakonc Finansowanie @Raporty' |Zj Préa rentownoécd ~ - Obliczenia = @) Pomoc = programu Invest
Plik Dane wejiciowe Wynik Analiza Format Inne Menu

Mozesz przetgczy¢ sie pomiedzy menu Excel i Invest for Excel poprzez nacisniecie przycisku

(&)

Menu Menu
programu Excel | programu Invest
Menu lub Menu
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2 Polecenia plikow

2.1 Eksploracja folderu aktywnego pliku

Nowa pozycja Eksploruj folder aktywnego pliku zostata dodana do menu gtéwnego Plik w wersji
Invest for Excel 3.4. Za pomocg tej funkcji mozna otworzy¢ nowe okno Exploratora pokazujgce
folder aktywnego pliku.

2.2 Okreslanie folderow i szablonéw

A) FOLDERY: Poprzez okreslenie folderu, mozna zdecydowac¢ o jego nazwie i $ciezce dostepu,
gdzie bedg gtéwnie zapisywane pliki z obliczeniami. Wystepowa¢ mogg zaréwno foldery
osobiste, jak i wspdlne foldery. Podczas wykonywania obliczeh na wiasne potrzeby, nalezy je
zapisywa¢ w folderze osobistym. Kiedy obliczenia majg by¢é wspétdzielone z innymi
uzytkownikami, nalezy zapisa¢ je w folderze wspdélnym. Folder osobisty jest zazwyczaj
zlokalizowany w folderze, do ktérego dostep ma tylko dany Uzytkownik, natomiast folder
wspolny zlokalizowany jest na serwerze wspoétdzielonym.

Katalog nalezy umiesSci¢c na serwerze w miejscu, skad kopie zapasowe pobierane bedag
automatycznie. Administrator systemu powinien utworzy¢ na serwerze folder wspolny z
atrybutami "do odczytu" i "do zapisu" dla kazdego uzytkownika, wykonujgcego obliczenia
inwestycji.
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Foldery i pliki X
Foldery | piiki szablongw | zIP |
Okresl odrebne Foldery (Scieski) dla vasmech plikéw obliczeniowych i plikdw, kbdre cheesz udastepniad innvm:

Falder donnyslny
{+ Folder osobisty

CiiDocuments and SettingsimalgorzatajiMy DocumentsiMoje Kalkulacje Inwvest

Akbywuj Folder osobisty

" Folddy wspdlrey

ZWspdlny Folder

.ﬂ.ﬁywuj folder wapdlny |
[ Brak foldety domysinego, biezacy/akbywny Folder: /‘

v\ Doculients and Settingsimalgorzataiiiy DocumentsiInstruction MafualiInvest Manual PL 07,2006

3] Traktuj okreslake Foldery jako domyslne foldery, do kkorych bedziesz/miat tabwey dostep, Mie musisz g nich
zachowmad wegystkich swoich plikow, Pliki obliczeniowe mozna zachioveawad v dowolrym migjsou -/nie ma ko

Okresl sciezke dostepu do folderu, wpisujgc
ja we wskazanym miejscu, lub klikajgc
przycisk, znajdujacy sie po prawej stronie.

Okresl folder, ktc’>r§\ bedzie najczesciej
wykorzystywany (folder domysiny), badz
wybierz opcje "Brak folderu domysinego”,
co spowoduje, ze ostatnio uzywany folder
bedzie aktywny przy otwieraniu
zapisywaniu plikow.

Mozliwe jest uaktywnienie w kazdej chili
folderu prywatnego lub wspdlnego poprzez
nacisniecie przyciskow aktywacyjnych.

B) SZABLONY: Poprzez okreslenie szablonéw, podejmowana jest decyzja, czy wykorzystywane
bedg standardowe szablony programu Invest for Excel (szablony domysine), czy szablon wtasny
przedsiebiorstwa.

Sciezke dostepu do witasnego folderu mozna wprowadzié lub znalezé jg poprzez klikniecie

przycisku —, znajdujgcego sie po prawej stronie.

Jezeli kierownictwo chce odpowiednio ukierowal kalkulacjg poprzez ustawienie pewnych
wartosci domysinych, mogg by¢ one wprowadzone do dostosowanych przez uzytkownika
szablonéw w celu wykorzystania ich w niektérych projektach inwestycyjnych. Mozliwe jest
réwniez dostosowanie szablonu propozycji inwestycyjnych. W tym przypadku, okreslony "Plik
propozycji" nalezy zapisac jako domysiny szablon.

Zmiana szablonu moze by¢ wykonana w ponizszym oknie dialogowym Foldery i pliki. Znalez¢ je
mozna po kliknieciu na "Ekranie gtéwnym", lub w menu Plik programu Invest for Excel.
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x]

Foldery i pliki

Foldery Pliki szablondw ]ZIP ]

Twarzac nowy plik, korzystaj z szablonu;
Plik. Irmwestycia

{* Domyslny szablon pliku Inweskycja programu Invest For Excel:

€ Twadj szablan pliku; ‘ CADocuments and SettingsimalgorzatajiMy DocumentstCalchCalc_Program
Inwestycia files07 10WPL Eneraetwkal?, 101Pravklad eneraetvka,.xds
WycenafPrzejecie ‘ J
Test na trwaty ukrate
warkosci akkvwidw

Plik. Propozycia inwestycii
" Domyéiny szablon pliku Propozycia programu Invest For Excel

" Twadj szablon pliku: ‘

Plik. Finansowanie

(% Domyslny szablon pliku Finansowanie programu Invest For Excel

" Twwdj szablon pliku: ‘

Tak. Anili |

2.3 Nowy plik

Podczas tworzenia nowej kalkulacji, poréwnania, propozycji lub pliku finansowania, nalezy
przejs¢ do menu programu Invest for Excel Plik, a nastepnie wybraé¢ polecenie Nowy.

¢ W celu wykonania nowej kalkulacji, nalezy wybra¢ Nowy plik Inwestycja,

e Aby poréwnac¢ wyniki obliczen w jednej tabeli wynikéw, nalezy wybra¢ Nowy plik
Porownanie,

e Aby wykonac¢ propozycje inwestycji, nalezy wybra¢ Nowy plik Propozycja inwestycji,
lub

e Nowy plik Finansowanie, w celu zaplanowania finansowania projektu.

o Nowa weryfikacja testu na trwalg utrate wartosci aktywow dla szczegodtowej
weryfikaciji testu.
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Mowry

Moy plik. Imweskycja

Moy plik, Pordwnanie

Moy plik. Finansowanie

[ J
[ )
[ Moy plik Propozycia inwestycii ]
[ )
[ J

Moy plik WeryFikacja testu na trwatg utrake warkosci akbyiwdm

Zapisz ...

Fwsuhisty /D Folder wspdlny

W tym miejscu nalezy wybraé, czy plik zapisany ma by¢ w folderze osobistym
(domysinie), czy w folderze wspolnym (przyktadowo na serwerze). Jezeli zaden z
folderéw nie zostanie wybrany, zastosowany zostanie folder, ktéry ostatnio byt
uzywany.

Noweyr Plik Inwestycja E|

Rodzaj obliczenia

1. Inwestvcja w akbvwa, projekt lub biznes plan

2. Przejecie firmy | Whoena

3, Test na trwaty ukrate warkasc akbywdw

| Zatacz arkusz z raportami IFRS (MSSF)

Zachowaj w
Iv Folder osobisty | Folder wspalny

Przy rozpoczynaniu nowej kalkulacji inwestycyjnej, nalezy wybra¢ opcje "1. Inwestycja w
aktywa, projekt lub biznes plan" dla typowych obliczen inwestycyjnych.

Wybierz przejecie firmy ("2. Przejecie firmy"), dla wyceny przedsiebiorstwa/dziatalnosci.
Szablon przejecia przedsiebiorstwa jest rowniez wykorzystywany przy analizie rentowno$ci
przejec. Alternatywa ta dostarcza dodatkowe wiersze, prezentujgce skutki przejecia dla Grupy.
Funkcja ta wymaga jednak wersji Enterprise programu. W celu uzyskania dodatkowych
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informacji na temat obliczania przejecia przedsigbiorstwa nalezy przejs¢ do Rozdziatu Przejecie
firmy.

Wybierz "3. Test na trwalos¢ utraty wartosci”, jesli zamierzasz wykona¢ test dla istniejgcych
aktywéw. Utworzony plik jest plikiem inwestycji w aktywa z nastepujgcymi ustawieniami:

- Domyslnie okres obliczeniowy wynosi piec lat.

- Moment obliczeniowy jest zablokowany do momentu rozpoczecia okresu
obliczeniowego, poniewaz standardy rachunkowo$ci nie uznajg sktadania przeptywow.

- Arkusz wynikow prezentuje obliczenie testu na trwatg utrate wartosci w odniesieniu do
kluczowych wartosci standardowej rentownosci.

- Arkusz ten wyposazony jest w przycisk, pozwalajgcy tworzyc/aktualizowa¢ weryfikacje
testu.

W tym miejscu odpowiednio nazwij plik, a nastepnie wybierz folder:

Zapisywanie jako

Maje dokurnenty

8

Zapisz w: |@ pliki do programu V| @ -3 'Q Xy [EH ~ warzedzia -
) I pliki do programuzz, 06
5 B 1rveompd, s
Moje biszace | B nwfile3Projekt3.xls
S umaEny B 1rwvFileProjekt1 ., xls
= IEJIn\:'l‘ileF‘ru:u]'ekJ:2.><Is
[ B 1rwvFileProjektd. xls
Pulpit IEJIn\:'l“ilePn:-jekJ:!5.><Is

@J Irwvitvl xls
B 1rwitvatest, s
@J Invpropz. =|s

1G] komputer

‘:g Mazwa pliku: |InvFiIe rozbudowa. xls b | [ Zapisz ]
Maije migjsca L

sigciowe Zapisz jako byp: |5kmroszyt prograrmu Microsoft OFfice Excel (*,x1s) v | Anulug

W celu odszukania z tatwoscig wtasnych obliczeh do dalszego wykorzystania, zmien Sciezke

dostepu oraz nazwe podpowiadang przez program na bardziej opisowg nazwe pliku.

2.4 Otwieranie plikow

Przejdz do menu Plik i wybierz polecenie Otwoérz, aby otworzy¢ uprzednio zapisany plik:

Strona 22

Copyright © Datapartner Oy 1995-2008



Invest for Excel

Otwieranie @
Szukaj w: |lil kalkulacie Invest v| @ M| Q X [ £ T Narzedria~
) IEJInVFiIe maszyna, xls
! IEJII‘NF“E rozbudowa, =ls
Moje biezace | (BN
dokunnenty

-

Pulpit
Moje dokumenky

oL

Maj komputer

.:g Mazwa pliku: | A | [ Cbwarz ']

Maoje miejsca

sieciowe Pliki byvpu: |Wszystkie pliki programu Microsoft Office Excel (*,xI*; *.xls; *, % | Anuluj

Wyglad okna dialogowego rozni sie w niektérych zakresach, zaleznie od uzywanego systemu
operacyjnego oraz wersji programu Excel. Zwré¢ uwage, ze jeSli wykorzystujesz funkcje
otwierania programu Microsoft Excel, pojawi sie powiadomienie z prosba o aktywacje makr.

Otwarcie pliku moze by¢ wykonane z kazdego napedu oraz folderu. Kiedy uruchomisz program
Invest for Excel, nastgpi uaktywnienie domyslego folderu, ktéry zostat okreslony wczesniej.
Jezeli nie wybierzesz innego folderu do zapisywania plikdw, program Invest for Excel bedzie
automatycznie zapisywat pliki obliczeniowe w tym folderze. Mozliwe jest takze otwarcie innych
plikbw Excela przy uzyciu niniejszej funkcji.

2.5 Zamykanie plikow

Funkcja Zamknij w menu Plik zamyka aktywny skoroszyt Excela, w taki sam sposob, jak robi to
funkcja w programie Excel. Jezeli dokonane zostaty zmiany w pliku po jego ostatnim zapisaniu,
program zapyta sie: "Czy majg byé zapisane zmiany, dokonane w [nazwa pliku]?".

2.6 Zapisywanie plikow

W celu zapisania pliku, kliknij menu Plik, a nastepnie wybierz polecenie Zapisz lub Zapisz jako.
Uzytkowany system operacyjny moze ograniczaé wykorzystanie okredlonych symboli lub
znakow w nazwie pliku.
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Bli. | Dane wejsciowe  Wynik  gnal

Eoldery i szablony plikw, .

) ]

[y,
CbwWArz, ..
Zarmknij

Zapisz

Zapisz jakao. .. |

Kiedy zapisujesz plik poprzez wybranie polecenia Zapisz w menu Plik (lub poprzez klikniecie
ikony dyskietki w gérnym pasku narzedzi), plik zostanie zapisany w aktywnym folderze. Plik
pozostawi nazwe, jakg miat po otwarciu lub podpowiedziana zostanie nowa nazwa, jesli plik
zostat utworzony. Bezpieczniej jest wybrac¢ polecenie Zapisz jako, ktére pozwala okresli¢ folder
oraz nazwe pliku.

Wyglad okna dialogowego rézni sie zaleznie od uzywanego systemu operacyjnego oraz wers;ji
programu Excel.

Zapisywanie jako

Zapisz w; |[i‘| kalkulacje Invest v| D | @ X iy EFH v narzedzia~

\ E ) Inwfile maszyna.xls
! B 1rwvfile rozhudowa, xls
Moje biszace | B nwfile wynajem.xls
dokumenty

«

Pulpit

Maje dokurmenty

1G] komputer
-:3] Mazwa pliku: | v Zapisz ]
Maoje miejsca

sieciowe Zapisz jaka Eyp: |Sk0roszyt programu Microsoft Office Excel (*,xls) L | Anuluj

Jezeli wykorzystywane jest polecenie "Zapisz jako", pojawi sie powiadomienie z pytaniem o
zastgpienie jakichkolwiek istniejgcych plikow.

2.6.1 Wykonywanie kopii zapasowych

Kopie zapasowe folderéw, okreslonych przez Uzytkownika, powinny byé wykonywane
regularnie. Jezeli wtasna praca zapisywana jest w innych folderach, nalezy je takze uwzglednié
w codziennych czynnosciach tworzenia kopii zapasowych. Program Invest for Excel nie
wykonuje automatycznie kopii zapasowych obliczen. W celu uaktywnienia funkcji
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automatycznego tworzenia kopii, nalezy wybraé z menu polecenie "Plik - Zapisz jako...,
nastepnie "Narzedzia - Opcje ogélne" i sprawdzi¢, czy zaznaczona jest opcja Zawsze twoérz
kopie zapasowe".

Lapisywanie jako

Zapisz v ||a pliki dor prograrnu v| @-3Q X oiE- Narz#ziav
- [Cpliki do programuz 2,08
" B 1revcompe. xls
Moje biezace | B rnwfilesProjekes. xis
Sl ity B 1revFileProjektl s
= B 1rvFileProjekt2. s
[ B 1revFileProjektd s
Pulpit @InvFiIePrnjektS.xls

@Invitvl s
B Trrvitatest. xls
B 1rvpropz. xls

7,

Maoje dokumenty

9

MMaj kompuker

g Nazwa pliku: |InvFiIe razbudowa, xls b | [ £apisz ]
Moije miejsca o

sieciowe Zapisz jako byp: |5k1:|rnszyt proqramu Iﬂiéosoft OFfice Excel (*.xls) R | Anuluj

Zobacz rysunek: W rozwijalnym menu Narzedzia nalezy wybrac polecenie Opcje ogéine.

%]

Opcje zapisywania

[“]iZawsze 7 kopig zapasowa;
WepdtuZytkowanie pliku

Hasto ochrony przed obwarciem: | | [ £AAWANS0Wane, ., ]

Hasto ochrony przed zrianami: | |

[] Zalecane tylko do odezyvtu

| o | o |

Zobacz powyzszy rysunek: Nalezy zaznaczy¢ opcje Zawsze z kopig zapasowa i klikngé
przycisk OK. Od tego momentu skoroszyty Excela zapisywane bedg wraz z kopia, oryginat jako
Moj skoroszyt.xls, a kopie jako Kopia M6j skoroszyt XLK.

2.6.2 Prowadzenie rownolegtych prac nad kilkoma kalkulacjami

Program Invest for Excel wspomaga réwnolegta obstuge lub przetwarzanie kilku plikow
programu. Kiedy zmienisz jedna funkcje na drugg (przyktadowo za pomocg pokazanego ponizej
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"Paska narzedzi", program wyswietli liste plikow, ktére powigzane sg z dang funkcjg. W celu
wybrania odpowiedniego pliku, nalezy klikng¢ wtadciwg jego nazwe. Sytuacja moze wygladaé
nastepujgco:

Gt "3 S T W [ & B pelny ekean

Otworz Pliki Inwestycja

Przejdz do Pliku Inweskyvcja:
InvfileProjek |

InvFileProjektz, I

Ta sama funkcja ma zastosowanie dla innych typow plikdw; mozesz pracowac¢ nad kilkkoma
plikami w tym samym czasie.

2.6.3 Kompresja i dekompresja plikow w formacie Zip

Program Invest for Excel umozliwia automatyczng kompresje i dekompresje plikdw
obliczeniowych przy uzyciu naktadki "WinZip Command Line Support Add-on (WZCLINE), ktéry
zarejestrowani uzytkownicy programu WinZip mogg bezptatnie pobra¢ ze strony firmowej WinZip
Computings: http://www.winzip.com/wzcline.htm (wzcline.exe). Kiedy plik wzcline.exe zostanie
pobrany, nalezy uruchomi¢ program instalacyjny. Pojawi sie nastepujacy komunikat w jez.
angielskim:

WinZip Command Line Support Add-On 1.1 5R-1 Setup

@ Thank, pou for your interest in the Wingip Command Line

Suppart Add-0On 1.1 SR-11

Click the "Setup" button to inztall thiz zoftware.

Kiedy wybierzesz przycisk "Setup", rozpocznie sie instalacja programu. Postepuj zgodnie z
wysSwietlanymi instrukcjami programu instalacyjnego. W tym momencie mozna przerwac
instalacje poprzez wybranie przycisku "Anuluj".

Po zainstalowaniu WZCLINE, konieczne jest wprowadzenie w programie Invest for Excel
Sciezek dostepu do pliku programowego. W wiekszosci przypadkow, program Invest for Excel
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moze podpowiedzie¢ prawidiowe Sciezki, jednak sciezki te mozna takze wprowadzi¢ samemu
lub poprzez wykorzystanie przeglagdania.

Foldery i pliki X
Foldery ] Pliki szablondw  ZIP ]
Program Invest For Excel moZe automatycznie spakowad i rozpakowad pliki za pomocg WinZip Command Ling Suppark
Add-0n (WZCLINEY,

WZCLINE nie jest elementen programu Invest For Excel, ale zarejestrowani uzytkawnicy programu \WinZip moga go
bezptatnie pobrac ze strony inkernetomwe] WinZip Computings, Olresl sciezld plikdw programu WwZCLIME,

WZZIP sciegka
CiiProgram Files\winzip| wZZIPEXE|

WEUNZIP dcieska
C:\Program Files\winziph WZUNZIP.EXE

Zarejestroveani uzvtkownicy programu winZip mogg pobrad WECLIME ze hikp: ffwwan winzip, comfwzcline. htm

WZCLINE jesk zastrzezonym znakiem bovarovem WinZip Computing, Inc,

Tak Anului

2.6.4 Kompresja plikow do plikow w formacie Zip

Mozesz zapisa¢ i skompresowac pliki obliczeniowe programu Invest for Excel na pliki typu Zip
poprzez wybranie polecenia "Zapisz jako plik Zip" z menu "Plik". Jezeli otwarty jest jeden plik
obliczeniowy, pojawi sie nastepujgce okno dialogowe:

Wiprowadz plik zip (sciezke dostepu i nazwe pliku)

Ckalkulacis InvfileProjektl . zip

Program Invest for Excel wykorzystuje nazwe pliku obliczeniowego jako nazwy dla pliku typu Zip.
Mozesz réwniez wprowadzi¢ nazwe lub jg wyszukac poprzez przegladanie. Jezeli otwartych jest
wiecej niz jeden plik obliczeniowy, pojawi sie nastepujgce okno dialogowe:
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ZLapisz pliki w formacie zip E|
Wprowadz plik zip (Sciegke dostepu i nazwe plikio)
| CiiKalkulacietInwfileProjekt 1 zip
Zaznacz pliki

InvfileProjektl xls
InvfileProjekk2 xls Zaznacz wszystko
Odznacz wszystko

Anuluj

Mozesz wybraé pliki, ktére majg by¢ uwzglednione w pliku typu Zip. Program Invest for Excel
automatycznie podpowiada aktywng nazwe pliku obliczeniowego dla pliku Zip. Jezeli plik Zip z
takg samg nazwg juz istnieje, program Invest for Excel zapyta sie, czy zastgpi¢ go, czy tez
dodac do niego nowe pliki:

Inwest for Excel

Plik! InwFileProjektl. zip juz istnieje. Czv choesz zastapic ten plik?

Zanim nastgpi zapisanie pliku Zip, program Invest for Excel sprawdza ostatnie zmiany w kazdym
wybranym pliku, ktéry zostat zapisany. Jezeli nie nastgpito zapisanie ostatnich zmian, program
Invest for Excel poprosi o potwierdzenie ich zapisania. Dany plik nie zostanie uwzgledniony w
pliku Zip, jesli zostata wybrana opcja, zeby nie zostaty zapisane zmiany.
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2.6.5 Dekompresja pliku Zip (unzip)

Program Invest for Excel moze dekompresowaé pliki obliczeniowe, zawarte w plikach Zip, do
okreslonego folderu. Jezeli wybierzesz polecenie "Otworz..." z menu "Plik", badz nacisniesz
przycisk otwarcia na ekranie gtéwnym programu Invest for Excel, pojawi sie nastepujgce okno
dialogowe:

Szukaj w: |[h pliki do programu v| @ -3 | 'a X 4 [EH v Marzedzia -

_ [ kalkulacie Invesk @Invpropi&xls
I_"‘§ [)pliki do programuz 2,08
Moje biezare | (=) szablony
Sl ity B for stefan s
- B 1rrvcompe. xls
[ B 1rvvFileaProjekt. s

Pulpit @_]In\ffile?.xls
B 1revFileProjekt1 s
B 1revFileProjekt2. s

d___/ @InvfilePrnjekH.xls

Maje dakumenty || B refilsProjekts. xs

= | InwFileProjekts, zip

T;‘j B 1rwvit 1 xds
_rg B trwitvatest xls

Maj kompuker

‘g Mazwa pliku: | w | [ Ohwirz ]

Maije migjsca

sieciowe | Fliki bypu: |F‘Iil<i imwestycii (*.x1; *.zip) v | Anuluj

Jezeli program "WinZip Command Line Support Add-On" zostat zainstalowany oraz Sciezki
plikébw programowych w programie Invest for Excel zostaty prawidtowo okreslone, typ pliku Zip
uwzgledniony bedzie w polu "Pliki typu".

Jezeli plik Zip zawiera tylko jeden plik obliczeniowy, pojawi sie nastepujgce okno dialogowe.
Program Invest for Excel podpowiada folder dla pliku Zip, jako docelowy folder
zdekompresowanych plikéw. Mozesz wprowadzi¢ lub przeglada¢ zawartos¢ dla nowego folderu
docelowego. Zdekompresowany plik obliczeniowy zostanie domysinie otwarty, jesli zostata
zaznaczona opcja "Otworz plik".

Rozpakuj w folderze docelowsnm @

Folder docelowy

| C:\Documents and Settings|MiscFiles)]

v Cbwarz plik Tak | &nuluj |
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Jezeli plik Zip zawiera wiecej niz jeden plik obliczeniowy, pojawi sie nastepujgce okno
dialogowe.

Rozpakuj Pliki za pomoca programu [')_<|

Zaznacz Pliki, kkdre choesz rozpakowad | obwaorzwd

Faznacz wszysktko

Odznacz wszystko

v Cbwarz pliki

Tak,

Folder docelowy:

C:\Documents and Settingsistefanw2\My Documents\DewiInwe anuluj

Wybierz pliki, ktére majg by¢ rozpakowane oraz okresl| folder docelowy dla tych plikéw. Wybrane
pliki zostang domysinie otwarte, jesli zostata zaznaczona opcja "Otworz plik".

Jezeli folder docelowy zawiera plik z takg samg nazwa, jak rozpakowany plik, program Invest for
Excel poprosi o potwierdzenie zastgpienia istniejgcego pliku. Mozna wykona¢ kopie zapasowg
istniejgcego pliku.

Zastapic? &l
Zastap: C:'Documents and Settings', stefanw2'My Documents'Dev' Inves!

' Wer330hCalch InvlileProjektl. xls

1753296 2006-053-21 13:59:15 [~ Kopia zapasowa
Przez: InvfileProjektl.xls
Z pliku zip CA\Documents and Settingststefarma2i My Documentst Des Investiver 3304 Calc

\InvfileProjekk1.zip

Mie
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Jezeli jest otwarty plik z takg samg nazwg jak rozpakowany plik, program Invest for Excel zapyta
sie, czy ten plik ma zosta¢ zamkniety i zastgpiony plikiem rozpakowanym.

Invest for Excel

Plik, ‘C:\Documents and SettingsistefanwziMy DocumentsiDesyiInvestier330vCalci InvileProjektl xls' jest obwarty, Czy choesz zamknad i zastapic go nowym
plikiermn?

2.7 Zapisywanie zrzutu pliku

Funkcja "Zapisz zrzut pliku" tworzy niewielkg (rozmiar pliku okoto 4 rozmiaru oryginatu) kopie
aktywnego pliku inwestycyjnego. Arkusze programu Invest for Excel nie zawierajg formut,
jedynie wartosci, a wszystkie komorki sg zablokowane. Pominiete sg réwniez przyciski i makra
programu. Do nazwy pliku zostaje dodana data i godzina (w formacie "RRRR-MM-
DD_GG_MM_SS"), wprowadzona w tabeli "Wartosci bazowe".

W ORYGINALNYM PLIKU OBLICZENIOWYM INWESTYCJI NIE ZACHODZA ZADNE ZMIANY.

Przyktadowe zastosowania:

e Z uwagi na fakt, ze liczby nie mogg by¢ zmieniane w pliku zrzutu, moze on by¢
wykorzystywany przy zapisywaniu okreslonej sytuacji, przykltadowo na potrzeby
budzetowania lub rachunkowosci.

e Plik zrzutu nie zawiera przyciskdw ani makr programu, dlatego tez mozna przekazaé¢ go
osobie, ktora nie posiada programu Invest for Excel.

e Plik zrzutu jest wygodny do wysyiki przez e-mail z uwagi na jego niewielki rozmiar.

UWAGA! Ukryte wiersze w pliku zrzutu nie moga by¢ ponownie pokazane.

2.8 Ustawienia strony

Dla zmiany ustawien strony na potrzeby drukowania wykorzystywana jest funkcjonalnosé
Excela.
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Ustawienia strony

| Marginesy | Magtdwek/stopka | Arkusz

Orientacja

[
(%) Pionowa () Pozioma
Skalowanie Qpcje. ..

(*) Dopasuj do: % rzeczywiste] wislkoso

() Wpasuj w strany: |1 ¢| H x |1 ¢|'u'

Rozriar papiery: | it W |

Jakose wydruky: |6IZIIZI dpi w |

Murner pierwszej stromy: | Aukomatycznie

ok | [ Anulj

2.9 Drukarka

W celu okreslenia drukarki, wybierz menu Plik programu Invest for Excel i nastepnie kliknij
polecenie Drukarka.

Ustawienia drukarki @

El adobe PDF

EL HF Laserlet 4050 Series PCLA

EL HP Mabile Printing P35

EL Micrasoft Office Document Irmage Wriker

o] Co

2.10 Drukowanie

Wybierz raporty, ktére majg by¢ wydrukowane:
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X)

Drukuj

Plik Investycia Trwfilez | Mirkresy
Plil: Pardwranie Wykresy pliku Pordwnania

Plik Propozycia imwestycii

Plik Test na trwaty utrate wart. akt. Wivkresy pliku Inmwestycia
Warkosci bazowe Wil

[ wartodei bazowe [ Tabela wynikdw

[] kontake
Obliczenia

|:| Inweskycia
[] obliczenie 2yvsku

Analiza
[ ] kapitat cbrotawy [ wspétczynnik dyskontujgcy
[L] Praeptywsy pierigzne [] Iramestycie oodtern
[ Bilans [ Przychid
[ Kluczowe wskazniki [ ] koszty zmienne
[ koszty state
[ ] Raporky IFRS (MSSF) [ wevbdr Praychodu
Cieniawanie Kopie:
[ dznacz odblokovane kamarki: [ P[] 1 = [ rodglad wydruku
[ Usur kalor Ha z naghiwkdm: [ 12007 AREENE T ] [ Arul

W pierwszej kolejnosci wybierz, poprzez klikniecie myszka, ktére raporty majg by¢ drukowane i z
jakich plikéw, a nastepnie Kkliknij przycisk Drukuj. MozZliwe jest takze okreslenie ilosci
drukowanych kopii. Skorzystanie z polecenia Podglad wydruku jest dobrym sposobem, zeby
upewni¢ sie, ze uzyska sie to, co zamierza sie wydrukowaé¢. W poleceniu Podglad wydruku
mozliwe jest wykorzystanie opcji drukowania programu Excel. Nalezy zwréci¢ uwage, ze
utworzone wykresy sg wyszczegoélnione po prawej stronie okna dialogowego, skad mogg byc¢
wybrane do kolejki drukowania.

M Mozliwe jest wybranie kolumn do drukowania (przyktadowo tylko dla pierwszych
pieciu lat).
Po nacisnieciu przycisku "Okresy..." pojawi sie nastepujgce okno dialogowe:
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%)

Drukuj

Ckresy ]

Wivbierz okresy do wwdruku

Zaznacz wszystko

Odznacz wszystko

Ok Anuhuj

Okresy zaznaczone na niebiesko zostang wydrukowane.

Kazdy ekran programu wyposazony jest w przycisk Drukuj w celu wydrukowania aktywnego
ekranu.

2.11 Wyjscie z programu

Aby wyjs¢ z programu Invest for Excel, nalezy przej$¢ do menu Plik i klikngé polecenie
Zakoncz. Zostanie wyswietlony komunikat potwierdzenia:

Invest for Excel b—<|

:\!() Wwist 2 programu Invest For Excel (i Microsoft Excel)?

(0] 4 | Cancel |

Program Invest for Excel zapyta sie, czy zapisa¢ zmiany, dokonane w kazdym otwartym
skoroszycie Excela, od momentu, kiedy byty one ostatni raz zapisane.
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3 Wprowadzanie danych

Obliczenie inwestycji rozpoczyna sie od wprowadzenia warto$ci bazowych. Nalezy przejs¢ do
menu Wprowadzanie danych w celu uzyskania dostepu do ekranu Wartosci bazowe.
Opcjonalne mozna klikng¢ przycisk Wartosci bazowe na "Ekranie gtéwnym" programu. Jezeli
plik Inwestycja nie zostat jeszcze otwarty, nalezy to teraz zrobic.

Invest for Excel E|

Mie znaleziono obwartego
Pliki Iraeskwcii:

[ Ty ] [ Anuluj

Cbwarz 2., Zapisz w...
Folder pryvaatny [ Folder wspdimy

W celu otwarcia nowego pliku inwestycyjnego, nalezy wybra¢ polecenie "Nowy" lub otworzy¢
uprzednio zapisany plik poprzez wybranie polecenia "Otworz...".

3.1 Okres obliczeniowy

Kiedy rozpoczynana jest nowa kalkulacja inwestycji, pojawi sie okno dialogowe Okres
obliczeniowy. Nalezy wybrac¢ taczny okres, ktorym objeta powinna by¢ kalkulacja inwestycji.

Domysinie, okres obliczeniowy okreslany jest w rocznych przedziatach czasu okresu
finansowego.

Wybierz szczegétowe podejscie, gdy chcesz, by okres inwestycyjny zostat podzielony na dwa
etapy - w celu uwzglednienia réznych dtugosci okreséw obliczeniowych. Etapy te mogg byc¢
podzielone na okresy, wahajgce sie od miesigca dla najbardziej szczegdtowych obliczen, do
roku dla obliczen ogdlnych. Ideg jest zapewnienie monitorowania réznych etapdéw, takich jak
etap poczgtkowy (Etap 1) oraz faktyczny etap wdrozenia (Etap 2).

Okno dialogowe "Okres obliczeniowy" mozna otworzy¢ poprzez klikniecie przycisku E] na
ekranie Wartosci bazowe.

Arkusz obliczen ograniczony jest do 240 kolumn. Wskazane jest, zeby stosowa¢ okres
obliczeniowy, odpowiadajacy okresowi zycia uzytkowanego przedmiotu inwestycji. Idealnym
okresem bytby cykl zycia ekonomicznego przedmiotu inwestycji, bgdz jesli jest nieznany, okres
Zycia technicznego, lub jesli nieznany jest Zaden z nich, okres amortyzacji przedmiotu inwestyc;ji.
Zastosowany moze by¢ krotszy okres inwestycji, dopdki uwzgledniana jest warto$¢ rezydualna
projektu.

Wybierz miesigc, w ktéorym konhczy sie rok finansowy przedsiebiorstwa (domysinie jest to
grudzien). Program Invest for Excel automatycznie dzieli okresy na lata finansowe. Jest to
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szczegoblnie znaczace, jezeli brany jest pod uwage skutek finansowy amortyzacji oraz
opodatkowania.

Okres obliczeniowy

Okres obliczeniowy Periodyzacja | Laka finansowe j

Rozpoczecie na poczatku roku 2006 i‘ [RRRR) T Moment obliczeniowey. ..
Liczba lat g i‘

Zakonczenie na koniec roku 2010 [RRRR) Wartose rezydualna. ..

Fook finansowey konczy sie w miesigou 12 - [ Uwzglednij poprzednie okresy Okresl, .,

Tak, Anului |

I

Mozliwe jest okreslenie okresu obliczeniowego w rocznych przedziatach finansowych lub
bardziej szczegdtowo. Jezeli obliczenie wykonywane jest na rocznej podstawie, po prostu
nacisnij przycisk "Tak".

Szczegotowy okres obliczeniowy moze sprawdzac sie dla jednego lub dwoch etapow. Okres
obliczeniowy~mazna podzieli¢ na dwa etapy obliczeniowe z réznymi diugosciami przedziatow
czasowych, przyktadoy podstawg kwartalng i etap 2 z roczng.

Okres obliczeniowy,

Periodvzacja

joTa poczatku miesiaca 012006 jl (MM/RRRR) Moment obliczeniowy... ‘

Liczba etapow obliczeniowych

Okres obliczeniow Saczagdtown (1-12 miesiecy ) j

2 | [ opis Ekap 1 Ekap 2 Razem

. =
Okres {w latach) 1 - . El = _ 10 Iat(a) +
+ liczha migsiecy [ = = b miesigce
dtugose okresu (w miesigrach) G - 1z -

Zakoriczenie na koniec miesigca 05/2016 {MMIRRRR) Wartosé rezydualna, ., ‘
Rok finansowy konczy sie w migsigcu 12 - ™ Uwzglednij poprzednie okresy Okresl...
Tak Anului ‘
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W powyzszym przykfadzie, okres obliczeniowy wynosi 10 lat i 6 miesiecy i okreslony zostat jako
1,5 roku w etapie poczatkowym z 6-cio miesiecznymi okresami oraz 9-letni etap z petnymi
rocznymi okresami.

3.1.1 Moment obliczeniowy

Moment obliczeniowy &l
Okresl moment obliczeniowy dla inwestycji Tak Anului |
| 12/2006 | 12/2007 | 12/2008 | 12/2009 | 12j2010
Liczha miesiecy |E| 12 | 12 | 1z | 12 | 12
Moment obliczeniowy + - i i - .
Rl »
[ Uwzglednij kolurmne
ki .
A T B Marnent abliczeniowy jest momentem, na kkdry wolne przephywy pisniezne 55 dyskontowaneiskiadane pray
[~ Aternatywny moment obliczaniu wskaznikow efekbywnosc (MPY, IRR itp. ), Alternatywry moment obliczeniowy moze byd zdefiniowany dla
obliczeniowy dla okresu zwroku, Jesl alternatywny moment obliczeniowy nie jest zdefiniowany, dia obliczenia okresu zwrotu
it Sk przyimuje sie ben sarm moment obliczeniowy, cow pravpadky innych wskaznikdm,

Zazwyczaj przeptywy pieniezne netto kalkulacji inwestycji sg dyskontowane do poczatku okresu
obliczeniowego. Dla nowej kalkulacji w programie Invest for Excel to ustawienie domysine, jesli
nie jest wykorzystywany szablon dostosowany przez Uzytkownika.

Jesli jest wlasciwe, moment obliczeniowy moze zosta¢ zmieniony na inny moment w czasie i w
tym przypadku przeptywy pieniezne przed momentem obliczeniowym bedg skifadane, a
przeptywy pieniezne po tym momencie zostang zdyskontowane do momentu obliczeniowego.
Opcjonalny moment obliczeniowy mozna okresli¢ dla obliczenia okresu zwrotu.

W tym miejscu mozna takze wybraé, zeby kolumna z okresem zerowym nie byta uwzgledniana.

3.1.2 Wartosc rezydualna

W wersji Enterprise programu mozna okresli¢, w jaki sposéb bedzie wyliczana warto$é
rezydualna w kalkulacji inwestyciji.

Wartosc rezydualna §|

Cblicz wartosd rezydualng jako

(™ Renta wieczysta’

{* Kaolumna rezydualna w arkoszu Obliczenia

(" Brak wartodo rezydualne]

Tak, Anului
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Renta wieczysta moze by¢ wykorzystana w kalkulacji typu "rentowne przedsiebiorstwo", gdzie
spodziewana jest dalsza kontynuacja dziatalnosci przez jakis okreslony czas. W tym przypadku,
zastosowanie ma okres obliczeniowy, przyktadowo, 5 lub 10 lat, a takze jako podstawe dla renty
wieczystej wybiera sie ostatni typowy rok finansowy.

W tabeli "Analiza rentownosci" mozna okresli¢ opcje dla renty wieczystej — renta standardowa
lub rosngca (zobacz szczegdty w podrozdziale Renta wieczysta).

Aby dowolnie okresli¢ efekty rezydualnych przeptywdw pienieznych na jakgkolwiek pozycje w
kalkulacji, wykorzystywana jest kolumna rezydualna (kolumna rezydualna jest jedyng opcjg
wartosci rezydualnej w innych wersjach programu poza Enterprise).

W wersji Enterprise mozna réwniez okreslié, zeby do obliczenia nie byta wykorzystywana
wartos¢ rezydualna.

3.1.3 Okresy historyczne

W oknie dialogowym Okres obliczeniowy mozliwe jest uwzglednienie historycznych danych
finansowych. Zaznacz lata, ktére majg by¢ uwzglednione, aby utworzy¢ dodatkowe kolumny w
tabelach obliczeniowych.

Jezeli inwestycja rozpoczyna sie w Srodku biezgcego roku, mozliwe jest uwzglednienie w
obliczeniach miesiecy, ktére juz uptynety, na poziomie miesiecznym lub bardziej ogéinym.

Okresy historyczne

Rok w odniesieniu do roku poczatkowego okresy

-1 [ Uwzglednij biezaey rok {2005):

Chugoss okresu (w Liczba Liczba
miesigcach) miesiecy okresow

12w | 12 | 1
Okres whiezacym | g1f2005 - | 12/2005
roku:

Poprzednie lata finansowe

|wzglednij Liczba Koniec roku
miesiecy

N |12 | 12 | zo04
< | | 12|

< ] | | 12|

5 I | | 12|

I | | 12|

Tak Anului
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Nalezy zwrdci¢ uwage, ze chociaz okresy historyczne nie sg uwzgledniane w wyliczanym wyniku
kalkulacji, to mogg mie¢ one wptyw na przeptywy pieniezne. Na zmiany w kapitale obrotowym
mogg mie¢ wplyw historyczne dane bilansu otwarcia w bilansie. Jednoczesnie na obliczanie
podatku dochodowego wptyw ma amortyzacja warto$ci ksiegowej istniejgcych srodkéw trwatych.

Jesli to

konieczne, kolumn

historyczne mozna ukryé w trakcie drukowania lub prezentaciji

obliczenh. Kliknij przycisk ), znajdujgcy sie na niebieskim pasku w gornej czesci tabel
obliczeniowych. Kiedy ponownie chcesz pokazaé kolumny, kliknij ten sam przycisk jeszcze raz.

3.2 Wartosci bazowe

S

HR T

Opis projektu

Okres obliczeniowy

Opis

Okres obliczeniowy (w latach)

Dtugosc okresu (w miesigcach)
Liczba kalumn

Poczatek okresu obliczeniowego
Moment obliczeniowy
Koniec okresu obliczeniowego

Jednostka (140001000000
YWaluta

Stopa dyskontowa (p.a.)
Ma okres

Podatek dochodowy (%)

WARTOSCIBAZOWE

|Prnjek‘t |
1 2 Razem
Uruchomienie | W operacji
(=] 1ok 5 lat(a) B lat(z) |
& 12
2 5 7 |
(MMRRRR)
01,2006 (ha poczatku okresu)
012005 (ha poczatky okresu)
1242011 (ha koficu okresu)
1000
= EUR
m 10,00 % (=oczekiwana stopa zwrotu)
4,88 % 10,00 % | (= 0,80% na miesiac)
2006 2007 2008 2009 2010 -=
[@E] m 9 | 1 | 1 | 19 |

Wprowadz nastepujgce dane:

Opis projektu:

Opis (etapy):

programu Invest for Excel, rapotach i wydrukach.

Tekst informacyjny, wyswietlany jako identyfikator na ekranach wejsciowych

Tekst informacyjny: Teksty opisowe sg wyswietlane, jesli zostaty wybrane
dwa etapy oraz uzytkownik postanowit wykorzystac¢ opisy etapow.

Jednostka (1,1000, 1000000): Okre$la wielkos¢ wartosci. W przypadku duzych inwestycji,
praktycznie jest wprowadza¢ wartosci w tysigcach lub nawet wiekszych
jednostkach. Kiedy wykorzystywane sg tysigce jako poziom wielkosci, nalezy
w komoérce wprowadzi¢ 1000. Zastosowana jednostka prezentowana jest w
obliczeniach jako tekst informacyjny.

Waluta:

Tekst informacyjny: jednostka walutowa, stosowana w obliczeniach.
Rodzaj jednostki walutowej, przyktadowo USD (dolar amerykanski).
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3.2.1 Konwersja walutowa:

Wykorzystaj przycisk w celu wyswietlenia okna. Wprowadz nazwe nowej waluty oraz kurs
wymiany. Na potrzeby konwersji uzywaj mnozenia, albo dzielenia.

Na pierwszej stronie okna dialogowego mozna wybra¢ wiersze niemonetarne (ktére nie powinny

by¢ uwzglednione podczas konwersiji):

Konwersja waluty

Wiersze, kkdre mogg zawierad dane niemonetarne

445; * Cena za tone w ELR,
4465; Produkcja w konach
456 + Koszt materiahn

oszk makeriatow na kone

460 Kosz

2k energii na tone

1. Okresl wiersze nie-monetarne | 2. Kursy wymiany i opcje ]

\Wiersze niemonetarne

4431 + Max, wydajnosd w tonach) okres
444 * Poziom wykorzystania

750 Marza na sprzedazy }

751 (Kluczowe wskazniki)

752 (Kluczowe wskaznikil |<

753 (Kluczowe vskaznikil

754 (Kluczowe wskazniki) |

f==H (Kluczowe wskaznikil

756 (Eluczowe wskazniki)

T (Kluczawe wskaZznikil

758 (Kluczowe wskaznilkil

759 (Kluczowe wskazniki)

Ta0; (Kluczowe wskaznikil

761 (Kluczowe wskazniki) Wiersze nie-monetarne nie podlegajg emianie podczas

Th2: (Kluczowe wskaznild) j konwersii

Mastepry = Anului
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Na drugiej stronie w oknie dialogowym mozna okresli¢ kursy wymiany oraz opcje: zmiany formut
na wartosci i blokowania pliku.

Konwersja waluty @

1. Dkresl wiersze nie-monetarne 2. Kursy wymiany i opcje l

Ohecna
Jednostki (1, 1000, ...} Kursy wymiany
| 1 ﬂ Dokanaj korwersji wszystkich wpisanych wartosci uZywajac
keqo sameqo kursu wymiany wpisanego bukaj lub wybierz
Waluta "Zrnienny kurs" jesli choesz okreslic razne kursy dla raznych
| PLI j okresaw,
Kurs
1 * - | 4,12345
+
Mowa PLM * 4,12345 = ELIR
Jednostki (1, 1000, ...}
Zauwaz, 2e formuty nie podlegajg konwersii o ile nie
| 1 ﬂ zaznaczysz: "Zriana Formst na wartosci”,
Waluka
[ar =] ISEIERKURNRAR] R 6tne kursy wymiany
Qpcje
[v Zrniana Formut na warkosci [ Plik zablokowary

< Poprzedni Tak Anului

Uwaga! W konwersji walutowej, tylko wartosci podlegajg konwersji natomiast formuty pozostajg
niezmienione. Na przyktad, taka formuta jak: "=13000+5500+27000" pozostanie niezmieniona.
To moze prowadzi¢ do btednych wynikéw, o ile opcja ‘Zmiana formut na wartosci’ nie zostanie
zaznaczona.

Mogg by¢ okreslone rézne kursy wymiany wg okresow, jesli zachodzi taka potrzeba:

Kursy wymiany

Ckres kurs Ustal kors
012007 4,12345 4,54321
122007 4,12345
1212005 4,12345 = letal

q.

Faznacz wszystko

Odznacz wszystko

Jeden kurs wymiany | |iR62ne kursy wymiany|
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Uwagal! Jesli zostaje uzyta opcja Rézne kursy wymiany, formuty sg zawsze zmienione na
wartosci.

3.2.2 Wspotczynnik dyskontowy

Wspétczynnik dyskontowy (roczny Wspétczynnik dyskontowy) odnosi sie tutaj do oczekiwanej
stopy zwrotu z kapitatu inwestycyjnego. Odpowiada to rocznemu dochodowi oczekiwanych
inwestycji podobnego typu. Moze byc¢ rowniez traktowany jako koszt kapitatu.

Program Invest for Excel stosuje wspoétczynnik dyskontowy do wyliczenia wartosci biezgcych
netto oraz okreslenia okresu zwrotu. Innymi stowy, przeptywy pieniezne sg dyskontowane do
obecnego momentu przy zastosowaniu wspoétczynnika dyskontowego. Czynnik dyskonta dziata
jak czynnik czasu dla pieniedzy. Przyktadowo, jeden milion dolaréw amerykanskich,
otrzymanych po roku warty jest 909 tys. 90 dolaréw w przeliczeniu na dzisiejsze pienigdze
(wartos¢ biezaca), jezeli wymagana stopa zwrotu wynosi 10%.

Przy okreslaniu wspétczynnika dyskontowego, poszukiwana jest odpowiedZ na nastepujgce
pytanie: "Jakie zwroty przyniostyby inne inwestycje w takiej samej kategorii?" Im wieksze jest
ryzyko, tym wyzsze sg oczekiwania dochodoéw. Poziom kalkulacyjnej stopy procentowej
uzalezniony jest od charakteru dziatalnosci przedsiebiorstwa, zwrotéw oczekiwanych przez
wiascicieli, ptynnosci przedsiebiorstwa itp. Dlatego tez kryteria dla oczekiwanych zwrotéw z
inwestycji sg zazwyczaj okreslane indywidualnie dla kazdego przedsigbiorstwa i kazdego
przypadku.

Przedsiebiorstwa czasami majg okreslony catkowity wymadg stopy zwrotu ze swoich inwestycji
kapitatowych. Mininalna stopa zwrotu réwna jest kosztom finansowym.

Program Invest for Excel przeksztatca roczng stope dyskonta dla okresu i miesigca.

Nalezy pamietac, ze istnieje réznica pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu przed opodatkowaniem,
i po opodatkowaniu. Jesli wartosci wejsciowe nie sg objete inflacja, to stopa dyskonta nie
powinna zawiera¢ inflacji.

3.2.2.1 WACC

Przy okreslaniu stopy dyskonta, mozna wykorzysta¢ swojg wiedze na temat oczekiwanej stopy
zwrotu przedsiebiorstwa z jego kapitatu oraz wspotczynnika kapitatu do zobowigzan.

Kliknij przycisk WACC ($rednio wazony koszt kapitatu) oraz wprowadz wymagane dane. Menu
WACC posiada oddzielne zaktadki dla formut (Formufa) oraz definicji (Zastosowanie). Jezeli
wybierzesz Przyjmij obliczony WACC jako wspdiczynnik dyskontowy, stopa dyskonta
zostanie wyznaczona automatycznie.
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WACC - srednio wazony koszt kapitatu

Chblicz ]Fu:urmuha | zastosowanie |

Kapitat oboy
WACC (%) Kioszk kapitatu obcego (%) Stopa podatkowa (%) 400 000

Im _ Iﬁi L Ilgi 1
T
Oczekiwana stopa zwrotu z  Kapitat whasny Rezem apta
kapitatu whasnego (%) IW
+ |127 *
(oo

Razem kapitat

Przyimij obliczany Wi C za wspdtczynnik dwskonkujgoy | anuluj

W powyzszym przykladzie zastosowaliSmy 6% jako $redni wspoétczynnik pozyczek dla
zadtuzenia, 12% dla oczekiwanej stopy zwrotu z kapitatu; stawka podatku dochodowego od
osob prawnych wynosi 19%. Kapitat wilasny wynosi okoto 500 000 Euro, podczas gdy
zobowigzania to kwota 400 000 Euro. Kiedy klikniesz przycisk Przyjmij obliczony WACC za
wspotczynnik dyskontowy, program skopiuje obliczony wspétczynnik WACC do pola
wejsciowego dla stopy dyskontowej. Formuta WACC:

WACC - srednio wazony koszt kapitatu

Oblicz Formuta lZastDsnwanie]

r*=rp*(1-T)* D + rg* E
v v
gdzie
I'* = Skorygowany koszt kapitatu (%) [} = Rynkowsa wartosd wye mitowanego
dfugu

I'p = aktualna stopa oprocentowania B = Ryrkowa wartodé wyemitowanego
kredytu (%) kapitatu wiasnego

T = krafcowa stopa podatku dochodowego od osdb prawnych (%)

V' = D + E = Rynkowa wartosc firmy g = \Wymagana rentownose kapitatu
wiasnego (%)

Prawimij obliczony WaiZC za wspdtczynnik, dyskonbujgey anuluj

Wprowadz procenty jako wartosci liczbowe, przyktadowo, dla 10% wprowadz wartos¢ 10.
Program automatycznie przeksztatci wprowadzone wartosci na procenty.
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3.2.2.2 Zmienne stopy dyskontowe

Wolne przeptywy pieniezne dla kazdego okresu (kolumny) sg dyskontowane/sktadane do
momentu obliczeniowego przy uzyciu zmiennych stép dyskontowych.

Zastosowanie zmiennych stop dyskontowych mozna okresli¢ poprzez klikniecie przycisku E]
obok stopy dyskontowej okreslonej w "Wartosciach bazowych":

Stopa dyskontowa (p.a.) E] 8,00 % (=oczekiwana stopa zwrotu)

Wybierz "Zmienna stopa dyskontowa" w oknie dialogowym "Stopa dyskontowa":

Stopa dyskontowa E]

(" Stata stopa dyskontowa

{+ Zrienna stopa dyskontowa

Tak, Anului

Po nacisnieciu przycisku "Tak" przejdziesz do rachunku przeptywow pienieznych arkusza
"Obliczenia", gdzie mozesz okresli¢ stope dyskontowg dla kazdego przeptywu pienieznego:

Przephywy pienieZne z dziatalno$ci operacyjnej 0 14 500 17 237 17 513 17 796
Irvestyoie w akiyara | sprzedar akbywdn -85 000 -3 000 0 u] u]
Wolne przeplywy pieniezne (FCF) -§5 000 11 500 17 237 17 513 17 796
Zoyskontowsane wolne przepdywy pigniezne (DFCF) -G5 000 10455 14 245 13802 13080
Skumuloweane zdyskontoweane wolne przephywy pieniezne -35 000 -4 545 -60 300 -45 398 -33 318
Stopa dyskontowa (p.a.) 10,00% 10,00% 10,00% 8,00% 8,00%
Infarmacia

Nalezy zwroci¢ uwage, ze przeplywy pieniezne sg dyskontowane/sktadane do momentu
obliczeniowego przy uzyciu stopy dyskontowej, okreslonej dla danej kolumny. Wprowadz roczne
stopy dyskontowe, nawet jesli okresy kolumn sg krotsze niz 12 miesiecy.

3.2.2.3 Koszt kapitatu wlasnego

Koszt kapitatu wtasnego dodany jest do tabeli Wartosci bazowych, kiedy kalkulacja FCFE jest
uwzgledniona w pliku.
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WARTOSCIBAZOWE

Opis projektu |Projekt inwestycyjny |
Okres obliczeniowy (w latach)
Dtugosc¢ okresu (w miesigcach) 12
Liczba kolumn 5

(MM/RRRR)
Poczatek okresu obliczeniowego 01/2009 (na poczatku okresu)
Moment obliczeniowy 01/2009 (na poczatku okresu)
Koniec okresu obliczeniowego 12/2013 (na koricu okresu)
Jednostka (1/1000/1000000) 1
Waluta PLN
Stopa dyskontowa (p.a.) 10,00 % (=oczekiwana stopa zwrotu)
Koszt kapitatu wiasnego (rocznie) 14,00 %

2009 2010 2011 2012 2013 ->

Podatek dochodowy (%) [ 19 [ 19 | 19 | 19 | 19 ]

Wprowadz koszt kapitalu wlasnego jako oczekiwang stope z zainwestowanego kapitatu
wlasnego po opodatkowaniu. Zwrdé¢é uwage, ze Invest for Excel nie rozrdéznia udziatow
uprzywilejowanych od zwyczajnych. Koszt kapitatu wtasnego powinien by¢ kosztem wszystkich
kapitatow wiasnych.

3.2.3 Stawka podatku dochodowego

Wprowadz stawke podatku dochodowego od osdb prawnych dla pierwszych pieciu lat. Zaktada
sie, ze stawka obowigzujgca w pigtym roku pozostanie niezmieniona w dalszym okresie
obliczania inwestycji. Funkcja ta umozliwia uwzglednianie zmian stawek podatkowych w
kalkulaciji.

Jezeli przedsiebiorstwo zwolnione jest z podatku, bgdz skutki podatkowe nie sg brane pod
uwage z innych powodéw, nalezy wprowadzi¢ wartos¢ 0 dla kazdego roku. W kalkulacjach
inwestycyjnych, podatki czesto sg pomijane catkowicie. W tym przypadku, stopa dyskonta
réwniez powinna by¢ okreslona przed naliczaniem podatkéw.

Gdy stawka podatkowa zostanie okreslona, wptyw opodatkowania na dochody w kalkulacji

inwestycyjnej jest réwny stawce podatkowej. Amortyzacja wptywa na wynik poprzez
zmniejszenie podstawy do opodatkowania.

3.2.4 Opcje podatku dochodowego

Nacisnij niniejszy przycisk w celu otwarcia okna dialogowego "Opcje
podatku dochodowego":
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Opcje podatku dochodowego

Ogdlne l Tesk na trwatg utrate warkosci akkwadi ]

Przejecie
* podatek obliczony automatycznie l—

-
[ Uwzglednij dodatnie skutki podatkowe

[ Uwzglednij efekky podatkowe przychoddw i koszkdw finansowych w przeptywach zdyskonkowanych

Lwaga

Jesli jako stopa dyskonkowa wekorzwstany byl WaACT, korzysc podatkowe praychodow i koszhdw
finansoweych MIE powinmy by uwzglednione w zdyskontowanych przephywach pignieznych,

Efekty podatkowe przychoddw i koszkdw finansowych 55 uweglednione w wierszu podatek,

dochodowy w obliczeniach zysku, nawet jesl nie 53 one uwzglednione w zdvskontowanych
przeptywach pienigznwvch,

" Wprowadz podatek dochodowy recznie

X

Anului

Podatek dochodowy moze zostac obliczony automatycznie lub wprowadzony recznie.
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3.2.4.1 Podatek obliczony automatycznie

3.2.4.1.1 Uwzglednienie korzysci (dodatnich skutkéw) podatkowych

Wynik inwestycji obliczany jest w oparciu o dyskontowane przeptywy pieniezne po
opodatkowaniu, kiedy skutki podatkowe zmniejszajg wynik. Zaznaczenie tego w oknie
dialogowym oznacza, ze brane bedg pod uwage korzysci podatkowe, nawet wtedy, gdy
poczatkowo inwestycja generuje ujemne przeplywy pieniezne. Jezeli przedsigbiorstwo jest
generalnie rentowne oraz je$li zaktada sie, ze jego przyszie sprawozdania finansowe bedg
decydujgce, inwestycja bedzie posiada¢ dodatnie skutki podatkowe (zmniejszenie
opodatkowanego przychodu), co moze by¢ uwglednione w kalkulacji poprzez wybranie niniejszej
opcji.

3.2.4.1.2 Uwzglednienie skutkow podatkowych pozycji finansowych w
zdyskontowanych przeptywach pienieznych

Domysinie (niniejsza opcja jest wylgczona), jesli jakakolwiek pozycja finansowa zostata
uwzgledniona przy obliczaniu dochodu, skutek podatku dochodowego pozycji finansowych jest
uwzgledniany przy obliczaniu dochodu, a nie w zdyskontowanych przeptywach pienieznych.

Jesli niniejsza opcja jest uaktywniona, skutki podatku dochodowego pozycji finansowych sag
réwniez uwzgledniane w zdyskontowanych przeptywach pienieznych i dlatego majg wptyw na
wskaznik NPV. To jest alternatywa wobec uwzglednienia struktury finansowania w definiowaniu
wspofczynnika dyskontowego. Niniejsza opcja nie powinna by¢ aktywna, jesli WACC
wykorzystywany jest jako wspoétczynnik dyskontowy.

3.2.4.2 Reczne wprowadzanie podatku dochodowego

Gdy niniejsza opcja jest aktywna, podatek dochodowy wprowadzany jest recznie. Komorki
wierszy podatku dochodowego sg odblokowane, a formuty sg wyczyszczone.

Wiersz podatku dochodowego w rachunku przeptywow pienieznych domys$inie odwotuje sie do
wiersza podatku w tabeli "Rachunek wynikéw”.

3.2.4.3 Test trwafej utraty wartosci a podatek dochodowy

IFRS (MSSF) zaleca, zeby test trwatej utraty wartosci byt wykonywany przed opodatkowaniem
ze wspotczynnikiem dyskontowym przed opodatkowaniem. Zasada ta dziata domy$lnie w
programie Invest for Excel (opcja "Oblicz warto$¢ uzytkowg po opodatkowaniu” jest wylgczona):
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X]

Opcje podatku dochodowego

Ogélne  Test na krwaty utrate wartosc akkywdw ]

[ ioblicz warkosd uzytkows po opodatkowaniu

Uwaga

12 kej opcji do obliczenia warkosci uzytkowe] po opodatkowaniu 2a pomoca WaCC po opodatkowani i
wyszaclj mekody ikeracii WACC przed opodatkowaniem, kidry da odpowiedni weyenik,

Jest to alkernabywny sposob obliczenia warkosci ugytkowej za pomocg WACC przed opodatkowaniemn.

Tak, Anului

Czasami tatwiej lub bardziej trafnie jest wykonywaé test trwatej utraty wartosci po
opodatkowaniu, z WACC po opodatkowaniu, a nastepnie iterowa¢é WACC przed
opodatkowaniem, by uzyska¢ odpowiadajgcy wynik. Mozna to wykonaé poprzez uaktywnienie
niniejszej opciji.

Przycisk Przejdz do nastepnego ekranu (tutaj: Informacje
kontaktowe).

Przycisk Drukuj wartosci bazowe. Okno dialogowe "Drukuj" zawiera
wiele opcji drukowania. Wiecej opcji mozna znalez¢ w menu programu
Excel.

Strona 48 Copyright © Datapartner Oy 1995-2008



Invest for Excel

Drukuj rg

Opcja l

kopie 1 :I [ Podalad weydruku
[ Usuf o z komidrek | |"} | |

[ Usur to z naghiwkde 1/2007 SENEE Wl

Drrukuj Anuhuj

3.2.5 Zablokowanie pliku

(Niniejsza funkcja dostepna jest tylko w wersjach Pro i Enterprise programu).

Poprzez nacisniecie przycisku "Zablokowanie" mozliwe jest
zabezpieczenie kalkulacji inwestycyjnej przed zmianami. Mozna
wybrag, czy zablokowany ma by¢ caty plik, czy niektére jego czesci.

Blokowanie pliku f'5_<|

Zablokowanie czesciowe, .,

Zablokowanie petne

3.2.5.1 Zablokowanie czesciowe

Gdy zostanie wybrana opcja "Zablokowanie czesciowe" mozliwe bedzie wskazanie parametréw,
ktére powinny by¢ zablokowane. Ta opcja jest uzyteczna, gdy wykorzystywany jest szablon z
domyslnie wprowadzonymi danymi oraz/lub ustawieniami, ktére nie powinny by¢ zmieniane.

Wymagane moze by¢ hasto dla opcji "Zablokowanie czesciowe". UWAGA! Przy wprowadzaniu
hasta rozrézniana jest wielko$¢ liter.
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X]

Opcje blokowania pliku

Hasto | otk

Warkosoi bazowe lOI::Iiu:zenia ] Wil ]

Sprawdz funkcie, kkare powinny by ZAELOKOWBMNE:

[ Moment obliczeniowy (wzgledemn okresu poczatkowego)

[v Obliczenie wartodo rezydualne

[ Jednostki (1/1000/1000000)
[ wWaluta

[ wspdtczynnik, dyskontujaey

[ Stopa podatkowa i inne opcie 2wigzane z podatkiemn

Pokaz arkusz 2 opisem macro Tak, Anului

Po wprowadzeniu hasta, program Invest for Excel poprosi o jego potwierdzenie.

W przypadku préby zastosowania zablokowanej funkciji, pojawi sie nastepujacy komunikat:
Inwest for, Excel §|

\l‘) Ta funkecja jest zablokowana.

3.2.5.2 Zablokowanie petne

"Zablokowanie petne" oznacza, ze niemozliwe jest edytowanie jakichkolwiek danych w pliku,
nadal jednak mozna po zablokowaniu pliku poruszac sie po kalkulacji i jg drukowaé. Wykorzystaj
te opcje, kiedy chcesz mie¢ gwarancje, ze nie zostang dokonane zadne zmiany w pliku.

UWAGA! Opcji "Zablokowanie petne" nie mozna ponownie otworzyé, kiedy zostata juz
zastosowana.

Program Invest for Excel poprosi o potwierdzenie zablokowania pliku i poinformuje o
konieczno$ci zapisania pliku pod nowg nazwa:
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Invest for Excel

X

9P Zablokowad plik imwvestyciiz
\_ﬁ
IWWaGA! ZABLOKCWANY PLIK MIE MOZE BYC MODYFIKCWANY, AMI BLOKADA NIE MOZE BYC USUNIETA,
(Dtrzymasz podpowieds, aby zapisad plik pod nowa nazwa gdy zakonczy sie blokowanie, )

Ok | Cancel |

3.3 Informacje kontaktowe

DANE KONTAKTOWE

Dpis projektu Projekt X Ckres obliczeniowy: 5,0 lat(a)
Proponowane inwestycje 1000000 PLN 12006 - 12/2010
Ozoba kontaktowa MJ

Kontakt

Data (#][16.8.2006

Uwagi Informacje poufne. Wersja robocza projektu nr 1.3.

Plik Dbliczeniuwy CihDozumentr and Soktingrimalqorzatajity Dozume kb inetrustion Manualbinuers Manual FL OT.Z0064pliki 4o proqramubinefile 3P rajeke 2l

Wykorzystaj niniejszy ekran wejsciowy w celu wprowadzenia informacji kontaktowych oraz
przydatnych komentarzy dla siebie lub innych uzytkownikéw.

Opis projektu: Opis inwestycji. (Lgcze do ekranu Wartosci bazowe).
Proponowane inwestycje:

Wykaz proponowanych inwestycji. (okreslone  w  tabeli
"Inwestycje/Sprzedaz aktywow").

Kliknij niniejszy przycisk w celu przeglgdania sktadnikow inwestyciji.
Osoba kontaktowa/ Kontakt:
Imie i nazwisko osoby, ktéra wykonata kalkulacje oraz infromacje, jak
mozna sie z tg osobg skontaktowad.

Data: Data informujgca, kiedy wykonana zostata kalkulacja lub kiedy ostatni
raz byta ona aktualizowana.

E] <- Kliknij niniejszy przycisk w celu aktualizacji daty.
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Uwagi: Pole tekstowe do wprowadzenia komentarzy. W niniejszym polu
wprowadz zatozenia do kalkulacji, jakiekolwiek wyjasnienia i
komentarze oraz odnos$niki lub tacza do innych kalkulacji, raportow itp.

Plik obliczeniowy: Nazwa pliku obliczeniowego oraz $ciezka dostepu do folderu tego
pliku. To uzyteczna informacja, w przypadku zapomnienia, w ktérym
folderze zostat zapisany plik. Kolejna aktualizacja s$ciezki dostepu
nastgpi po jej ponownym zapisaniu.

Dla objasnienia przyciskéw, zobacz rozdziat 1.9.

3.4 Obliczenia

Wynik wskazujgcy optacalnos¢ inwestycji obliczany jest na podstawie danych, wprowadzanych
w opisanych ponizej tabelach arkuszy kalkulacyjnych. Wraz z wyliczonym rezulatatem, dane te
tworzg istote kalkulacji. Niniejsze tabele prezentujg dane zaréwno wprowadzone przez
uzytkownika, jak i wyliczone przez program.

3.5 Inwestycja

Wprowadz kazdg inwestycje w odpowiednim wierszu i okresie, kiedy bedzie miata wplyw na
przeptywy pieniezne przedsiebiorstwa. Mozliwe jest takze wprowadzenie w niniejszej tabeli
uptynnienia (sprzedaz aktywow).

Nalezy pamietaé o wprowadzaniu inwestycji jako warto$ci ujemnych, a uptynnienia (ceny
sprzedazy) jako wartosci dodatnich.

Najbardziej typowymi inwestycjami (wydatkami inwestycyjnymi) sg srodki trwate, lecz moga to
by¢ takze aktywowane koszty, przyktadowo koszty rozwoju lub inne niematerialne srodki trwate.

’1 ) Wprowadz inwestycje

(S| & @] 2 JEL

INWESTYCJE () | SPRZEDAZ AKTYWOW (+)

= W fmortyzacia kalkulacying AER EHBEEIR 112006 4212006 12/2007 12/2008 1212009 122010 Rezydualna
Liczha miesiecy w okresie Amort. (98] 12 12 12 12 (12020100
1 Projekt X 1ﬁ [}
| wetmortyzacia diniows) 20,00% -200 -200 -200 -200 -200
2 a -2 00! 3000 2500
Amortym}ac'a (liniowa) 10,00% -500 -500 -500 -500 -500

4 ]
- | Amortyzacia (liniows

2) Kliknij przycisk amortyzacji w celu okreslenia metody amortyzacji

Poczgwszy od wersji 3.1 programu Invest for Excel i pdzniejszych, obstugiwane sg dodatnie
inwestycje. Gdy wprowadzona zostanie warto$¢ dodatnia, wyswietlone zostanie okno dialogowe,
z prosbg o potwierdzenie rodzaju wpisu. Program zachowa sie tak samo, gdy wprowadzona
zostanie warto$¢ ujemna w wierszu, ktéry wczesniej zatwierdzony zostat, jako inwestycja
dodatnia.
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W tym miejscu mozna okresli¢ az do 30 réznych sktadnikow inwestycji (sktadowe inwestycje z
idywidualnymi metodami amortyzacji oraz amortyzacjg przedstawiong w procentach). Nalezy
mie¢ na uwadze, ze w kalkulacji powinny by¢ tylko uwzglednione aktywa dla jednego projektu
inwestycyjnego. Oddzielne projekty inwestycyjne powinny by¢ szacowane w oddzielnych plikach
obliczeniowych.

Mozesz wprowadzi¢ kilka inwestycji w tym samym wierszu, pod warunkiem, ze zastosowana jest
ta sama metoda amortyzacji. W ten sposob tatwo jest oblicza¢ projekty inwestycji z wiecej, niz
jednym okresem poczatkowym. Nalezy pamietaé, ze uptynnienie odnosi sie do wiersza
inwestycji w catosci. Nie mozna uptynni¢ czesci inwestycji, chyba, ze inwestycja ta zostata
podzielona na wiecej, niz jeden wiersz.

W pierwszej kolumnie arkusza mozna wprowadzi¢ nazwe lub krotki opis inwestycji. W pierwszym

wierszu znajduje sie domysiny opis, na ktory skfada sie opis projektu inwestycji, jednak mozliwa
jest jego zmiana.

Kolumna "Rezydualna", znajdujgca sie na 12:2009 122010 Rezydualna

koncu okresu obliczeniowego, jest 12 12 (12020107
zarezerwowana dla wprowadzania wartosci 15 D00
rezydualnej. W oknie dialogowym "Metoda -3 000 -3 004
amortyzacji* istnieje mozliwos¢ wyboru, czy 0
koncowa warto§¢ ksiegowa ma byc -3 000 -3 00d
wyznaczana automatycznie na koniec 0
okresu obliczeniowego, czy nie. Domyslnie

ustawiona jest na wyznaczanie 0
automatycznie. W  wersji  Enterprise

programu Invest for Excel, kolumna 0 0
"Rezydualna" moze by¢ pominieta w o o 15 000
kalkulacji. Wtedy, opcja automatycznego -5000 -6 000
wyznaczania jest niedostepna. 0 o 0

3.5.1 Metoda amortyzacji

Wybierz metode amortyzacji oraz okresl opcje kalkulacji w oknie dialogowym "Metoda
amortyzacji”. By uzyskac¢ okno dialogowe jak ponizej, kliknij przycisk amortyzacji, a nastepnie
kliknij na napis Wiecej opciji:
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Metoda amortyzacji

Skbadnik, skt 1: | Mowa inweskycja X

Amortyzacia (%)
Okres amortyzacii (w latach)

Metoda amortyzacji

Liniowa

Degresywna

Amottyzacia jednorazowa
Degresywna - = linicwa
Suma warkosci rocznych
Wprowads recznie

Elementy bilansu | Kategoria inwestycji | IFRS (M3SF) |

{* Rodzaj akbywu

Inny majgtek reeczamey
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

_
[

" Przejecie Firmy

| Tak | Anului

X]
|

Mniej opcji

Wispdhczynnik 1 wspdtez.: 1 -

Stare inwestycje  Nowe inweskycie l

Rozpocznij amortyzacje od
| 12/2006 {miesiace: 12

[
Pierwszy rok amortyzacii obejmuje liczbe miesiecy;
1

)

Podstawa amortyzacji

100 W inwestycii

|

Surnuj kolejne inwestycije i trakkuj jako jedng (do celdw
amortyzacii)

Dostepne sg nastepujace metody amortyzaciji:

Amortyzacja liniowa
Amortyzacja degresywna

Amortyzacja jednorazowa

o g bk wDh =

Wprowadz recznie.

Mozliwe jest takze okredlenie procentu inwestycji, ktory podlega amortyzacji degresywnej,
liniowej lub sumy wartosci rocznych (domysina wartos¢ to 100%). W ten sposdb mozliwe jest
tylko obliczenie amortyzacji dla czesci inwestycji, przyktadowo kiedy ustawiona zostata wartosé

Zmiana amortyzacji z degresywnej na linowg (stosowana w Niemczech).

Suma warto$ci rocznych (stosowana w Szwaijcarii).

Amortyzacja wedlug okresu moze byé wprowadzona recznie poprzez wybranie pozycji

rezydualna, a amortyzacja dotyczy réznicy pomiedzy ceng zakupu, a wartoscig rezydualna.

Amortyzacja liniowa Wprowadz albo procent amortyzaciji,
ekonomicznego uzytkowania przedmiotu (okres amortyzacji). Pozostate
dane automatycznie wyliczy program Invest for Excel. Amortyzacja

wyliczana jest z inwestycji poczatkowej (cena zakupu).

Wspodtczynnik zmianowosci 1, 1,25 lub 1,5 moze byé wykorzystany w celu
uwzglednienia zuzycia Srodka trwatego przy uwzglednieniu ilodci zmian
pracy. Czynniki te stosowane sg w Niemczech. Kiedy zastosowany jest

wspétczynnik zmianowosci 1, amortyzacja nie ulega zmianie.

albo oczekiwany cykl
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Amortyzacja degresywna WprowadZ procent amortyzacji. Amortyzacja wyliczana jest w
oparciu o saldo konncowe kazdego roku finansowego. Saldo kohcowe
réwne jest wartosci ksiegowej na koniec poprzedzajgcego roku + nowe
inwestycje realizowane w biezgcym roku finansowym.

Amortyzacja jednorazowa

Srodek trwaty amortyzowany jest w 100% w okre$lonym okresie
"pierwszej amortyzacji".

Zmiana amortyzacji degresywnej na liniowa

Wykorzystane jest wyzsze saldo degresywne, bgdZz amortyzacja liniowa.
Metoda ta, ktéra zapewnia maksymalng amortyzacje, wykorzystywana jest
w Niemczech. Okresl procent amortyzacji oraz ekonomiczny cykl zycia
uzytkowania przedmiotu inwestyciji.

Amortyzacja sumy wartosci rocznych
Niniejsza metoda amortyzacji wykorzystuje sume lat pozostatych do
amortyzaciji, kiedy wyliczana jest amortyzacja. Metoda ta stosowana jest w

Szwaijcarii.

Wprowadz recznie Wprowadz kazdg amortyzacje recznie w tabeli inwestycji.

Wazne informacje:

(S)=afse] ¢ @] 2 ]EL [

INWESTYC.JE () { SPRZEDAZ AKTYWOWY (+)

Wprowadz odpisy amortyzacyjne jako wartosci ujemne.

acyjna 12006 1212006 122007 122008 1272001 12:2010 Rezydualna

Liczha miesige Amort. (9% 12 » 12 12 12 12 (1220100

1 Projekt X -1 000 ]
| Amartyzacia (linioves) 20,00% 200 200 200 200 200

2 Maszyna -2 000 -3 000 | 2 750
- | Amortyzacia 10,00% =70 =230 =300 -500 =500

W przypadku nie stosowania stawki
amortyzacyjnej, mozna jg usunac,
jesli nie jest uzywana w zadnej z
wprowadzonych formut.

Odpisy amortyzacyjne wptywajg na wynik obliczen poprzez skutki podatkowe. Jesli podatki nie
sg uwzgledniane, odpisy amortyzacyjne nie majg zadnego wplywu na wskazniki rentownosci
inwestycji (NPV, IRR, okres zwrotu itp.).

3.5.2 Opcje amortyzacji
3.5.2.1 Sumowanie wydatkéw inwestycyjnych

Nastepujgce po sobie nakfady inwestycyjne (w jednym wierszu) mogg by¢é amortyzowane jako
jedna inwestycja przy uzyciu ponizszej opcji:
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Sumuyj kalejne inwestycie i trakiuj jako jedng (do celdw
amortyzacii)

Przyktad inwestycji amortyzowanej poczgwszy od 1/2006 w tradycyjny sposoéb liniowy i

alokowanej jako jeden naktad inwestycyjny:

INWESTYCJE (-) /| SPRZEDAZ AKTYWOWY (+)

B 2mortyzacis kalkulacying [ 1/2006 12/2006 1272007 1272008
Liczha miesigcy w okresie Armart. (%) 12 12 12

1 Amortyzacja bez alokacji -100 -200 -300
- | Amortyzacia (liniowa) 10,00% -30 B0 -B0
Wartost ksiegowa 100 270 10 450

2 Amortyzacja z sumowaniem -100 -200 -300
- | Amortyzacia (liniowa) 10,00% -B0 -60 -E0
Wartnst ksiegowa 100 20 480 420

Alokowane nakfady inwestycyjne (2) sg w catosci amortyzowane od pierwszej amortyzaciji,
podczas gdy tradycyjne odpisy amortyzacyjne naktadéw inwestycyjnych (1) narastajg wraz z

wartoscig ksiegowa.

3.5.2.2 Podstawa amortyzacji

W wielu przypadkach, podstawg amortyzacji jest 100% ceny zakupu. W niektorych przypadkach
jednak podstawa moze by¢ inna. Przyktadem moze by¢ $rodek trwaly z wiadomym kosztem

umorzenia na koniec cyklu zycia ekonomicznego.

Podstawa moze by¢é wprowadzona lub wyliczona przy uzyciu ponizszego okna dialogowego

kalkulaciji:

Oblicz podstawe amortyzacji

Inweskycia | &0 000

Rezvdualna wartost ksiegowa | & 000

Podstawa amorkyzacii | 54000]
Podstawa (% inmeskycjil | 30 %
Tak Anului
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3.5.2.3 Rozpoczecie amortyzacji

Rozpocznij amortyzacie od
| 12/2006 (miesigre: 12) j

Pierwszy rok amortyvzaci obejmuje liczbe miesigcy:
1z

Wybierz okres, w ktérym rozpoczyna sie amortyzacja. Nastepnie wybierz ilos¢ miesiecy,
objetych amortyzacja w danym okresie. Przyktadowo, jesli kalkulacja wykonywana jest na
podstawie rocznej, a operacje rozpoczynajg sie 1 kwietnia 2005, dla amortyzaciji liniowej wybierz
12/2005 jako "Rozpoczecie amortyzacji”, a nastepnie w polu "Pierwszy rok amortyzaciji
obejmuje" wprowadz 9 miesiecy (kwiecienh - grudzien).

3.5.2.4 Pierwsza amortyzacja

Wprowadz ilo§¢ miesiecy, na ktérych opiera¢ ma sie obliczenie amortyzacji dla pierwszego
okresu. Mozesz wprowadzi¢ faktyczng ilos¢ miesiecy lub, jesli pozwalajg na to obowigzujgce
przepisy, zastosowac prostszg metode, zgodnie z ktérg amortyzacja wyliczana jest w ciggu 12
miesiecy, chociaz inwestycja miata miejsce prawie pod koniec roku finansowego. Domysina
wartosc¢ to 12 miesiecy.

3.5.2.5 Stara inwestycja

Mozliwe jest uwzglednienie w kalkulacji amortyzacji dla istniejacego $rodka trwatego. Wartosé
ksiegowa (metoda amortyzaciji) istniejgcego srodka trwatego moze zostac okreslona na stronie
"Stara inwestycja". Moment zakupu Starej inwestycji moze by¢ uwzgledniony w tabeli
inwestycyjnej na poczatku lub na korcu miesigca.

3.5.2.5.1 Kontynuowanie starego planu amortyzaciji

Wprowadz cene i date zakupu. Amortyzacja zostanie wyliczona przy uzyciu niniejszych
parametréw. W tym przypadku nie ma koniecznodci uwzglednia¢ w kalkulacji okreséw
historycznych. Jednakze, jesli catkowite saldo poczgtkowe nie zostanie wprowadzone w okresie
historycznym, wystgpi niewyjasniona réznica w bilansie.
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Stare inwestycje ] Mowe inweskycje ]
" Warkosc ksieqowa nie istnieje

* Konkynuuj stary plan amorbyzaci

Cena zakupu (PLM) W
Zakupiono (MM/RRRR) * 042005
Saldo otwarcia 0172007 56 250
Do amorkyzacii zostato (w lakach) 2,25
" Warkos? ksiegowa 2 przeniesienia I—
I—

* Poczatek koniec miesiaca Poczatek. -

Stary plan amoryzaciji bedzie kontynuowany w okresie obliczeniowym pliku.

(B =afse] o @] 2 JE: [

INWESTYC.JE () | SPRZEDAZ AKTYWOWY (+)

&= W amarty calkulscying 1/2006 1212006 1272007 1252008 122009
Liczha miesigcy w okresie Amart. (%) 12 12 12 12
1 Projekt X -1000
[_] Amortyzacia (liniows) 20,00% =200 =200 =200 =200
WartosE ksiegowa 1000 200 500 400 200
2 Maszyna
[T]Ammyzacja {linica) 10,00% -12000 -2 000 -2 000 -12 000
Wartosc ksiggowa 102 000 a0 000 78 000 EE 000 54 000

3.5.2.56.2 Stara inwestycja z przeniesienia

Warto$¢ ksiegowa istniejgcego srodka trwatego moze byc¢ przeniesiona do wybranego miejsca w
czasie w tabeli inwestycyjnej oraz amortyzowana w nowym planie amortyzacji przy uzyciu opcji
"Wartos¢ ksiegowa z przeniesienia":

Stare inwestycie ] Nowe inwestycie ]
" wartost ksieqowa nie istnieje

" Konkynuui stary plan amortyzacii

(¥ wiartost ksiegowa z przeniesienia 100 000
Bilans otwarcia (MM{RRRR) * o1fz007

* Paczatek koniec miesiaca Poczatek -
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Nie istnieje zaden poczatkowy efekt przeptywdw pienieznych, natomiast jedynym efektem sg
skutki podatkowe odpisow amortyzacyjnych oraz mozliwe uptynnienie/ wartosé rezydualna.

S s o | i ] 2 IES

ISTYCJE {-) .I'SPRZEDAZ AKTYWOW l:+:l

3 alk 3 12006 12i2006 122007 1252008 12,2009
Llczba MIBSIEcy w okresue Amor‘t. (%) 12 12 12 12

1 Projekt X -1 00D
[_] Amortyzacia (liniowea) 20,00% -200 -200 -200 -200
Wiartosd ksienoua 1000 a00 &00 400 200

2 Mazzyna

[T].&mnrwzacja (linicrwea) 20,00% -24 000 -24 000 -24 000 -24 000
Wartosc ksiggouwa 120000 95 000 72000 45 000 24 000

Nalezy zwroci¢ uwage, ze od momentu wprowadzenia do kalkulacji nowego $rodka trwatego bez
zadnych przeptywow pienieznych, wystgpi nierbwnowaga w bilansie:

BILANS
HBEIR 1/2006 1212006 122007 122008 12/2009
Llczba miesigcy w okresie 12 12 12 12
ARTHYWA,
Srouki travats | inne aktyava trveahe
War‘toéu:i nietmaterialng i praswne 1] 1] 0 o o
Rzeczowy majatek trwaty 121 000 108 500 95 600 G4 400 72200
Inwvesty e o o 0 0 0
Razem majatek troaty 121 000 108 500 95 600 G4 400 72200
Iajatek abrotawy
Zapaszy i produkcia w toku 1] 1] 0 u] u]
Maleznosci z tyt. dostaw | ushig 1] 1] 0 u] u]
Inne naleznodci ] ] 0 0 0
Srodki pienigzne w kasie | na rachunkach -1 000 -1 000 -1 000 -1 000 -1 000
Razem majstek obratowy -1 000 -1 000 -1 000 -1 000 -1 000
AKTYWA 120 000 107 #00 95 600 53 400 71 200
PASYYYA,
Wapitat whazny
Hapitat uclzishowe fakoyiny 1] 1] 0 u] u]
Madwyzka ceny emiz. nad vwart. nomin. udzistdwiakcji 1] 1] 0 u] u]
Inne sktadniki kapita wiasnego ] ] 0 u] u]
Zyski zatrzymane 1] 1] =12 200 -24 400 -3E E00
Iysk (strata) okresu 1] =12 200 =12 200 -2 200 -2 200
Razem kapitat whazny 1] -12 200 -24 400 -36 G600 -4 800
Skumulose: . korekta amort. oraz zmiana stanu rezery dobrowal. 1] 1] 0 o o
Idzizky mnigjzzoscione u} u} a 0 0
Zohowigzania
F | Zobowigzania dhugoterminowe o o 0 u] u]
Oprocentovwane zobowigzania dugoterminowe 1] 1] 0 u] u]
Mieoprocentowane zobowigzania dlugoterminoywe 1] 1] 0 o] o]
Fobowigzania krdtkoterminowe 0 0 i 0 0
Cprocentowane Tobowigzanis krdtkoterminoe ] ] 0 u] u]
Poxzyozki krotkoterminowe 1] 1] 0 u] u]
Biefaca czess zobowiazan dugoterminowsych u} u} ] 0 0
Migoprocentowane zobovwigzania krdtkoterminowe 1] 1] 0 o o
Zobowigzania z tytutu dostasy | ustug ] ] 0 u] u]
Inne nieoprocentoyvane Tobowigzanis krdtkoterminoue 1] 1] 0 u] u]
Rozliczenia miedzyokresowe wydatkdw inwestyoyinyg 1] 1] 0 u] u]
Fobowigzania T byt podatkow o o 0 u] u]
Razem pasywa 1] 1] 1] o] o]
PASYWA 0 -12 200 -24 400 -36 600 -48 4§00
Sprawedzenie Pasywa - Akbywa -120000 -120 000 -120 000 -120 000 =120 000
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UWAGA! Amortyzacja starych inwestycji wptynie na podatki w taki sam sposéb, w jaki wptywa
amortyzacja nowych inwestycji. Wynik kalkulacji ulegnie zmianie. Ta opcja moze by¢
wykorzystana w powigzaniu z funkcjg "Obliczenie réznicy".

3.5.2.6 Elementy bilansu

Nalezy okresli¢, czy inwestycja obejmuje Rzeczowe aktywa trwate (majgtek trwaty), Wartosci
niematerialne i prawne (przyktadowo oprogramowanie) lub Inwestycje (papiery wartosciowe).

Elementy bilansu ]Kategnria inwestyci |

Warkosci niematerialng i pravne

ajgkek rzeczowey | srodki rwate

Inwestyije

Jedynym efektem wyboru rodzaju skfadnika aktywéw jest prawidtowe pogrupowanie srodkow w
bilansie. W zaden sposdb nie wptywa to na wynik.

W wersji 3.3 Invest for Excel zostata rozszerzona lista sktadnikéw aktywéw do wyboru i
obejmuje:

Maszwvny | urzgdzenia E]
Warkosci prawne

Skapitalizavane kaszby rozwaiu
Warkosc Firrmy

Inne wartosc niematerialne i pray

I gdzenia
Budynki i budowle
Grunty
Inmy majakek rzeczowy
Inwestycie w jednostkach stowal
Akbyvwa 2 kybutu podatky adroczo
Maleznosc 2 bybih poyezek dhuc
Inne inweskvcje

3.5.2.7 Przejecie firmy

Zaznacz te opcje tylko wtedy, gdy wprowadzana jest cena zakupu przejecia. Pozycja ta nie
zostanie uwzgledniona w bilansie. Koszt przejecia znajdzie sie w przeptywach pienieznych
inwestycji w celu zapewnienia, Zze analiza rentownos$ci przejecia bedzie prawidtowa.
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Elernenty bilansu

" Rodzaj akbywu

Budynki i budowle ﬂ

Garunty
Inmy majakek reeczow —

Inweskycie w jednostkach stowarzyszonych

¥ Przejecie firmy

3.5.2.8 Kategoria inwestycji

Elerienty bilansy  Kategoria inweskycji l

Inwestycje/doptaty
* Inweskycie " Dophaty

Proponowana inweskycjalreinueskycje

{* Propon, inw. " Reinwestycie

Kategoria inwestycji jest wykorzystywana do skierowania inwestycji do réznych kategorii w

Analizie Rentownosci w arkuszu wynikowym.

3.5.2.8.1 Inwestycje/ Doptaty

Wybierz opcje "Inwestycje" dla typowej inwestycji. Wybierz opcje "Doptaty", jezeli chcesz
oddzieli¢ czes¢ doptat od inwestycji. Nalezy pamietac, ze inwestycja powinna by¢ wprowadzona
jako (ujemna) wartos¢ brutto, natomiast dotacja jako warto$¢ dodatnia. Uzyj tej samej metody
amortyzacji i tej samej wartosci % amortyzacji dla przeptywéw inwestycji oraz dla dotac;ji.

INWESTYCJE (-) | SPRZEDAZ AKTYWOWY (+)

W 2mortyzacia kalkulacying [ e 1/2007 12/2007 12/2008

Liczha miesigcy w okresie Amort. (%) 12 12
1 Inwestycja w maszyne -250 000

[_] Amortyzacia (liniowa) 10,00% -245 000 -25 000
2 Dotacja 20 000

[_] Amortyzacja (liniowa) 10,00% 2000 2000

Inwestycje -230 000 0 0

Sprredaz aktywdw 1] 1] 0

Amortyzacia 0 -23 000 -23 000

Zyak (+) strata (-1 na spreedady aktyaedwy 0 0 ]

Wartosc ksiggouwa 230000 207 000 184 000
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Inwestycje i dotacje sg oddzielone w tabeli Analiza rentowno$ci:

Fropozyeja ine stycji Mominalna Yartosé hiezgca
- Propozveja imaestecii w akbnwa -240 000 -240 000
+ [Dotacje na inwestycje 20000 20000
Fropozycja inwestycji -230 000 -230 000

3.5.2.8.2 Proponowane inwestycje/ Reinwestycje

Niniejsza kategoria jest wykorzystywana w celu oddzielenia poczgtkowo proponowanych
inwestycji od reinwestycji. Typowe zastosowanie tej kategorii: proponowane inwestycje
wymagajg dodatkowego finansowania, podczas gdy reinwestycje pokrywane sg z operacyjnych
przeptywow pienieznych. Reinwestycje sg typowo inwestycjami utrzymaniowymi. Proponowane
inwestycje maja w numeracji niebieskie tto.

Tabela inwestycyjna:

INWESTYC.JE (-} / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)
& W 2mortyzacis kalkulacyjna AEREHIEBEE R 1/2007 1272007 1272008 12/2009 12/2010
Liczha miesigcy w okresie Amart. (%) 12 12 12 12
1 Inwestycja w maszyng -250 D00
| Amortyzacia (liniowa) 10,00% -25 000 -25 000 -25 000 -25 000
2 Reinwestycje -20 000

- | Amartyzacia (liniowa) 10,00% -2000

Inwestycje 250 000 0 0 ~20 000 0

Analiza rentownosci (arkusz Wynik):

- Wartosé hiezaca reinwestyo)i (utrzymania, itp.) -200000
Ogitem wartosc hiezaca (PV) 148 000
Propozyeia itwe styeii Hominalna YWartoseé hiezgca

- Propozvecja inwestycji w akbnna -250 000 -250 000

+ Dotacje na imwestycje 1 1
Propomcia imawestyc)i -240 000 -240 000
Wartosc hiezaca netto (NP -102 000

3.5.2.9 Wartosé rezydualna

Wartos¢ ksiegowa na koniec okresu obliczeniowego jest automatycznie uptynniana, kiedy
zostanie zaznaczona opcja automatycznego obliczenia wartosci sprzedazy aktywow
(uptynnienia). Uptynnienie w wysokosci rezydualnej wartosci ksiegowej $rodka trwalego wptywa
na przeptywy pieniezne. Niniejsza opcja jest dostepna, jesli wykorzystywana jest kolumna
rezydulana.

Wrarkose rezvdualna

[ Automatycznie oblicz wartost sprzedazy akbywdw na
koniec okresu obliczeniowego
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INWESTYCJE {-) .I'REALIZACJE (+)

na RES 1/2006 122006 122007 1272008 Rezydualna

Liczha miesigcy w okresie Amort. (%) 12 12 12 (1242008

1 Maszyna &4 000
|--] Amortyzacia (liniowa) 10,00% -12 000 -12 000 -12 000

Wartos€ ksiggowa 120 000 105 000 95 000 &4 000 0

Teraz przedmiot kalkulacji zostaje uptynniony i wartos¢ ksiegowa wynosi 0.
Jezeli usuniete zostanie zaznaczenie (niewybrane):

Wartosd rezydualna

[T Automatvcznie oblicz wartost spreedazy akbvwdw na
koniec okresu obliczeniowego

INWESTYCJE (-} / REALIZAC.JE (+)

= W Amortyzacis kalkulacyina aER 1/2006 1272006 122007 122008 Rezydualna
Liczha miesigcy w okresie Amort. (%) 12 12 12 (1272008
1 Mazzyna
|- amortyzacjs (liniows) 10,00% -12 000 -12 000 12 000
WartoSe ksiggows 120000 108 000 96 000 &4 000 &4 000

przedmiot nie zostanie uptynniony (brak wptywu rezydualnego na przeptywy pieniezne).

Niezaleznie od tego, ktéry ze sposobdw zostanie zastosowany, zawsze mozesz wprowadzi¢
cene rynkowg przedmiotu kalkulacji:

INWESTYC.JE (-) / REALIZAC.JE (+)

& B Amortyzacia kalk a e 1/2006 1212006 1212007 12/2008 Rezydualna
Liczha miesigcy w okresie Amart. (%) 12 12 12 (1272008
1 Maszyna 10 000
-] Amortyzacia (liniowsa) 10,00% -12 000 12000 -12 000
WartodE ksisgowa 120 000 105 000 85 000 4 000 0

3.5.2.10 Uproszczone okno dialogowe "Metoda amortyzacji"

Przy pierwszym otwarciu okna dialogowego "Metoda amortyzacji" w tabeli "Inwestycje",
przedstawiane sg tylko najbardziej kluczowe parametry:
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tetoda amortyza

3

Sktadnik akbywdv 7 |

Amortyzacia (%)
Okres amortyzacii (w latach)

IMetoda amartyzacii

Degresywna

Amortyzacia jednorazowa
Degresyiwna - = liniowa
Suma warkosci roczrych
Wprowadz recznie

Elementy bilansu

Skapitalizowane koszty rozwoju
Wartose firmy
Inine warkosci niematerialng i prawne

| Tak | Anului |

Wiigcej opcji

Rozpocznij amorkyzacje od
| 12/2006 (missiace: 12)

Pierwszy rok amortyzacii obejmuje liczbe miesiecy:

s

Warkose rezydualna

[v Automatycznie oblicz wartost sprzedazy akbywdw na
koniec okresu obliczeniowego

Nacisnij "Wiecej opcji", aby uzyskaé dostep do wszystkich opciji:

Metoda amortyzacji

Skbadnik akbywdw 2 |

Amortyzacia ()
Okres amortyzacii (w latach)

Metoda amartyzacii

Degresywna

Amortyzacia jednorazowa
Degresywna - = liniowa
Suma wartosci rocznych
Weprowadz recanie

Elementy bilansu | Kategoria inwestycii | IFRS (MSSF) |

-

Skapitalizowane koszby rozwaju
Wartosd Firmy
Inne warkosci niematerialne i prawne

zadzenia

| Tak | Anului |

Mniej opcji

spdtezyninik ’W‘

Stare inwestycie  Mowe inweskycie ]

Rozpocznij amortyzacis od
| 12/2008 (miesiace: 12)

[~
Pierwszy rok amortyzacii obejmuje liczbe miesiecy:
12

Podstawa amortyzacii
100

N

Sumuj kolejne inweskvcie i traktuj jako jedng {do celdw
amorkyzacjiy

“a imweskycii

Wartose rezvdualna

[ Automatycznie oblicz wartosE sprzedazy akbywdw na
koniec okresu obliczeniowego
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3.5.2.11 Okreslenie stawki amortyzacji dla kilku inwestycji razem

Amortyzacja zastosowana do jednej pozycji inwestycji moze by¢ teraz tatwo rozszerzona do
wielu pozycji. Zaoszczedzisz czas, jesli chcesz wprowadzi¢ wiele pozycji inwestycji o tych
samych lub podobnych opcjach amortyzacji.

Nacisnij przycisk J obok nazwy inwestycji, by otworzy¢ okno dialogowe "Zastosuj Opcje
Amortyzacji”:

Metoda amortyzacji

Sktadnik. akbwide 1. | Maszvna Tak Anului |

Amortyzacia (%) 20 Wliece] opcji
Ckres amortyzaci (w latach) 5

Metada amarkyzacii

Degresywna
Amortyzacia jednorazowa —
Degresywna -= liniowa | 122008 (miesiace: 12) j
Suma wartosc rocznych

\prowads recznie

Rozpocznij amarkyzacie od

Pierwszy rok amorkyzacii obejmuie liczbe migsiecy:

Whehierz inwestycje, do kkdrych choesz zastosowad Tak
opcje amorbyzaci:

Anului |

02 Linia prod
03 Linia produk

Wszystkie opcje amortyzacji mogg zosta¢ ustawione dla wybranych sktadnikow inwestycji poza
opcjami dla starych inwestyc;ji.
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INWESTYC.JE (-) / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)
B Amaortyzacia kalkulacying Eﬁ@

Liczha miesiecy w okresie Amort. (95
1 Linia produkcyjna A&

- | Amortyzacis (liniows) 20,00%

2 Linia produkcyjna B
- | Amortyzacia (liniowa) 20,00%

3 Linia produkcyjna C

- | Amortyzacia (liniowa) 20,00%

Jakiekolwiek zmiany w amortyzacji mogg zosta¢ dokonane w pézniejszym czasie dla kazdego

ze sktadnikéw osobno.

3.5.3 Kalkulacyjna amortyzacja

Inwestycje w tabeli "Inwestycja" mogg by¢ amortyzowane przy uzyciu dwédch osobnych
harmonogramoéw amortyzacyjnych, jeden dla skutkéw podatku dochodowego, a drugi dla

skutkéw wewnetrznego zysku.

Uaktywnij kalkulacyjng amortyzacje w pasku tytutu tabeli inwestycyjnej:

EE D RMEENs

INWESTYC.JE () { SPRZEDAZ AKTYWOWY (+)
= W amortyzacia kalkulacyina BEa

Liczba miesigoy w okresie Amart. (%)
[ 1

Wiersze kalkulacyjnej amortyzacji wyrdznione sg za pomoca zottego tta:
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= EIME @3

IMWESTYC.JE (-} I SPHEED.H.E AKTYWOW (+)

&=l M Emarty g BES HIBE R 172006 122006
Liczha miezigcy w okresie .&mu:urt. (%) 12
1
[_] Amortyzacja
[_] Amortyzacja kalkulacyina
2

[_] Amortyzacia (liniowa)

[_] Amortyzacia kalkulacyjna (liniowa)

3
[ -] amartyzacia (liniows)

|| Amartyzacia kalkulacying Cliniows)

4
[_] Amortyzacja (liniowa)

[_] Amortyzacja kalkulacyjna Clinicwsa)

5
[_] Amortyzacia (liniowa)

|| Amortyzacia kalkulacying Clinicws)

[
[ Amartyzacia (liniows)

[_] Amortyzacja kalkulacyjna Cliniowa)

7
[_] Amortyzacja (liniowa)

[_] Amortyzacia kalkulacyjna (liniowa)

o
[ Amortyzacia fliniowes)

|| &mortyzacia kalkulacying Cliniows)

Inwestycje 0 1]
Sprredaz aktywdw 1] 0
Amortyzacia 0 ]
Zyak (+) strata (-1 na spreedazy akbynedwn 0 ]
Wartosc ksiggouwa 1] 1]
Wewnetrzne

Sprzedaz aktywdw 1] 0
Amortyzacia kalkulacyina 0 ]
Dysk (+) strata (-) na sprredaiy aktyaedwn 0 1]
Halkulacying wartoss ksiegowa 1] 0
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W oknie dialogowym "Metoda amortyzacji”, kalkulacyjna amortyzacja znajduje sie w oddzielnym
oknie "Kalkulacyjna" w kolorze zo6ttym:

Metoda amortyzacji (Kalkulacyjna)

Skt adnik akbyi 1 ‘ Firma\sy | Tak | Anului |

Amorkyzacia () a niej opcji

Wspu.‘»fCZyn.-!ik | 1 wspdtcz.: 1 j

Kalkulacwina

Linicwea Stare inwestycje  Mowe inwestycie ]
Degresywna
Amortvzacja jednorazowa
Deqgresywna - = liniowa
Suma warkosc rocznych

Elementy bilansu | kateqoria inwestyeil | IFRS (MSSF) |

(" Rodzaj akkbywu

Budynki i budowle j
Grunky 1
Inny majgtek rzeczow

Inweskycje w jednostkach stowarzwszonych B

{* Przejecie Firnmy

Niezaleznie od amortyzacji podatkowej, kalkulacyjna amortyzacja moze by¢ wyliczana przy
uzyciu jakiejkolwiek metody amortyzaciji:

3 | 12006 12:2006 122007 12:2008 Rezydualna
Liczha miesigcy w okresie Amort. (%) 12 12 12 (1272008
1 Maszyna -10 000 5 500
- | Amortyzacia (linioswa) 15,00% -1 500 -1 500 -1 500
Wartosc ksiggouwa 10000 g 500 7 oo 5 500 u]
- | Amortyzacia kalkulacyjng Clinicewa) | 10,00% -1 000 -1 000 -1 000
Kalkulacyjna wartosc ksiegowa 10000 9000 5 000 ¥ 000 u]
2 0

W "Rachunku wynikow", kalkulacyjna amortyzacja przedstawiana jest przed wskaznikiem EBIT.
Réznica pomiedzy kalkulacyjng amortyzacjg, a amortyzacjg podatkowa, przedstawiana jest w
wierszu przed podatkami "Amortyzacja ponad (-) / ponizej (+) kalkulacyjnej"
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EBITDA; Zysk operacyjny uwzgledniajacy amortyzacje 5 00D 5 000 5 000 0
[=kumulovyany rak finansowsy 5000 5000 5 000
=l il r-u‘l; rol fim=e ¥ u_ln 1ﬂﬁlﬁ 1ﬂﬁlﬁ 1nn|n
Amortyzacia u} -1 000 -1 000 -1 000 0
EBIT; Zysk operacyjmy 0 4 000 4 000 4 000 0
[ekumulonany rak finansowsy) 4000 4 000 4 000
%o (skumulawany rok finansovy) a0, 0% a0,0% a0 ,0%
Przychody i koszty finansowe
= |Przychody i koszty finansovwe
® |Przychody | kozzty finansowve Plik Finansowanie
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodow i kosztow finans. 0 4 000 4 000 4 000 0
Zyzkii straty nadzwyczajine
Iysk (strata) na sprzedaiy akbyawdw 1] 1] 0 u] -1 500
El Zyski (straty) nadzwyczaine
whmik finans. przed korektami 2 tyt. amort. i opodatk. 1] 4 000 4 000 4 000 -1 500
Korekty = tyt. rdznic w amart. i wartogcig dobrowwal. rezer
Amortyzacia ponad (-1 ponizej (+) amort. kalkulacyjne 1] =500 =500 =500 1 500
Inne korekty z tyt. roznic s amort., | weart, dobroseal. rezeryy
Podatek dochodowvy ] -GBS -GBS -GBS u]
|Jdzizt mnigjzzodciowy

Wartosci ksiegowe srodkéw trwatych w bilansie wyliczane sg przy uzyciu kalkulacyjnej
amortyzacji. Réznica pomiedzy amortyzacjg kalkulacyjna,
amortyzacja ponad (-) / ponizej (+) kalkulacyjnej) uwzgledniana jest w "Skumulowanej korekcie

amortyzacji oraz stanu rezerw dobrowolnych".

a taczng (tzn. skumulowana

BILANS
E £] 172006 12/2006 1272007 12/2008| Rezydualna
Liczha miesiecy w okresie 12 12 12 (1252008)
AKTYWWA,
Srodki travate i inne aktywwa trowvahe
Wartu:us'ci niematerialing i pravene u] u] u] 1] 1]
Rzeczowy majstek traaby 10 000 9000 £ 000 7 000 1]
E | Inwvestycje 0 0 0 0 0
Razem majatek troaty 10 000 9000 & 000 7 ooo 1]
Majstek obrotowy
Zapasy | produkcia w toku u] u] u] 1] 1]
Maleznosci 7 tyt. dostaw | ushing u] u] u] o o
Inne naleznosci 0 0 0 a0 a0
Sroki pienieine v kasie i na rachunkach -10 000 = -1 330 3005 & 505
Razem majstek obratowsy -10 000 -5 BBS -1 330 3003 8503
AKTYWA 0 3335 6 670 10 005 B 505
PASYWA,
Hapitat wihasny
Kapitat udzishowsy fakcyiny u] u] u] o o
Madwyzka ceny emiz. nad wart. nomin. udzistow:skoji u] u] u] 1] 1]
Inne skizdniki kapitstu wasnego u] u] u] 1] 1]
Iyzki zatrzymane o o 2835 S E70 S 670
Zysk (strata) okresu u] 2835 2835 2835 2835
Razem kapitat whasny o] 2835 5 B70 g 505 g 505
| Skumulowe . korekta amort. oraz zmisna stanu rezery dobrowol. 0 300 1000 1300 a0
Udziaty mnigjszodciowe 0 0 0 ] ]
Fobowigzania
Zobowigzania dugoterminovwe u] u] u] 1] 1]
Zobowigzania krdtkoterminowe 0 0 0 0 0
Razem pasywa u] u] u] a a
PASYWA 1] 3 335 6 670 10 005 B 505
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3.5.4 Przyciski

[

Uruchomienie funkcji "Szukaj progu rentownosci”.

Mozliwe jest dokonanie analizy jak maksymalnie kosztowna moze byc¢
inwestycja, zeby osiggnaé NPV=0. Przesun kursor do komorki, ktorej
warto$¢ ma zosta¢ zmieniona do wartosci progu rentownosci przed
uruchomieniem funkcji szukania progu rentownosci. W celu uzyskania
wiecej informacji nalezy przej$¢ do rozdziatu Analiza.

Niniejszy przycisk umozliwia przejscie do ostatniej kolumny tabeli. Jest to
bardzo wygodne, jesli istnieje wiele kolumn i chcesz szybko zobaczy¢, jaki
jest stan ostatniej z nich. Funkcja ta jest przydatna przy wprowadzaniu
wartosci rezydualnej przedmiotu inwestycji jako warto$ci dodatniej (+) w
ostatniej kolumnie (Rezydualna).

Przy uzyciu niniejszego przycisku mozna przejs¢ do pierwszej kolumny
arkusza kalkulacyjnego.

Przejdz do wykresu / utworz wykres - aby wybrac istniejgcy wykres lub
utworzyé nowy, w oparciu o wartosci z tabeli.

Q Drukuj tabele "Inwestycja".
—_— Przejdz do poprzedniego ekranu wejsciowego (tutaj: Informacje
kontaktowe).
—_ Przejdz do nastepnej tabeli obliczeniowej (tutaj: Rachunek wynikow).
fa " ,
) Przejdz do ekranu gtéwnego.
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3.5.5 Ukrywanie wierszy i grupowanie inwestycji

INWEETTCJE { ) 'REALIZACJE (+)

calkulacying
Llczba miesiecy w okresie Amort. (95

Jesli kalkulacja zawiera kolumny historycznych danych, mozna je ukry¢ lub pokazac¢ poprzez
klikniecie przycisku znajdujgcego sie po prawej stronie.

Ukryj f Pokaz wiersze

Ukryj [ Pokaz wiersze | Grupowanie

Zaznacz wiersze, kkdre choesz ukrwd

Inwestyria 1 (Maszynal Faznacz wszystko
Inwestyija 2
Inwest‘;.-‘u:ja 3
Inwest cjad4

Odznacz wszystko

Inwestyc]e agitem

Tak, Anului

Poprzez klikniecie przycisku, znajdujgcego sie po lewej stronie niebieskiego paska,
mozesz pokazac wiersze inwestycji lub ukry¢ niepotrzebne wiersze.
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Ten przycisk powoduje pokazanie/ ukrycie indeksowania wierszy i kolumn (R1C1/ A1), tak
jak w Excelu.

Mozliwe jest dodanie nagtéwkéw grupowych dla inwestycji podobnego rodzaju. Tytuty mozna
edytowac, przesuwac lub usuwacé w kazdej chwili. Nagtéwki grupowe sg tylko informacyjne i nie
majg wptywu na obliczenia.

Ukryj / Pokaz wiersze

Ukryj [ Pokaz wiersze  Grupowanie l

Iskaw grupowe naghdwli dla wierszy inweskvci Przesun naghivek:

- e .
Inweskycja 1 (Maszyna 1) Przejdz w gorg

Inweskycja 2 (Maszyna 2) ¥ | Preejds w dét
URZADZEMNTA

Inweskyeja 3 (Urzqdzenie tech, 3)

Irnwestycja 4

Inwestycja 5

Inwestycja 6

Inwestycja 7

Inwestycja 5

Edytuj naghivek, ‘

Isuri naghdwek ‘

Tak Anuluj

Tytuty mozna zdefiniowaé w kazdym jezyku:

Teksty naghowkow

Mapisz teksty naghdwkaw w kazdym jezyku:

Angielski (GE) Marchines

Firiski (FI}

Miemiecki (DE)

Palski (FL)

|
|
Szwedzki (SE) |
|
|
|

Hiszpanski (ES)

=

Tak Anuluj |

Strona 72 Copyright © Datapartner Oy 1995-2008



Invest for Excel

Efekt grupowania wierszy:
INWWESTYCJE (-) / SPRZEDAZ AKTYWOWY (+)

& W Amortyzacis kalkulacying BES HEEIR 1/2006 12/2006 12/2007
Liczha miesiecy w okresie Amort. (95
MASZYHY
1 Magzyna 1 -100 -200 -300
[—] Amortyzacia (liniowa) 10,00% -30 -B0
Wartogd ksiegowea 100 270 510
2 Maszyna 2 -100 -200 -300
[_] Amortyzacia (liniowwa) 10,00% -G0 -B0
Wartost ksiggowa 100 240 430
URZADZEHIA
3 Urzadzenie tech. 3 -300
[_] Amortyzacia (liniowsa) 10,00% -30 =30
Wartogs ksiegowea 300 270 240

3.5.6 Widok wierszy

Widok wierszy w arkuszu "Obliczenia" jest dostepny poczgwszy od wersji Standard programu
Invest for Excel. Modyfikowanie pozioméw widoku jest dostepne od wersji Pro programu.

Kazda tabela/zestawienie w arkuszu "Obliczenia" pliku inwestycyjnego posiada dwa przyciski
kontrolne dla widoku:

El:
Do wybrania poziomu widoku stuzy rozwijalna lista:

1 (7]

Istnieje pie¢ poziomow widoku:

.1

1

Ostatnia pozycja na liscie ("..."), jak réwniez przycisk IEI otwierajg okno dialogowe "Widok":

Copyright © Datapartner Oy 1995-2008 Strona 73



Invest for Excel

Widok X

Wivbierz l Popraw ]

Wivhierz poziom szczeqdtowosc
Zastosuj do

{* Irwestycia

" Caty arkusz

anului

W zaktadce "Wybierz" mozna okresli¢, czy wybdr poziomu szczegétowosci widoku ma mieé
zastosowanie do biezacej tabeli/zestawienia, czy do catego arkusza.

W zaktadce "Popraw" mozliwe jest modyfikowanie poziomu widoku w biezacej
tabeli/zestawieniu:

Wybierz  Popraw l

Wiersz  Mazwa wiersza Poziom
17 | Liczba miesiecy w okresie | 4 j 1=/
19 1 |z ~|
20 | Amartyzacia (liniowa) | z j
21 | Warkost ksiegowa | 4 j
24 | Amartyzacia kalkulacyina (liniowa) | 2 j
25 | Kalkulacyjna wartose ksiegowa | 4 j o
29 2 R
30 | Amortyzacia (liniowa) | z j
31 | Warktost ksiegowa | 4 j
34 | Amartyzacia kalkulacyina (liniowa) | z j
35 | Kalkulacyina wartose ksiegowa | 4 j
39 3 |z -
40 | Amartyzacia (iniowa) | 2 j
41 | Wartost ksiegowa | 4 j
44 | Amortyzacia kalkulacyina liniowa) | z j j

Tak. Anului |

Modyfikowanie poziomoéw widoku dostepne jest od wersji Pro programu. W oknie dialogowym
"Opcje blokowania pliku" zostata dodana opcja blokowania dla pozioméw widoku:
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X]

Opcje blokowania pliku

Hasto |

Warkosci bazowe  Cbliczenia ]Wynik]

Sprawdz parametry, kkdre powinny byd ZABLOKOWARNE:

[ Wkryj | Pokaz wiersze ze specyfikacia

[ Edytuj keksty
[ widok

[ Obliczenie wskaznika finansowego

Pokaz arkusz 2 opisem macro Tak, Anului

3.6 Rachunek wynikéw

Wykorzystaj tabele Rachunek wynikéw w celu wprowadzenia wszystkich oszacowanych
przychodow i kosztow, wynikajgcych z wdrozenia inwestycji. Nalezy rozpatrywac "Rachunek
wynikow" jako Zestawienie dochodow (Rachunek zyskow/strat) planowanego projektu/ inwestycji/
dziatalnosci.

Mozna wykonac¢ wstepne obliczenia w innych arkuszach kalkulacyjnych Excela w celu uzyskania
wartosci, kiére wprowadzane sg nastepnie do tabeli programu Invest for Excel. Mozliwe jest
wykonanie taczy do wynikdw z tabel Excela oraz prezentacji ich w programie Invest for Excel,
badz do osobnego skoroszytu, dogodnie powigzanego z tabelg programu Invest for Excel. Przy
wykorzystaniu menu Format z menu Invest for Excel mozliwe jest réwniez utworzenie
dodatkowych arkuszy.

Doé¢ dowolnie mozna wykorzysta¢ funkcje i wtasciwosci Excela. Przyktadowo, mozna kopiowac
dane z wiasnych tabel obliczeniowych, tworzy¢ nowe formuly w celu obliczenia wartosci w
wierszach przychoddéw i kosztéw, itp. W zacieniowanych polach mozna nadaé¢ wilasne nazwy
tytutom wierszy.

Niebieski pasek, znajdujgcy sie na gorze tabeli Rachunek wynikéw pokazuje okres
obliczeniowy inwestycji, wprowadzony w ekranie Wartosci bazowe. Wiersz ten jest podzielony
na okresy zdefiniowane przez Uzytkownika, a ich dtugos¢ w miesigcach jest przedstawiona
ponizej kazdego tytutu.

Pierwsza kolumna kalkulacji odzwierciedla poczatek inwestycji (punkt zerowy w czasie) i nie jest
wykorzystywana przy obliczaniu zysku. Pierwszym okresem wejsciowym/ obliczeniowym jest
nastepna kolumna. Jej czas trwania moze by¢ uzalezniony od konca roku finansowego. Jezeli
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zostata wybrana szczegétowa periodyzacja oraz je$li okres zostat zdefinionwany jako 12
miesiecy, okres inwestycyjny rozpocznie sie przykladowo na poczgtku marca, a rok finansowy
zakonczy sie 31 grudnia, to druga kolumna obejmowaé bedzie okres 10 miesiecy. Domysinie
wszystkie kolumny sg na podstawie rocznej (petny rok).

RACHUNEK WYNIKOW
| BRES EBEIR 172007 1272007 12,2008 12/2009 1272010
Liczbha miesiecy w okresie: 12 12 12 12
Okreslenie proychodu:
E] Przychod T spriedaty surowos 2000 000 2080 000 2163 200 2249725
4| Max, weydajnosc t
_* | Poziom wykorzystania E \
| cenazatane ELR: . Jesli jest potrzeba, mozna nazwac
Produkcia w tnnach/ wiersze sktadowe i szczegobtowe.
=)
=)
=)
Przychod 2 000 000 2 030 000 2163 200 2249728
(=kumulowany rok finansowsyl 2000 000 2080000 2163 200 2249728
E] Pozostate przychody operacyine
Koszty zmienne -720 000 -745 500 -77e7s2 -509 902
E] Waterizty i towary -400 600 -416 000 -432 640 -449 946
+ | Hoszt materistdw ELR: -400 600 -416 000 -432 640 -449 946
Koszt materizhow it -50 -50 -al -4l
= |Koszty transportu -240 000 -249 600 -259 5584 -269 967
_+ | Hoszty transpartu EUR: -240 000 249 600 259 554 269 967
KHoszty transportur t -30 -30 -30 -30
= | Koszty ozobowe -850 000 -583 200 -86 528 -549 989
+ | Koszty energi EUR: -20 000 -83 200 -86 523 -89933
Hoszty energiirt -10 -10 -10 -10
= |Pozostate koszty zmienne
=]
MarZa hrutto 1 280 000 1331 200 1384 448 1439 826
[shumulowany rok finansowsyl 1 280000 1331 200 1384 4438 1439826
W (skumuloweany rok finansowy) G4 ,0% G4 0% Gd,0% G4, 0%
Koszty state -200 600 -200 600 -200 600 -200 600
(=] Koszty osohowe -100 600 -100 600 -100 600 -100 600
E Litrzymanie -50 000 -50 000 -50 000 -50 000
E Inne koszty stake =50 000 -50 000 -50 000 =50 000
=)
=)
=]
EBITDA; Zy=k operacyiny uwzgledniajacy amortyzacje 1 080 000 113 200 1184 448 1239 826

Jesli etap budowy inwestyciji trwa kilka miesiecy a nawet lat, rozsgdnie jest podzieli¢ kalkulacje
na dwa etapy, przyktadowo "etap budowy" oraz "dziatalno$¢ operacyjng". Te dwa etapy,
nastepujgce jeden po drugim bez zadnej przerwy w tabelach, moga sie jedynie rézni¢ okresami.
Przy obliczaniu oznacza to, ze program Invest for Excel dyskontuje dane z konca kazdego
kolejnego okresu (wg podstawy miesiecznej dla okresOw miesiecznych na koniec kazdego
miesigca, a wg podstawy rocznej dla okreséw rocznych na koniec kazdego roku).

3.6.1 Wiersze sktadowe i szczegotowe

Program Invest for Excel umozliwia elastyczng obstuge i przetwarzanie wierszy. Mozesz
dowolnie dodawaé, nadawac¢ nazwy oraz ukrywac¢ wiersze szczegotowe dla wielu wierszy przy
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uzyciu przyciskow (). Mozesz réwniez wybrac¢ operatory kalkulacji samodzielnie. Dla przyktadu
zobacz ponizszg tabele:

RACHUNEK WYNIKOWY
TEE BREa 1/2006 12/2006 12:2007 12/2008 12,2009 12/2010
Liczha miesigcy w okresie: 12 12 12 12 12

Okredlenie prrychodu:

E] proyehbd ze sprzedaiy PLN §10 000 §15100 526 251 534 544 842 8589
|+ | max. produkcis wionach, t 1 000 1 000 1 000 1 000 1 000
| * | roziom weykorzystania, % 90 % 90 % 90 % 90 % 90 %
* cens za tone, PLIW Q00 Q09 915 Q27 937
L+ | cena skiadnika 1, PLM Fo0 o7 714 721 725
+ cens skiadnika 2, PLN 200 202 204 206 205
produkcia v tonach, t Q00 Q00 Q00 Q00 S00

W przedstawionej kalkulacji, Uzytkownik:

Nadat nazwe pierwszemu wierszowi "przychdd ze sprzedazy, PLN".
Kliknat przycisk (=]i utworzyt pie¢ wierszy sktadowych.
Nadat nazwy trzem pierwszym wierszom sktadowym.

P obd =

Kliknat przycisk (=) oraz utworzyt dwa dodatkowe wiersze szczegotowe dla pozyciji
"Cena za tone, PLN". Wprowadzit nazwy wierszy "cena skfadnika 1 (oraz 2)".

5. Wprowadzit znak mnozenia (*) jako operator dla wierszy sktadowych: poziom
wykorzystania, % oraz cena za tone, PLN.

6. Wprowadzit wartosci w kolumnie za rok 2006.

7. Wprowadzit formute Excela dla wiersza produkcja w tonach, t (
wykorzystania,% * max. produkcja w tonach, t).

8. Usunat operator dla wiersza "produkcja w tonach,t" (tylko w celach informacyjnych,
nie bedzie dodane do przychodéw).

9. Rozprowadzit wartosci z roku 2006 na inne okresy przy uzyciu przycisku
Kopiuj/rozprowadz [ED)

poziom

3.6.1.1 Tworzenie wierszy skladowych
Nacisnij przycisk (=) w celu otwarcia nastepujgcego okna dialogowego "Specyfikacja wiersza":

Row Specification §|

Specification For row

Income, production (Row 4423 -

Sub tokal rows For ‘Tncome,
production (Row 4427’

(* Create
r~

o~

Murnber of rows '5_j| (1)
312

P
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Wybierz liczbe wierszy sktadowych @, ktdre majg by¢ utworzone. Domyslnie to 5 wierszy.
Mozna wybra¢ dowolng liczbe wierszy sktadowych — maksymalna liczba to 99. Mozna rowniez
okresli¢ czy dla tekstu nagtowkow wierszy sktadowych dodac wciecie . Gdy zostaty utworzone
dodatkowe wiersze, mozna zauwazy¢, ze faktyczny wiersz “gtéwny”, do ktérego dodano
specyfikacje, zrobit sie zabezpieczonym wierszem sum w kolorze biatym. Jezeli w faktycznym
wierszu byly liczby, zostaty one przesuniete do pierwszego, nowego dodatkowego wiersza.
Nalezy dodac teraz tytuty dla nowych wierszy skfadowych.

3.6.1.2 Modyfikacja liczby wierszy skfadowych

Kliknij przycisk (=) by otworzyé okno dialogowe. Opcja Modyfikuj @ jest wybrana domyslnie.

Specyfikacja wiersza §|

Specyfikacja wiersza

Pravchid ze sprzedazy surowca (Wiersz 442) _ Wiskaw/Usuri

Max, wydajnosc w tonach (Wiersz 4431
Poziom wykorzystania (Wiersz 444)

Cena za tone (Wiersz 445) Wiersze skbadowe pozycji
Produkcja w tonach (Wiersz 446) F‘rz_vchod zelsprzedazy sUrowCa
(Pusty wigrsz 447) (\Wiersz 442)

&+ MaodyFikuj o
" Ukryi

" Usunr

Liczba wierszy 5 ?

Za pomoca funkcji Modyfikuj mozna zmienic liczbe wierszy sktadowych @. Zwiekszenie liczby
wierszy spowoduje dodanie wierszy sktadowych na koniec specyfikacji. Zmniejszenie liczby
wierszy spowoduje usuniece wierszy od konca specyfikacji.

3.6.1.3 Wstawianie dodatkowych wierszy przed zaznaczonym wierszem

Aby wstawi¢ dodatkowe wiersze przed zaznaczonym wierszem (w przeciwienstwie do
dodawania wierszy na koniec specyfikacji poprzez uzycie opcji Modyfikuj), nalezy postepowac
zgodnie z instrukcja:

Kliknij przycisk E] by otworzy¢ okno dialogowe:

O Aktywuj strone Wstaw/Usun

® Wybierz opcje ‘Wstaw wiersze przed wierszem’ (ta opcja jest ustawieniem domysinym)
©® Wybierz wiersz, przed ktérym chcesz dodac wiersze

O Okresl liczbe wierszy do dodania (domysinie to jeden wiersz)

Kliknij OK.
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Specyfikacja wiersza E|

‘Wskaw wiersze przed wierszem

Przychiod ze sprzedazy surowea (Wiersz 442) Specyfikacia _o

Mazx, wydajnose w tonach) okres (YWiersz 443)

" Wstaw wiersze przed 9
Wierszem

Liczba wierszy z jle

(™ Usun zaznaczone wiersze

3.6.1.4 Usuwanie zaznaczonych wierszy

Aby usuna¢ zaznaczone wiersze (w przeciwienstwie do usuwania wierszy od konca specyfikaciji
za pomocg funkcji Modyfikuj), nalezy postepowac zgodnie z instrukcja:

Kliknij przycisk [=] by otworzyé okno dialogowe:

O Aktywuj strone Wstaw/Usun

® Wybierz opcje Usun zaznaczone wiersze

© Zaznacz wiersze, ktére chcesz usungé

Kliknij OK.

Specyfikacja wiersza E|

Zaznacz wiersze do skasowania

Przychiod ze sprzedazy surowca (Wiersz 442) specyfikacia _o

Max. wydajnosé w tanach) okres (Wiersz 443
Poziom w P )

Produlcia T 46 Wiskaw wigrsze przed

9 wierszem
Liczba wierszy 1 jl

(* |Jsun zaznaczone wierszeg

3.6.1.5 Ukrywanie/ pokazywanie specyfikacji

Kiedy chcesz ukry¢ specyfikacje wierszy, nacisnij przycisk (=) by otworzy¢ okno dialogowe,
wybierz opcje Ukryj @ i nacisnij Tak.
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Specyfikacja wiersza E

_ st aw s

Specyfikacja wiersza

Mazx, wydajnos’ w tonach (Wiersz 443) i
Pozion wykorzystania (Wiersz 444)

Cena za tone (Wiersz 445) Wiersze sktadowe pozyc
Produkcia w tonach (Wiersz 4460 Przychod zelsprzedazy SUFOWCE
(Pusty wiersz 447) (WWiersz 442

" ModyFikuj

EN-

By pokazaé (odkryé) ukryta specyfikacje, naciénij przycisk [£] by otworzyé okno dialogowe,
wybierz opcje Pokaz @ i nacisnij przycisk Tak.

Specyfikacja wiersza

_ W skavy/Usurh

Masx, wydajnos
Poziom wykorzystania (Wiersz 444)

Cena za tone (Wiersz 445) iersze sktadowe pozycii
Produkeja w tanach (Wiersz 446) Pr;vchod zelsprzedazy SUrOwWCa
{Pusky wiersz 447) (Wiersz 442}

i

i

o

3.6.1.6 Usun specyfikacje wierszy

By usung¢ specyfikacje wierszy, nacisnij przycisk (=) by otworzy¢ okno dialogowe, wybierz Usun
@ i nacisnij przycisk Tak.
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Specyfikacja wiersza

Specyfikacja wiersza

Przyvchod ze sprae o 42] _ WstawfUsur

Masx. wydajnosd w tonach (Wisrsz 443)
Poziom weykorzystania (Wiersz 444)

Cena za kone (Wiersz 445) :Wiersze{ sktadowe poz_ycji
Produkcia w tonach (Wiersz 446) Przychod ze spreedady surowca
{Pusty wiersz 4473 (Wwiersz 442}

" MadyFikuj

T Ukryj

-

Po usunieciu wierszy, jedynie suma wynikowa tej specyfikacji zostanie przeniesiona do wiersza
gtéwnego. Przy uzyciu tej funkcji Usunh, wiersze szczegdtowe zostng usuniete nieodwracalnie.

3.6.1.7 Tworzenie wierszy szczegéfowych

Mozna doda¢ jeszcze jeden poziom specyfikacji do wierszy sktadowych. Wybierz wiersz
sktadowy @ do ktérego chcesz dodaé wiersze szczegdtowe, wybierz liczbe wierszy
szczegotowych, ktdre zostang utworzone @ i nacisnij TAK.

Specyfikacja wiersza E|

Specyfikacja wiersza

Przychidd ze sprzedady surowca (Wiersz 442) _ Wiskaw L sur
i 1

Ma, wydajnosc w tonach (Wiersz 443

Pozi nia 441

Cena za tone {Wiersz 445) Wiersze szczegitowe pozyci
Produkcia w konach (wiersz 446) "Poziom wykorzystania (\Wiersz
(Pusty wiersz 447) 4447

~

~

Liczba wigrszy =1 i‘ 9

v Zrdb wriecie teksty

Wiersze szczegotowe majg inne tto (jasnozétte) oraz tekst tytutdw wierszy jest wciety
(domysinie).

) 1/2007 122007 12,2008 122009
Liczba miesiecy w okresie: 12 12 12
Dkreslenie preychodu;
E] Przychod ze sprzedaiy surowoa 2000 000 2 030 000 2163 200
|+ | e weydainoze w tonach t 10000 10000 10000
* Poziom wykorzystania T G0 % 83 % 87 %
|+ | Docelowesy poziom wykarzystania g G0 % 83 % 87 %
|+ | Poziom szczegdtowy
L+ | Poziom szczegdtowy
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3.6.1.8 Modyfikacja, ukrycie lub usuniecie wierszy szczegéiowych

By modyfikowac¢ liczbe wierszy szczegdtowych, ustaw sie najpierw na wierszu sktadowym @, do
ktérego odnoszg sie wiersze szczegdtoweoraz wybierz opcje Modyfikuj, Ukryj lub Usun @.

)

Specyfikacja wiersza lJ

Specyfikacia wiersza
Frzychid ze sprzedasy surowea (MWiersz 442) _ WstawfUsur
Mz, wydainose wkonach (i (1)
Pozionm e E i )
Docelowy poziom wykorzyskania (Wisrsz 4457
Poziom szczegotowy (Wiersz 446

Wiersze szczeqdtowe pozyoj
'Poziom wykorzvstania (Wiersz

Poziom szczeqdtowy (Wiersz 447) d44)
(Pusty wiersz 4487
(Pusty wiersz 4497
Cena za tone (wWiersz 4500 ¥ Modyfikuj
Produkcia w tonach (Wiersz 4513
(Pusty wisrsz 452) O Ukry
" Usury

Liczba wierszy 3 %‘ 2

Iv Zrdb wiiecie bekstu

3.6.1.9 Kolumna rezydualna a specyfikacja wierszy

Komorki kolumny rezydualnej nie sg dostepne dla wierszy sktagdowych lub szczegdtowych,
jedynie dla wierszy gtéwnych.

1272010 1272011 122012 62013 Rezydualna

RACHUNEK WYNIKOW
12 B (5/2013)

BER 112007 1272007 1212008 12/2009
12 12 12 12 12

Liczha miesigoy w okresis:

Okreslenie przychodu

E] Przychid e sprzedaiy surowca 2000 000 2 0§80 000 2163 200 2 249725 23377 2 433 306 1240747 ). 4
+ | Max. wydsinogs wtonach t 10000 10000 10 000 ‘10000 10000 10000 5000

4{ Poziom wykorzystania k) 80 % &3 % 87 % a0 % 94 % 97 % 99 %4

Jakiekolwiek wpisy w kolumne rezydualng powinny mie¢ miejsce w wierszach gtéwnych.
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3.6.2 UKrywanie/ pokazywanie wierszy

RACHUNEK WYNIKOW

Liczha miesiecy w okresie:

Poprzez klikniecie przycisku po lewej stronie na niebieskim pasku mozna otworzy¢ okno
dialogowe i zaznaczy¢ wiersze do ukrycia.

Ukryj / Pokaz wiersze El

Ukryj | Pokaz wisrsze ]Edvtuj kekst wierszy ]

Zaznacz wiersze, kkare choesz ukrwd;
Wiersz  Tekst wiersza

Zaznacz wiersze z wartosciami 0 ‘

Zaznacz wiersze puske ‘

i Zaznacz wiersze ze specyfikaciy |

Pry d
(skumulowany rok finansowy)
Pozostate przychody operacyijne

Zaznacz wWszystko ‘

=] £ Odznacz wszystko ‘
Pozostate koszty zmienne ﬂ

Tak Anuluj |

Wilersze zaznaczone na niebiesko zostang ukryte. Mozna zaznaczy¢ wiersze za pomocg myszKi
lub uzywajac przyciskow po prawej stronie okna. Jesli wiersze ze specyfikacjg nie sg uzyte,
przycisk ,Zaznacz wiersze ze specyfikacjg” jest ukryty. Kiedy okno jest otwarte, numery wierszy
sg pokazane automatycznie po lewej stronie w arkuszu obliczeniowym, co pomaga wybrac
wlasciwe wiersze do ukrycia/ pokazania.
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3.6.3 Edytowanie tekstow wierszy

W niniejszym formularzu mozna zmieni¢ teksty wierszy w kazdy jezyku, obstugiwanym przez
program. (Ta funkcja dostepna jest tylko w wersjach Pro i Enterprise programu).

Ukryj f Pokaz wiersze &|

Ukryi | Pokaz wiersze  Edytuj beksk wierszy ]

Polski {PL) Angielski (GE) -
438 | CBLICZEMIE Z¥SKU | PRCFIT CALCULATION
441 | Okreslenie przychodu: | Income specified:

442 | przychod ze sprzedazy PLN |

443 | max. produkcia w konach, £

444 | poziom wykorzystania, %

445 | cena zatone, PLM

446 | cena skbadnika 1, PLM

447 | cena sktadnika 2, PLW

449 | wiersz szozegotorry 1

450 | wiersz szczegotoney 2

451 | produkcia w konach, t

asz |

453|
e | f
41 | »

| Filkruj jezyhki. .. |
\

\ Tak Anuluj ‘

|
|
|
|
|
445 | Wiersz sktadowy |
|
|
|
|
|
|

Tak Anului |

3.6.4 Wprowadzanie przychodow

W wierszach ponizej tytutu "Okreslenie przychodu:" mozesz wpisa¢ podtytuty:
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RACHUNEK WYNIKOW RACHUNEK WYNIKOW

=] BES

Liczhba miesiecy w okresie: Liczha miesiecy w okresie:
Okreslenie proychodu; Okreslenie przychodu;

=] | = | Przvehdd z wynajimu, parter
B | = | Przvehod z wynajimu, 1 pistro
B | = | Frzyvohod z wynajimu, 2 pistro
E E Przychod T weynajmu, 3 pietro
=] > =

Przychody mogg by¢ wprowadzane do tabeli poprzez nastepujgce uzupetniajgce sposoby:

1) Jako wartosci lub formuty Excela w komérkach wierszy przychodéw.

2) Poprzez odnosniki lub tgcza do innej kalkulacji, przyktadowo innego arkusza
kalkulacyjnego Excela.

3) Tylko dla pierwszego okresu (Uwaga: nalezy sprawdzi¢ przedziat czasu - czy
kolumna obejmuje miesigc, kwartat itp.); nastepnie rozprowadz przychody do
innych kolumn przy pomocy pomocniczej funkcji przycisku: , znajdujgcego
sie na niebieskim pasku.

4) Poprzez wykorzystanie operatoréw programu Invest for Excel, pokazanych na
rysunku ponizej (przyktadowo przychdéd ze sprzedazy jest wynikiem
przemnozenia max. produkcji w tonach przez poziom wykorzystania i cene
sprzedazy za tone).

RACHUNEK WYNIKOW _
& PLH REs EHRBER 1/2006 12/2006

Liczba miesiecy w okresie: 12
Ckreslenie praychodu;
&) T2 zprIedaiy PLM 10000

may. produkcia w tonach, t 1 000
paziom wykorzystania, % a0 %

cena zatong, PLM 00

=) Kliknij przycisk znajdujgcy sie po lewej stronie w celu uszczegdtowienia wierszy. Mozliwe jest
ukrycie (oraz przywrdcenie) specyfikacji, chociazby tylko w celu pokazania sumy tego wiersza.
Sumy wszystkich wierszy zostang zsumowane do fgcznej wartosci w wierszu Przychody. W
celu uszczegotowienia przychoddéw mozesz wykorzystac az do 49005 wierszy (5 podtytutdw
[kolor szary] * 99 wierszy sktadowych [kolor zétty] * 99 wierszy szczegdtowych [kolor jasno zoétty].
Dodatkowo mozesz wykonaé fgcza do innych arkuszy i skoroszytow.

Mozna wykorzystywaé operatory kalkulacji (+ - * / lub pusty) z rozwijalnego menu, kiedy
okreslane sg powigzania pomiedzy wierszami przychodéw. Gdy rozpoczeta jest nowa kalkulacja,
domysinym operatorem jest "+". Kiedy jest to konieczne, nalezy zmieni¢ operator. Wybierz jako
operator puste pole po to, by okresli¢ taki wiersz jako tekst informacyjny, poniewaz wartosc ta
nie jest sumowana, badz jako zmienng do wykorzystania w innych formutach.

Przychody (skumulowany rok finansowy) prezentujg skumulowane przychody dla danego
roku finansowego. Przyktadowo, jesli rok finansowy wynosi 12 miesiecy, a kalkulacja oparta jest
na okresach miesiecznych, skumulowane przychody prezentowane sg w okresach
dwunastomiesiecznych.
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Wykorzystaj wiersz Inne przychody operacyjne, aby wprowadzi¢ inne przychody, wynikajgce z
inwestycji.

3.6.5 Wprowadzanie kosztow

W programie istniejg tytuly dla Kosztdw zmiennych, ktére mozesz zmienia¢ do woli.
Zatytulowane sg gtéwne wiersze wejsciowe w kolorze szarym. Jezeli wystarczajacy jest jeden
wiersz do wprowadzania kosztéw zmiennych, wykorzystaj pierwszy wiersz. Pamietaj o
konieczno$ci wprowadzania kosztdw jako warto$ci ujemnych (wyptywajgce przeptywy
pieniezne!).

(=] Kliknij przycisk, znajdujacy sie po lewej stronie w celu uszczegotowienia wierszy. Mozliwe
jest ukrycie (oraz przywrdcenie) specyfikacji, chociazby tylko w celu pokazania sumy tego
wiersza. Dostepna jest taka sama funkcjonalno$¢ przy dodawaniu wierszy, jaka jest
wykorzystywana dla przychoddw (6*9999=58 806 wierszy dla kosztéw zmiennych). Koszty zmienne
inwestycji zmniejszajg zyski dla danego okresu. Réznica jest przedstawiona jako marza brutto
dla okresu oraz roku finansowego, a takze jako procent zyskéw dla roku finansowego.

Mozesz takze wykorzysta¢ formuty do okreslenia innych kosztow.

Koszty state sklasyfikowane sg dla przykladu nastepujgco: Pamietaj o wprowadzaniu

kosztéw jako wartosci

Koszty osobowe ujemnych!

Wynajem/czynsz
Inne koszty state

Mozesz zmienic¢ tytuty, zgodnie ze swoimi potrzebami.

Kliknij przycisk, znajdujgcy sie po lewej stronie w celu uszczegdtowienia wierszy. Istnieje
mozliwos¢ ukrycia specyfikacji. Koszty state inwestycji zmniejszajg réwniez zyski dla danego
okresu. Roéznica jest przedstawiona po marzach brutto jako EBIT; zysk operacyjny dla danego
okresu oraz roku finansowego, a takze jako procent zyskéw dla roku finansowego.

Amortyzacja nie wptywa bezposrednio na przeptywy pieniezne inwestycji. Amortyzacja ma
wptyw na opodatkowanie poprzez EBIT; zysk operacyjny, skutkujgc posrednio na przeptywy
pieniezne.

Uwaga! Przy szacowaniu optacalnosci inwestycji zazwyczaj nie jest brany pod uwage sposob
finansowania. Zatozenie jest takie, ze inwestycja jest w cafosci finansowana wewnetrznie.
Zasada ta opiera sie na pogladzie, ze inwestycja ta sama w sobie powinna by¢ rentowna.
Zazwyczaj finansowanie brane jest pod uwage jedynie wtedy, gdy przedmiot inwestycji jest
powigzany ze szczegdlnie skutecznym sposobem finansowania (przyktadowo subwencja/
dotacja).

Przy postepowaniu wedtug powyzszej zasady, nie powinno sie uwzglednia¢ w kalkulaciji
mozliwych rat leasingowych lub kosztéw odsetkowych. Na skutki podatkowe ma wplyw
amortyzacja.

Wiersz Przychody i koszty finansowe stuzy do wprowadzenia przychodéw i kosztow
finansowych z finansowania. Wartosci NETTO przychoddéw i kosztéw finansowych mogg by¢
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wprowadzone w jednym wierszu, bgdZz w celu ich uszczegdtowienia, w wierszach sktadowych
(oraz szczego6towych). Uzytkownicy wersji Enterprise programu Invest for Excel moga korzystaé
z modutu finansowego w celu wyliczenia oprocentowania oraz innych, wystepujgcych kosztow
finansowych. Wszystkie koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci, ktére zostaty wyliczone

w module ProFinance, mozna zaimportowaé do niniejszej tabeli przy uzyciu przycisku L=,

UWAGA! Nalezy pamietac, ze domysinie koszty finansowe nie majg wptywu na wskazniki NPV,
IRR, badz okres zwrotu!

- W ,Wartosciach bazowych”, oknie dialogowym ,Opcje podatku dochodowego" (przycisk )
dostepna jest funkcja wyboru, dzieki ktdrej uwzgledniane mogg by¢ podatkowe skutki
przychodow i kosztow finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne:

Zysk (strata) na sprzedazy aktywow (z uplynnienia) przedmiotu inwestycji - dane te sg

bezposrednio pobierane z tabeli "Inwestycja".

Zyski (straty) nadzwyczajne, wyraznie powigzane z wdrozeniem inwestycji, podawane s3 tutaj.
Wykorzystaj tyle wierszy, ile jest konieczne.

Podatek dochodowy = tgczna suma podatkéw dla danego okresu.
Zysk (strata) netto okresu prezentowana jest dla okresu oraz roku finansowego, a takze jako

procent zyskow dla roku finansowego.

3.6.6 Wskazniki finansowe

Kiedy klikniesz przycisk (] w wierszu "Zwrot z aktywéw netto (RONA)”, mozesz wybraé
podstawe kalkulacji dla wskaznikow RONA i EVA:

Zy=k netto okresu 1] 236 520 238 21
[skumulowany rok finansowey) ] 236520 238221
Yo [skumulosvany rak finansowy) 29.2% 281%
Zwrot z aktywow netto (RONA) (%) E] 91,9 % 4490,2
Ekonomiczna wartosc dodana (EVA) 289 055 288 400
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X

Opcje

Wikazniki finansowe lInne opcije ]

Akbywa netto oparte na;

Saldo atwarcia
Saldo zamkniecia

=2

. Zysk operacyiny przed opodatkowaniern (EBIT)
R el (=F Zysk operacyjny netto po opodatkowanio (NOPAT)

EVA oparta na:

[ WNOPAT: Zastosuj obliczony podatek (EBIT * stopa podatkowa)

< InvFilel Projekk x.xls = Tak, Anului

Wskaznik zwrotu z aktywéw netto (RONA), %.

Definicja:
RONA = Zysk operacyjny przed opodatkowaniem (EBIT) lub po opodatkowaniu (NOPAT)
Aktywa netto *

*”Sredni stan”, ,Saldo otwarcia” lub ,Saldo zamkniecia”.
Czyli, zwrot z zaangazowanego kapitatu. Z uwagi na uwzglednienie tylko kapitatu netto danej
inwestycji, wyliczona warto$¢ nie moze by¢ poréwnywalna ze zwrotem z kapitatu netto catego
przedsiebiorstwa.

Gdzie:

NOPAT (Zysk operacyjny netto po opodatkowaniu) = EBIT — Podatki.

Definicja “Aktywéw netto” = Ksiegowa wartos¢ aktywow + Kapitat obrotowy netto.

Aktywa netto - definicje dla okresu t:

Aktywa netto (1) + Aktywa netto

Aktywa netto, sredni stan ) =
2

Aktywa netto (Saldo otwarcia) ) = Aktywa netto .1,
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Aktywa netto (Saldo zamknigcia) ) = Aktywa netto

Wskaznik ekonomicznej wartosci dodanej (EVA)

Wskaznik EVA mozna okresli¢ jako zysk operacyjny netto wypracowany przez przedsigbiorstwo
ponad koszty zaangazowanego kapitatu. EVA jest zastrzezonym znakiem towarowym firmy
Stern Stewart & Co.

Ogodlny wzoér na wyliczenie wskaznika EVA:

EVA = NOPAT — KOSZT KAPITALU x ZAANGAZOWANY KAPITAL
gdzie

NOPAT (Zysk operacyjny netto po opodatkowaniu) = EBIT — Podatki.
Wskaznik NOPAT okre$la sie inaczej, jako zysk po opodatkowaniu.

KOSZT KAPITALU = Srednio wazony koszt kapitatu (WACC) = wspdiczynnik
dyskontowy

ZAANGAZOWANY KAPITAL = pozyskany kapitat bezodsetkowy na poczatku okresu

Wdrozenie w programie Invest for Excel:

EVA = (zysk operacyjny [EBIT] — podatki) — (wspdtczynnik dyskontowy / 100) * (wszystkie
aktywa + kapitat obrotowy) **

** Aktywa i kapitat obrotowy: warto$¢ srednia, saldo otwarcia lub zamknigcia.

Zdyskontowana wartos¢ dodana (DCVA)

Zdyskontowana wartos¢ dodana dla kazdego roku finansowego jest zdyskontowana
(skumulowana) do okreslonego momentu obliczeniowego przy uzyciu wspodfczynnika
dyskontowego, wprowadzonego w "Wartosciach bazowych". DCVA daje prawie taki sam wynik
jak NPV.

Zysk operacyjny = EBIT; Przychdd operacyjny

Zysk operacyjny netto po opodatkowaniu = Zysk netto dla danego okresu (skumulowany rok
finansowy) lub

EBIT — kalkulacyjny podatek [EBIT *(1-podatek %)].

Ktéra z powyzszych formut jest uwzgledniona dla DCVA zalezy od wybranych wczesniej
ustawien dla EVA (zobacz okno dialogowe "Opcje" na poprzedniej stronie).

3.6.7 Funkcja "Kopiuj/rozprowadz"

Mozesz skopiowa¢ z wiersza do dalszych kolumn formute lub warto$¢, uzywajac polecenia
Excela Kopiuj oraz Wklej. Do tego celu program Invest for Excel posiada przydatng funkcje,
ktérg mozna uaktywni¢ poprzez klikniecie przycisku (&), Najpierw nalezy wybraé¢ komorke,
ktorej zawartos¢ ma by¢ skopiowana do nastepnych kolumn!
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Rozprowadzenie wartosci aktywnej komorki

Jezeli wartos¢ ma nie zosta¢ skopiowana do wszystkich komorek, wtedy nalezy wybrac z listy w
okienku, znajdujgcym sie po prawej stronie, ostatni okres, do ktérego wartos¢ ta ma byc¢

skopiowana.

Kopiuj £ Rozprowadz
Opcie Kopiuj | Rozprowadsz

R e

) Kopiuj formute w akbywnej komdrce

10000

Dopasuj do

R d2 warkasc akk j korndrki
(%) Rozprowad? wartos akbywnej komar liezby

| tooo0 || 1oooe | 1zoom e
okresie
Ze Zmiang () u] e —
Rozprowad? jako
() Warkosc (%) Farmuty
Inne opcje

Skopiuj Format komarkd do komarek docelomwsch

X

Oskatni okres, jaki

ria bed

uwegledniony:
1212006

12EZDD.'-"

liczby miesiecy w okresie", to wlasnie tak bedzie.

Zaznaczenie Dopasowania
do liczby miesiecy w
okresie:

Przyktad (zobacz rysunek
po lewej stronie): Przychod
dla pierwszego miesigca
wynosi 10 000 (11/2006).
Nastepny okres konczy sie

zamknieciem finansowym
na 12/2006, réwniez o
jeden miesigc dtuzej.
Dlatego tez, przychody/
oszczednosci dla  tego

okresu réwniez wynoszg 10
000. Trzeci okres trwa
petny rok, dlatego kwota
powinna wynosi¢ 120 000.
Jezeli sprawdzisz  przy
uzyciu opcji "Dopasuj do

Jezeli te funkcje zastosujesz do wartosci, ktéra nie powinna sig¢ zmienia¢, to znaczy, nie powinna
by¢é ona pomnozona przez dwanascie, kiedy nastepuje zmiana z kolumn miesiecznych na
roczne (przyktadowo cena jednostkowa, zmiana-%, liczba pracownikoéw), nie zaznaczaj opcji
"Dopasuj do liczby miesiecy w okresie" (w ustawieniach domys$inych ta opcja nie jest

Kopiuj / Rozprowadz
Dpcje Kopiuj | Rozprowadz

e P

() Kopiuj Formute w akbywnej koméree

10000

Dopasuj do

R dz wartost akk j komarki
(%) Rozprowads wartose akbywne] komdr liczly

[ oo [ 1oo17 | ezzenz e
okresie
Ze zmiang (%) z £ —
Rozprowads jako
) Warkosci (*) Formuty
Inne opcje

Skopiuj Format komark do komdrek, docelawych

%]

Dskatni okres, jakd
ma byé
uwzgledniony:

12}2006

12’200?

zaznaczona).

Poprzez wprowadzenie
zmiany jako  procentu,
mozliwe bedzie
oszacowanie, jak dana
wartos¢  dla dalszych
okresow sie zmieni,
przyktadowo jak sie
zwiekszy lub  zmniejszy
cena lub wielko$¢

sprzedazy. W przyktadzie
po lewej stronie, kalkulacja
podzielona jest na okresy
roczne
(dwunastomiesieczne).
Kalkulacja moze zostac
rowniez  podzielona na
przyktadowo  miesieczne
lub  kwartalne  okresy.

Procent zmiany podawany jest na podstawie rocznej. Program Invest for Excel pokazuje wartos¢

biezgcej komorki, jak i dwdch nastepnych komoérek.
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Domys$inie w oknie dialogowym wybrana jest opcja Rozprowadz jako formuty. Oznacza to, ze
program Invest for Excel zastosuje w innych kolumnach formuty, odnoszgce sie do poprzedniej
kolumny. Powoduje to znaczne ufatwienie przy tworzeniu symulacji. Jednakze, dodatkowo
istnieje mozliwos¢ rozprowadzenia wartosci aktywnej komorki jako wartosci liczbowych, a nie
formut. Rozprowadzenie jako wartosci doprowadza do wykonywania kalkulacji statycznej, co
moze stanowi¢ wyzwanie w symulacjach w przysziosci.

Wykorzystaj domysinie opcje Rozprowadz wartos¢ aktywnej komérki oraz zatwierdz wybor
przy uzyciu przycisku Rozprowadz.
Kopiowanie formuly w aktywnej komoérce

EI Gdy kopiowana jest

Kopiuj / Rozprowadz , . .
komorka zawierajgca

Opeje Kopiuj f Rozprowadz o | e fOI’I'T)UfQI Excela do
m m ma by sgsiednich kolumn,
12 12 12 “Eg'gﬂ'j:m’" wykorzystaj funkcje Kopiuj
(®)kopiuj Formute w akbywnej komarce! 12/7008 formute w aktywnej
—H444*He43 I% komoérce i kliknij przycisk
\D Kopiuj. Zobacz przyktad

) Rozprowads warkost akbywnej komarki Ecozpbafuj e po Iewej stronie.
| s |[ s | 300 miesiecy w ) _
_ hresie Inne opcje: Wykorzystaj
Eelenenalie) Ea funkcje "Skopiuj format
Rozprowsd jako komérki  do  komorek
docelowych" w celu
_ skopiowania formatu
S P 2 komérki, obejmujacego
Skapiuj Farmat komérki do kamerek docelowych _ miejsca dziesietne,

czcionKi i procenty.

Po kilku prébach zauwazysz, jakie korzysci daje funkcja "Kopiuj/rozprowadz" w poréwnaniu do
normalnej funkcji "Kopiuj". Jedng z korzysci jest powigzanie formut pomiedzy komaorkami, co jest
warunkiem koniecznym dla funkcji progu rentownosci. Jezeli dokonasz zmiany wartosci w
pierwszej komorce, a formuta obejmuje jg oraz sagsiednie komérki, wartosci w innych kolumnach
takze ulegng zmianie przy zastosowaniu funkcji progu rentownosci.

Wykorzystaj niniejsze przyciski BE aby przechodzi¢ pomiedzy pierwszg i ostatnig tabela.

Przycisk progu rentownosci dla komaorki () w celu uzyskania wiecej informacji na ten temat
przejdz do rodziatu "Szukanie progu rentownosci" w dalszej czesci niniejszej Instrukciji.

3.7 Kapitat obrotowy

Zastosuj ninejszg tabele w celu obliczenia wartosci kapitatlu obrotowego, wymaganego dla
projektu/ dziatalnosci:
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| 1/2006 12,2006 1272007 1272008 12/2009 Rezydualna

Liczha miesigcy w okresie 12 12 12 12 [122009)
Aktywa krotkoterminowe

Sredni okres aptaty naleznogci (dni) 30

Maleznosci T tyt. dostaw | ustg 1] 533 533 833 833

Maleznosci skorygowane

Zmiang stand naleznosci -533 a 1] 0 §33

Pozostate naleinosci i 0 i} 0 0

Imiana stanu pozostakych naleznosci 0

Winimalny stan srodkdue pienieznych 0 0 a 0 0

Minimalny stan Srodkdw pienigznych, wzrost (-lispadek (+) 1]

Akbywea bieZgoe, wzrost (-), spadek (+) 0 -833 o] u] 0 G533
Zapasy

wzrost (), spadek (+) stanu Zapasdvw

Zapasy 1] 1] u] u] 1]

Okres obrotu zapasdw (dni) 1] a u] 1]

Skorygowany okres obrotu zapasow (dni)

Wizrost (-1, spadek (+) stanu Zapasow 1] 1] 0] u] 1] 1]
Zobowigzania krotkoterminowe

Sredni okres obrotu zohowigzan (dni) 25

Zohowigzania z tyt. dostaw i ustug 1] [525] 69 =) ;2]

Fohowigzania skorygowanes

Imiana stanu zobowigzan [=2=] o] u] 0 -£9

Pozostate zobowigzanis biezgce 1] 1] a u] 1]

Zmiana stanu pozost. zobowigz. bie. wzrost (+)ispadek (-] 0

Wizrost (+1epadek (-1 stanu zobowigzan biezgoych 0 [=25] o] u] 0 59
Zmiana kapitalu obrotowego 1] -764 L] L] 0 764
Kapitat obrotoswey netto 1] 764 764 764 764 1]

3.7.1 Aktywa krotkoterminowe

Naleznosci biezgce. Wielkos¢ aktywow krétkoterminowych, ktéra zamrozona jest przez projekt/
dziatalnosé, gtéwnie zalezy od stanu Naleznosci. Istniejg dwa sposoby wprowadzania
naleznosci:

1. Wprowadz $redni okres ptatnosci dla naleznosci w dniach (to znaczy, $rednig liczbe dni od
momentu dostawy do uzyskania ptatnosci), a program wyliczy srednig warto$¢ naleznosci
dla danego okresu w oparciu o sprzedaz (wiersz Przychody w tabeli "Rachunek wynikow")
oraz obrét. Program Invest for Excel uptynnia naleznosci automatycznie na koniec okresu
inwestycyjnego w ostatniej kolumnie, w przeciwnym razie pozostaltyby one do sptaty (strata
kredytowa). W celu pominiecia niniejszej funkcji nalezy wprowadzi¢ wartos¢ w wierszu
"Skorygowane naleznosci" w kolumnie "Rezydualna”.

2. Wprowadz srednio szacowane naleznosci dla okresu w wierszu "Skorygowane naleznosci”.
To jeden z wariantéw wprowadzenia danych dla obrotu. UWAGA! Jezeli wprowadzisz
wartosci w wierszu "Nalezno$ci skorygowane", wtedy warto$ci te majg znaczenie nadrzedne
nad warto$ciami w wierszu Naleznosci i tylko Naleznosci skorygowane sg uwzgledniane
przez program. Pomimo, ze w kalkulacji widoczne sg oba wyniki, pod uwage brane sg
jedynie wartosci skorygowanych naleznosci.

Wyjasnienie wierszy wykorzystywanych w tabeli "Kapitat obrotowy - aktywa
krétkoterminowe™:

Sredni okres spfaty naleznosci, dni - wprowadz liczbe dni dla okresu
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug - wyliczane w oparciu o nastepujacg formute:
Sprzedaz netto gyresy * Obrét (gni

30 * Liczba miesigcy (okres)

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug =
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Gdzie:
Sprzedaz netto = wiersz "Przychody" w tabeli "Rachunek wynikow"
Obrot g4ni)= Sredni okres sptaty nalezno$ci, dni
Liczba miesigcy (ores) =liczba miesigcy dla danego okresu

Naleznosci skorygowane - w niniejszym wierszu mozesz wprowadzi¢ wartosci lub formuty.
Wartoéci te majg funkcje nadrzedng wobec wartosci w wierszu Naleznosci z tyt. dostaw i ustug
dla danego okresu i jako jedyne zostang wziete pod uwage.

Zmiana naleznosci = Naleznosci (1) — Naleznosci
Lub - jesli zastosowano skorygowane naleznosci, wtedy:

Zmiana nalezno$ci () = Skorygowane naleznosci 1) - Skorygowane naleznosci

Pozostate aktywa krétkoterminowe, obstugiwane w programie Invest for Excel to:

1. Minimalny stan srodkow pienieznych: Tutaj wprowadz nieoprocentowane rezerwy
srodkéw pienieznych, niezbedne do wdrozenia inwestyciji.

2. Pozostate naleznosci: Inne naleznosci i stan gotéwki, przyktadowo wptacone zaliczki,
czy przedptacone wydatki. Podane powyzej pozycje nie sg zazwyczaj konieczne do
obliczania inwestycji.

tgczne aktywa krotkoterminowe to:

Aktywa krotkoterminowe, zwigkszenie (-)/ zmniejszenie (+) = zmiana naleznosci + zmiana
pozostatych naleznosci + minimalny stan Srodkow pienieznych, zwigkszenie (-)/ zmniejszenie (+)

3.7.2 Zapasy

Zapasy zamrazajg kapitat oraz majg wptyw na wynik rentownos$ci inwestycji. Wprowadz zmiany
w zapasach (towary na stanie) w tabeli "Kapitat obrotowy". Na zapasy skladajg sie
(teoretycznie):

Surowce i materiaty eksploatacyjne (materiaty i dostawy)
Produkcja w toku, oraz
Produkty gotowe.

Zwigkszenie zapaséw wprowadzaj jako wartosci ujemne (-), natomiast zmniejszenie jako
dodatnie (+). Program Invest for Excel moze réwniez wykonac obliczenia w oparciu o
wprowadzony sredni obrét zapasami w dniach. Wykorzystaj okres obrotu zapasami (dni), jesli
chcesz obstugiwa¢ pewien stan dostaw (przyktadowo "trzy tygodnie™ dla zapasu surowcow i
materiatéw eksploatacyjnych).

Jezeli wybierzesz "Skorygowany okres obrotu, dni", obliczenie warto$ci zapaséw nastgpi w
oparciu o wiersz "Koszty zmienne" w tabeli "Rachunek wynikow".

Jezeli podasz zaréwno "Wzrost (-) / spadek (+) stanu zapaséw" oraz "Skorygowany okres
obrotu, dni", program uwzgledni tylko opcje ostatnig z wymienionych.
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Rzeczywistg wartos¢ rezydualng zapaséw mozna wprowadzi¢ w ostatniej kolumnie, jezel
oczekuje sie, ze warto$¢ ta rozni¢ sie bedzie od wyliczonej przez program.

Wzrost (-) / spadek (+) stanu zapaséw - wprowadz wartos¢ dla danego okresu

Zapasy — warto$¢ uzalezniona od wartosci wprowadzonych w wierszu Wzrost (-) / spadek (+)
stanu zapasow

lub — gdy zostanie wprowadzony ,Skorygowany okres obrotu, dni” stan zapasow wyliczany jest
w oparciu o nastepujgca formute:

taczne koszty zmienne (ges)  * Obrét 4o
30 * Liczba miesiecy (okres)

Zapasy =

Gdzie:
taczne koszty zmiennees= Wiersz Kosztéw zmiennych w tabeli "Rachunek
wynikéw"
Okres obrotu zapasoéw, dni - wprowadzona liczba dni dla danego okresu
Liczba miesigcyues) = liczba miesigcy dla danego okresu

3.7.3 Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania. lle mniej potrzebnego jest kapitatu obrotowego, dzieki odroczonemu terminowi
ptatnosci dla dostawcow?

Istniejg dwa sposoby wprowadzania zobowigzan:

1. Wprowadz $redni okres sptaty zobowigzan w dniach (to znaczy, srednig liczbe dni od
momentu dostawy towaréw i ustug do sptaty). Program wylicza Srednig wartos¢
zobowigzan dla danego okresu, w_oparciu o pierwsze dwa wiersze tabeli "Koszty
zmienne": "Materiaty i towary" oraz "Optaty zewnetrzne" w tabeli "Rachunek wynikow".
Nalezy zwréci¢ uwage, ze funkcja ta nie bierze pod uwage pozostatych wierszy.
Program Invest for Excel uptynnia zobowigzania automatycznie na koniec okresu
inwestycyjnego w ostatniej kolumnie, w przeciwnym razie pozostatyby one do sptaty
(niezaptacone). W celu pominiecia niniejszej funkcji nalezy wprowadzi¢ warto$¢ w
wierszu "Skorygowane zobowigzania" w kolumnie "Rezydualna”.

2. Wprowadz $rednio szacowane zobowigzania dla okresu w wierszu "Zobowigzania
skorygowane". To jeden z wariantow wprowadzenia danych dla obrotu. Wartoéci dla
pozycji "Zobowigzania skorygowane" majg role nadrzedng wobec wartosci w wierszu
"Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug"

Inne zobowigzania. Poza zobowigzaniami mogg wystepowaé inne zobowigzania biezgce,
przyktadowo przedptaty od klientdw, zobowigzania podatkowe, zalegte wydatki oraz
przedptacone przychody. Podane powyzej pozycje nie sg zazwyczaj konieczne do obliczania
inwestycji.

Wyjasnienie wierszy wykorzystywanych w tabeli "Kapital obrotowy - Zobowigzania
biezace":

Sredni okres sptaty zobowigzan, dni - wprowadz liczbe dni dla okresu
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Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - wyliczane w oparciu o nastepujgcg formute:

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug =  Wybrane koszty zmienne (ires) * Obrét any

30 * Liczba miesiecy (okres)

Gdzie:
Wybrane koszty zmienne = dwa pierwsze wiersze "Kosztéw zmiennych" w tabeli
"Rachunek wynikow", odnoszace sie do: "Materiatdéw i towaréw" oraz "Optat
zewnetrznych"
Obrotgniy= Sredni okres sptaty zobowigzan, dni
Liczba miesiecy qkres) =liczba miesiecy dla danego okresu

Zobowigzania skorygowane - w niniejszym wierszu mozesz wprowadzi¢ wartosci lub formuty.
Wartosci wpisane w wierszu Zobowigzania skorygowane majg role nadrzedng wobec wartosci w
wierszu Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug dla danego okresu i jako jedyne zostang wziete pod
uwage.

Zmiana zobowigzan z tyt. dostaw i ustug ¢ = Zobowigzania z tyt. dostaw i ustugg.s) —
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug ()

Lub - jesli zastosowano skorygowane zobowigzania, wtedy:

Zmiana zobowigzan = Zobowigzania skorygowane .1y - Zobowigzania skorygowane

taczne zobowigzania to:

Stan zobowigzah biezgcych, wzrost (+)/ spadek (-) = zmiana stanu zobowigzanh z tyt. dostaw i
ustug + zmiana pozostatych zobowigzan biezgcych

Ostatni wiersz tabeli "Kapitat obrotowy netto" obrazuje kapitat obrotowy zamrozony w projekcie.
Im wieksze sg zapasy, tym wiecej kapitatlu one zamrazajg. Im dtuzszy termin ptatnosci jest
udzielany klientom, tym wiecej kapitatu jest poza rezerwami gotéwkowymi. Terminy ptatnosci,
obejmujgce zobowigzania, dziatajg w odmienny sposdb.

Zmiana kapitatu obrotowego = wzrost (-)/ spadek (+) aktywow krétkoterminowych + wzrost (+)/
spadek (-) zapaséw + wzrost (+)/ spadek (-) zobowigzan biezgcych
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3.8 Przepilywy pieniezne

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych pokazuje szczegdtowy rozkiad przeptywow
pienieznych.

(S| @ @] 2 JE: L

SPRAWOZDANIE Z PRZEPL YWOW PIENIEZNYCH

EHEENR 1/2006 1212006 12i2007 1212008 12/2009 12i2010] Rezydualna
Liczha miesigcy w okresie 12 12 12 12 12 (12020100
Przeptywy pienigine 7 dristalnosci operacyine
E] Przychdd 0 4110 4130 4191 4252 4273 0
E] Koszty zmienne 0 -400 -400 -400 -400 -400 0
E] Koszty stahe i} =300 -300 -300 =300 -300 i}
Zyzkii straty nadzwyczajne 1] 1] a 1] o a 1]
Podatel dochodouwey 1] 1] a 1] o a 1]
Zmizna kapitaty obrotovwego 1] -343 -3 -3 -3 -4 356
Przephrwy pienigzne z dziatalnogci operacyinej ] 3068 3447 3 487 3529 35M 356
Investycie w aktywa | spreedat akbyadw -12 000 1] a 1] 1] a 1]
\Wolne przephawy pienieine (FCF) P _12 000 3 068 3 M7 3 487 3529 350 356
Zelyskontoweane wolne przephywey pienigzne (DFC) -12 000 2840 2955 2788 2594 243 242
Skumulovwane zdyskontowane wolne przepheay/pieniezne -12 000 -9 160 -6 205 -3 436 -542 1588 183
Informacjs
Przeptywy pienigzne finansowania
Przychody i koszty finansowe 1] 1] u] 1] ul u] 1]
Korekta podatku dochod. dat. przychofdw | kosztdw finans. i} i} i} i} i} i} i}
Fohowigzania dugoterminovwe, wzpost (+) ! spadek (-] 1] 1] a 1] ul u] 1]
Hapitat whasny, wzrost (+) f spadgk (-] 1] 1] a 1] Jul ul 1]
Zmiana stanu pozyczek krtkotefminoweych
Przephlywy pienigZne ogéiem/ -12 000 3 068 3447 3 487 3529 35M 356
Skumulowane przephsay pieni/x#ne ogdtem -12 000 -5 933 -5 486 -1 935 1531 5102 5 455

Podczas obliczania catkowitej rentownosci inwestycji (NPV, IRR, MIRR oraz okres zwrotu), program
Invest dyskontuje wolne przeptywy pieniezne inwestycji. Zdyskontowane wolne przeptywy pieniezne
oznaczajg biezagce wolne przeptywy pieniezne, zdyskontowane do momentu obliczeniowego
(zazwyczaj jest to poczatek). Brany jest pod uwage koszt alternatywny kapitatu (wspoétczynnik
dyskontowy).

"Skumulowane zdyskontowane wolne przeptywy pieniezne" = skumulowane tgcznie "Zdyskontowane
wolne przeptywy pieniezne". Porada: Inwestycja zwréci sie, kiedy "Skumulowane zdyskontowane
wolne przeptywy pieniezne" przyjmg wartosci dodatnie.

Jezeli chcesz przeanalizowaé oczekiwane przeptywy pieniezne podczas kazdego okresu lub w
spos6b skumulowany, nie zapominajgc o przeptywach pienieznych z finansowania, wprowadz
zwiekszenie oraz zminiejszenie zadtuzen, zwiekszenie kapitatu wtasnego oraz mozliwych wyptat
dywidend. Wprowadz koszt zadtuzenia w tabeli "Rachunek wynikéw" w miejscu Przychody i
wydatki finansowe. Te wartosci bedg przedstawione w Rachunku przeptywoéw pienieznych w
wierszu "Przychody i koszty finansowe". Wartosci te nie majg zwigzku z catkowitg rentownoscia
inwestycji, jednak uwzgledniajac je, bedzie mozna zobaczy¢ tutaj wptyw na tgczne przeptywy
pieniezne.

Jezeli korzystasz z wersji Enterprise programu /nvest for Excel mozesz:
1) przenies¢ przeptywy pieniezne z kalkulacji inwestycji do modutu finansowego
2) planowac finansowanie projektu w module finansowym oraz

3) Za pomocg przycisku (] aktualizowaé Sprawozdanie przeptywoéw pienieznych pliku
Inwestycja o zmiane wartosci zadiuzenia (zostanie zaktualizowany réwniez wiersz
Kosztow i przychoddw finansowych w tabeli Rachunek wynikow) LUB
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4) Za pomocg przycisku (] aktualizowaé Rachunek wynikow pliku Inwestycja o koszt
zadluzenia (zostanie zaktualizowane réwniez zadtuzenie w sprawozd. z przeptywéw
pienieznych).

Aktualizacja o stan zadtuzenia wraz z kosztami finansowymi za pomocg przycisku z
wykrzyknikiem jest opcjonalna do wyboru i przynosi ten sam efekt — niezaleznie czy dokonasz
aktualizacji w Rachunku wynikéw czy w Sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

Mozna tez samodzielnie doda¢ i modelowa¢ sposéb finansowania — utworz dodatkowe wiersze
w pozycjach Zobowigzania dtugoterminowe i Kapitat wilasny (Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych). Dla okreslenia przychoddw i kosztow finansowych, utwérz dodatkowe wiersze dla
tej pozycji w tabeli Rachunek wynikéw.

Jesli wczesniej zostat wybrany typ pliku Inwestycja przeznaczony do Testu trwatej utraty
wartosci, w raporcie przeptywdw pienieznych zostanie wyliczona réwniez wartosé uzytkowa.

Wartos¢ uzytkowa

"Wartos¢ uzytkowa" = Warto$¢ biezaca wolnych przeptywow nastepujacych po okresie, dla
ktérego jest liczona.

Definicja: Przyszie zdyskontowane przeptywy pieniezne przed opodatkowaniem
[domysinie] + zdyskontowana wartos¢ rezydualna.

Opcja: W opcjach Podatek tabeli "Wartosci bazowe" mozesz zmieni¢, aby wylicza¢ "Wartos¢
uzytkowg" po opodatkowaniu.

3.8.1 Korekta podatku dochodowego dla pozycji finansowych

Wiersz "Korekta podatku dochodowego dla pozycji finansowych" jest wykorzystywany, gdy
skutki podatkowe przychoddéw i kosztéw finansowych nie sg uwzgledniane w wolnych
przeptywach pienieznych, lecz sg brane pod uwage w rachunku zyskow. Jakakolwiek réznica
pomiedzy podatkiem dochodowym tabeli Rachunek wynikéw, a podatkiem dochodowym
rachunku przeptywdw pienieznych jest tutaj przedstawiana i uwzgledniana w tgcznych
przeptywach pienieznych.

W tabeli Rachunek wynikéw:

EBIT; Zysk operacyjny 0 1010 1 050 1091 1132 1175
[skumulosvany rok finansowy) 1010 1 050 109 1132 11758
%o Cshumulowany rok finansowey) 24 B% 25 3% 26 0% 26 5% T E%
Przychody i koszty finansowe
E] Przychody i koszty finansowe u] 120 120 120 -120 -120
+ i kEosziy finansowwe -T20 -T20 -T20 -T20 -T20
|i| Przychody i koszty finansowe Plik Finansowanie
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodow i kosztow finans. L] 590 930 71 102 1055
Zyskii straty nadzwyczajine
Zysk (strata) na sprzedazy akiywow u] u] u] u] u] u]
E] Fyski (straty) nadzwyczajne
Wymik finans. przed korektami z tyt. amort. i opodatk. 1] 890 930 97 1012 1055
Korekty Z tyt. roznic v amort. | wartocis dobrovwol. rezerw
W arakdyz ol o —clobe |
| Podatek dochodowy a -169 177 -184 -192 -200
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SPRAWOZDANIE £ PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

[El=]=1 ] 1/2006 12/2006 122007 12/2008 12/2009
Liczha miesigcy w okresie 12 12 12 12
Przeptywy pienieine z dzistalnosci operacyine
Przychidd u] 4110 4150 4191 4 232
i u] -400 -400 -400 -400
Koszty state u] -300 -300 -300 -300
Zyzkii straty nadzwyczaine o] o] 0 1] 1]
Podatek dochodowey (skorygowany) u] -142 =200 -2ar7 -M5
| E ] Zmisra kapitahi obrotowego 1] -343 -3 -3 -3
Przephwy pieniezne z dziakalnosci operacyjnej 1] 2 876 3247 3 280 334
Invvestycie woaktyws | sprzedaz aktyandw -12000 o] 1] 1] 1]
Wolne przeplywy pienigzne (FCF) -12 000 2 876 324 3 280 334
Zelyskortoveans waolne przeptywy pieniezne (DFCF) -12000 2 E63 2784 2 604 2436
Skumulosvane zdyskontoweane wolne przephyasy pieniezne -12000 -9 337 -B 553 -3 950 -1 514
Informacia
Przeptywy pieniezne finansowanis
Frzychody i koszty finansowe u] =120 =120 =120 =120
Korekta podatku dochod. dot. preychoddae | kosztdw finans. u] 23 23 23 23
@ Zobowrtgzanis chogotermimoee e zrost{+spadek = 5] 5] i} i i
Hapitat wiasny, wzrost (+) Fspadek (- u] u] 0 i] i]
Fmiana stanu pofyczek krdtkoterminowych
Przephwy pieniezne ogilern -12 000 2778 3150 3183 3 M7
Shumulowane przephyvy pieniezne ogdem -12 000 -9222 -5 072 -2 G589 325

3.9 Bilans (wersja Pro i Enterprise programu)

BILANS

PLH 1= | 12006 122006 122007 122008 1212009 122010 Rezydualna
Liczha miesigoy w okresie 12 12 12 12 12 1202010
ARTYA
Srodki trvate | inne aktywa troate
Wartoéci niematerizlne i pravwne a o a a 1] a o
Rzeczowy majstek traady 110 000 258 000 456 000 1124 000 792 000 450 000 ul
Invvestycje 0 0 0 0 0 0 0

Razem majstek trovaby 110 000 258 000 456 000 1124 000 792 000 460 000 Ju]
Wajstek ohrotowey
Tapasy i produkcia v taku a o a a 1] a o
Malezrosci u] 7§ 70 79535 &0 333 1 136 1 945 ul
Inne naleznosci a a a a a a a
Gotduwka w kagie | na rachunku o] 95 950 209917 345 B0V 759 095 1240 467 1752414
Razem majstek obrotowy u] 177 700 289 455 425 940 870 234 1322414 1782414
AKTYWA 110 000 435 700 745 455 1549 940 1 662 234 1782 M4 1782 114
PAS YL,
Kapitat akcyjny
Wapitat Ldzistowy fakcyiny a o a a 1] a o
Premia T tytutu emisji akcjifudzistdn: a o a a 1] a o
Inne skiadniki kapitsu wiasnego a o a a 1] a o
Iyski zatrzymane u] ul 299 700 555 455 BE2 940 775234 775234
Iysk (strata) okresu u] 2598 700 258 755 104 486 112 294 120180 120180
Razem kapitat akeyinyudzistowy (wiasny) 0 299 700 558 455 £62 940 775 234 595 414 895 414
Korekty z tyt. roznic miedzy amort. rzeczywisty & planowang u] Ju] u] u] a u] Ju]
Udziaty mnigjszodciowe a 1] o a 1] a 1]
Zohowigzania
Tobowigzania chugoterminawe 110 000 136 000 187 000 G557 000 §57 000 &7 000 57 000
Tobowigzania kritkoterminowe 1] 1] 1] 1] 0 1] 1]
Razem pasywa 110 000 136 000 157 000 557 000 557 000 57 000 557 000
PASYWA 110 000 435 700 745 455 1549 940 1662 234 1782 M4 1782 114

W obliczeniach inwestycyjnych, bilans jest gtownie raportem uzupetniajgcym. Bilans jest rowniez
tabelg wejsciowg, jesli wyliczasz przejecie firmy lub chcesz, zeby kalkulacja inwestycji
uwzgledniata istniejgce aktywa. Bilans jest opisany bardziej szczegétowo w Rozdziale Bilans
instrukciji.
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Ponizej znajduje sie krotki opis, w jaki sposob wykorzystaé bilans jako raport podczas wyliczania
nowej inwestyciji:

Podczas wprowadzania inwestycji (w tabeli "Inwestycje/ Sprzedaz aktywdéw"), wybrane zostaty
rodzaje $rodkéw trwatych dla inwestycji. W sekcji Aktywa bilansu, pod tytutem Srodki trwate i
pozostate aktywa trwate, mozesz zobaczy¢ wartos¢ ksiegowg aktywow, podzielong na wartosci
niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate, a takze inwestycje.

Aktywa biezace podzielone sg na zapasy i naleznosci, w oparciu 0 dane wprowadzone w
kalkulacji Kapital obrotowy.

Poniewaz przeptywy pieniezne sg zazwyczaj ujemne na poczgtku okresu inwestycyjnego,
réwniez Srodki pieniezne w bilansie sg ujemne. Jezeli finansowanie inwestycji bytoby brane
pod uwage, srodki pieniezne oczywiscie bylyby dodatnie. Podczas szacowania rentownosci
inwestycji, zupetnie normalne jest, a w niektérych przypadkach nawet pozadane, aby pomijac¢
finansowanie i pozostawi¢ ujemng wartos¢ $rodkdéw pienieznych na poczgtek okresu
inwestycyjnego.

Zyski dla biezgcego okresu finansowego oraz ubiegtych lat pomnazajg kapitat. Zadluzenia
prezentowane sg pod zobowigzaniami, i podobnie, zobowigzania prezentowane sg pod
zobowigzaniami krotkoterminowymi.

3.10 Kluczowe wskazniki

Tabela z 40 edytowalnymi wierszami, zarezewowana jest na potrzeby wprowadzania wiasnych
kluczowych wskaznikéw:

S |=afse)] @ i | 2 JEI [
KLUCZ OWE WSKAZNIKI
= n
Liczha miezigcy w okresie
Wizkainik Tackuienia digoterminoaweno
Wzkaznik sTyvhki
llosc akji (10007
Iyskina akcje

E3 = BN 12/2004 1272005

Format liczbowy dla komoérek kluczowych wskaznikéw finansowych mozna fat mieniac przy

uzyciu przycisku L2 w pasku tytutu.

Kluczowe wskazniki finansowe mozna wykorzysta¢ w wykresach i analizach programu Invest for
Excel.

3.10.1 Kluczowe wskazniki finansowe - wykorzystanie w analizach

W arkuszu "Analiza", kazda analiza (z wyjgtkiem pierwszej) moze wykorzystywaé kluczowe
wskazniki finansowe, jako wspotczynniki okreslane okresowo. Dla kazdych z szesciu wierszy
okreslanych okresowo, mozna wybra¢ wskazniki: "EBIT; Zysk operacyjny, %", "Zwrot z aktywow
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netto (RONA), %", "Ekonomiczna warto$¢ dodana (EVA)" lub kazdy z wprowadzonych
kluczowych wskaznikéw finansowych:

EBIT; Zysk operacyimy, 1000 PLM u
EBIT; Zvwsk operacwiny
EBIT; Zysk operacyiny, %
Zwrok z akbywow netto (ROMAY (%60
Ekonomiczna wartosd dodana (EYA), 1000
wskaznik wyptacalnosc |
Wekaznik szvbki
Tlodé akeji (1000
Zyski na akcje

Wybrane kluczowe wskazniki finansowe aktualizowane sg wraz z aktualizacjg analizy:

Wivkidr proychocl Praychod E
Zmiana wartodci (%) ! 20,0 % 10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Yuartoss Zmienne] | 122006 - STERS 4 238 6 47105 s1817 56525
Wartosc biezaca netto (NPY) - -3 462 1 386 B137 10 B63 15 588
Zmianz (%) -156.4 % I % 0,09% +77 0% +154 0 %
E Wartosc biezgos netto (MNPYY
20000
15000
100000
5000 —
D p
-5 000
20,0 % 0,0 % 0,0 % +10,0% +20,0 %
Hluczovwe dane 1212008 - -20,0 % -10,0 %% 0,0 % +10,0 % +20,0 %
EEBIT; Zysk operacyiny, 1000 PLM - 105 553 1003 1 454 1904
EEBIT; Zysk operacyiny, % hd 2 5% 12 4% 20,3% 268% 32,2%
Zwrok z akbvwde nekbo (ROMAY (%) - 0,6 % 18% 4.4 % T2% 10,3 %
Ekonamiczna wattosé dodana (Eva), 1000 + -1 7S -1 279 544 -409 26
Wakaznik zadtuzenia d*ugnterminowegt - 226 179 1,49 127 1,1
Zyski na akcje - 00 03 a5 07 1,0

Po utworzeniu wtasnych wykreséw analitycznych mozna wykona¢ analize nastepujgcych
wskaznikéw: NPV, IRR, MIRR, DCVA, okres zwrotu, "EBIT; Zysk operacyjny", "EBIT; Zysk
operacyjny, %", "Zwrot z aktywow netto (RONA), %", "Ekonomiczna wartos¢ dodana (EVA)" lub
kazdego z wprowadzonych kluczowych wskaznikéw finansowych:
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Analizug weynik,

EBIT; Zysk operacyimy, 1000 PLM -
EBIT; Zvsk operacwjny, %
Fwrok z akbyww netto (ROMNA) (%46 J

Ekaonomiczna wartosd dodana (EYa), 1000 PLM
Weskaznik, zadtuZzenia dtugakerminowego
ki

oo’

T T T TCITCIT

Kiedy do analizy wybrany zostanie okreslony okresowo kluczowy wskaznik finansowy, nalezy
réwniez okresli¢, ktory okres bedzie analizowany:

Utwirz wykres analityczny

Cbliczenie | Obliczenie zvsku ﬂ
\Wiersze
Praychad Tytud wykresu
Prazychad nowy | Moia Analiza i Maie Wskaznik
Przychod
Pozostate prevchody operacyine

Analizuj wiersze (max 5)

4 ZMiEnne

Materiaty | bowary Przychid
Optaty zewnetrzne koszby zmienne
Koszty osobowe =

Pozostate koszty zmienne
Koszty state

Koszby osobowe
Wvnajem|czynsz |«
Inne koszty state

Analizuj weynik,
| Wi'skaznik szvbki ﬂ

Okr Zrniary w warkosciach w analizowanych wierszach
a5

| s | [ 2 20 40 o] 10 Hl a0 H[ a0 4

Tak Anului |
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3.11 Finansowanie (wersja Enterprise)

Dzieki dodatkowemu modutowi finansowemu zawartym w wersji Enterprise programu, mozesz
zaplanowac finansowanie inwestycji.

Modut finansowy znajduje potrzeby finansowania w kalkulacji inwestycji oraz przenosi do niej
koszty odsetkowe oraz sptaty kapitatowe.

Modut finansowania zostanie omowiony szczegétowo w Rozdziale Modut Finansowanie dla
wersiji Enterprise programu Invest for Excel.
Ponizej znajduje sie krétki przeglad:

Ekran danych szczegotowych projektu:

| < Wyhierz, gdzie choesz przejsd = [l] [ Diodaj finansowanie. ..

Informacja o projekcie

Cpis Frojekt razbudowey

Razem inwestycja E] 46 926 FLN

Razem finansowanie 50000 FLM
Finansowaniefinwestycja 107 %%

Wivkorzystane finansowanie 0 PLN

Wiykorzystane finansowanie 0 %

Przygotowat(a) fut

Kormentarze Lhweaga, Plik inwestycja w ELUR, finansowanie w PLN

Jednostka ohliczen

Obliczenie inwestycji Obliczenie finansowania
Jednostka 1 : Jednostka |1 :
Waluta ELR WWaluta PLM (waluta projektu)

Modut finansowy umozliwia sporzadzenie pakietu finansowego, sktadajgcego sie z jednej lub
wiecej pozyczek. Mozliwe jest dodanie pozyczek poprzez klikniecie przycisku Dodanie
finansowania . Program uwzglednia rézne rodzaje pozyczek i powigzane z nimi koszty.
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Arkusz Param: Wprowadzanie parametrow pozyczki:

| < Wybierz, gdzie choesz preejsc » E][

Dodaj finansovanie, .,

]

Projekt Prajekt rozbudowy

Rodzaj Finansowania.. Pozyczka/kredyt komercyjny

Usur ko Finansowanie

Opis finansowania

Razem 25 000|PLN Waluta [ [v] [ wprowadz ciagrieria -»
% taczneqo finansowania 100,00| %

Zamknigcie finansowania  Miesiac 1 Fok 2006 1/2008

Okres ciggnienia Liczba mies. 23 E 1/2008 - 1272007 (1.9 lat{a))
Okres splaty Lata 2 E] Hiczha mies. [0 B

kredyt komercyjny z banku XY

Poczatek na

| Z: Koniec akresu ciggnienia

(=] 172008 - 12/2009 2 lat(a)

Rodzaj finansowania
Okres sptat kapitatowych

| A: Rdwne raty kapitatowe

Liczha mies.

E] [ Platnost balonowa

B

EM Wlaroead? raty kapitae - ]

Stopa procent. oparta na:

Ddsetki
w okresie ciggnienia

Stopa procentowa

‘WIEIOR

| B: Ptacone od chwil wyptaty pierwsze] transzy za. 2 harmonoramer ptatnosci odsetkaoweych

=

Imiennalstata

Stopa procentowa (p.a.) £ 00000 % [stata ][ prowads zmisny w stopie procentowej -> |

Marza stopy procent. (p.a.) % Okres ptatnoici odsetek  Rok odsetkowy

Razem stopa procent. (p.a. &,00000| % 6 E liczha mies. |[380 B dni

Efektywna stopa roczna 603000 % (Dkres sptaty)

Optaty % / PLN Rodzaj Okres ptatnosci

optata bankowa 1,00000 | & Procent catej kwoty finansowania pratny 2 gdry w momencie d@’_E]
| (Mg w uyvcia) E”_E]
| (e w uZveiu) E”_E]
| (Mg w uyvcia) E”_E]
| (e w uZveiu) E”_E]
| (Mie w uZycia) E”_E]
| (Mg w uyvcia) E”_E]
| (e w uZveiu) E”_E]
| (Mg w uyvcia) E”_E]
| (e w uZveiu) E”_E]

Rzeczyw. stopa % (p.a) 6 B3763 % Koszt finansowania razem 3505 PLM |
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Arkusz Spec: Specyfikacja pozyczki w szczegétowej tabeli:

| < Wyhbierz, gdzie cheesz praejsc = t] [ Dodaj finansowanie. ..
Inwestycja
Naokes [+

iegi | Yo [ skapita 1] balonowa
WIEEEN Razem: 118 043 40 1000 | 0,00 100 000,00 350 000,00
a 142005 -447 513,11 450 000,00 100,00 450 000,00
1 252008 0,00 [In] 450 000,00
2 32006 0,00 0,00 450 000,00
3 442006 0,00 0,00 450 000,00
4 af2006 0,00 0,00 450 000,00
3 Fr2008 0,00 0,00 450 000,00
5 72008 0,00 [In] 450 000,00
7 22008 0,00 [In] 450 000,00
a 952008 0,00 0oo 100 000,00 350 000,00

Dane pozyczki mozna takze przeglada¢ w formie raportu. Mozesz ustawi¢ wiersze, kolumny
oraz dtugosci okresdw, zgodnie ze swoimi po ami. Arkusz View : Przyktad podsumowania
pozyczki:

I:uierzJ gdzie choesz praejsc = t][ Dodaj finansowanie, .

Projekt rozbudowy linii
finansowanie podstawowe z hanku XY, stala stopa procentowa.

Jednostka 2/2006 3/2006 4,/2006
EUR 1/2006 - 272006 - 3/2006 - 3/2007
Liczha miesiecy 1 1 12
Okres Zamkn. finans. Okres ciggnienia (2 liczha mig Okres sptaty
Fazem finansowanie 450 000

Saldo otwarcia 450 000 450 000 450 000
Ciggnienia a) 450 000

Ddsetki skapitalizowane

Raty kapitatowe b 100 0oa
Saldo zamkniecia 450 000 450 000 450 000 350 000
Odsetki do zaptacenia c) 4 875 26 000
optata 1 4 500

optata 2 93 520
Razem optaty d) 4 500 98 520
Razem obstuga diugu (b+c+d) 4 500 4973 126 520
Razern przept. pienigz. (a-b-c-d) 445 500 -4 973 -126 520
Skumulowane przephywy pieniezne 445 500 445 500 440 528 314 003

Rzeczyw. stopa % (p.a)] -26497 %
Catkowity koszt finans. 128 813

(Razem zaptacone odsetki | optaty)
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Kiedy finansowanie zawiera kilka pozyczek, program przygotuje podsumowanie wszystkich
pozyczek, wigczajgc tabele szczegbtowg oraz raport. (Arkusze TotalSpec i TotalView)

Arkusz TotaView : Przyktad raportu podsumowujgcego:

| < Whierz, gdzie choesz praejsc = t] [ Dodaj finansowanie, ..

Frojekt rozbudowy linii
RAFEM FINANSOWANIE

2/2006 2/2007 2/2008

1/2006 - 1/2007 - 1/2008 - 1/2009
Liczha miesiecy 12 12 12
Razem finansowanie 450 000
Salda atwarcia 450 000 350 000 350 000
Ciggnienia a) 450 000
Ddsetki skapitalizowane
Raty kapitatowe by 100 000
=alda zamknigcia 450 000 340 000 350 000 350 000
Cdsetki do zaptacenia ) 19 500 22750 22780
Razem opfaty d) 4 500 340 455 455
FRazem obstuga dhugu (b+c+d) 4 500 119 850 23205 23205
Razem przept. pienigz. (a-b-c-d) 445 500 -119 830 -23 205 =23 205
Skumulowane przeptywy pienigine 445 500 325610 302 405 278200

Rzeczyw. stopa % (p.a. B .5949 %
Catkowity koszt finans. 128 813

(Razem zaptacone odsetki | optaty)

3.11.1 Kapitalizacja kosztow finansowania na aktywach

Czes¢ kosztéw finansowych w Pliku Finansowania moze by¢ skapitalizowana na aktywach
inwestycyjnych oraz amortyzowana w Rachunku Wynikéw wg planu amortyzacji dla tego aktywu.

Mozesz wybraé czy kapitalizowa¢ koszty w momencie, kiedy sg wczytywane do Pliku
Inwestycyjnego. Zaznacz opcje ,Dokonaj kapitalizacji kosztéw finansowych z poprzednich
okreséw wliczajgc okres:” w oknie dialogowym Aktualizuj Finansowanie.
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fiktualizuj finansowanie

&+ akrualizui 2 pliku Finansowanie:

Korwersia waluty  Dokonaj kapitalizac]i

[ Dokonaj kapitalizacii kosztdws finansoveych z poprzednich okresdw wliczajac okres: |

Wybierz ostatni miesigc kosztow finansowania, ktdre chcesz skapitalizowac oraz aktywo, na
ktérym majg byc¢ skapitalizowane.

Aktualizuj finansowanie

(¥ aktualizuj z pliku Finansowanie:

Konwersia waluky  Dokonaj kapitalizac)i

Iv Dokonaj kapitalizacii koszkdw Finansowych 2 poprzednich okresdw wliczajar okres:
BjzZ00% na akbywo;
9/2009
1042009 z
s — | 3
4
1/z010 5
zjz2010 j ]

7 Wyrzysd

Tak Anului

Bez kapitalizacji, wszystkie koszty finansowania sg wczytywane do Kosztéw i przychodéw
finansowych.
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RACHUNEK WYNIKOW

1/2008 12,2008 122009 12:2010 1272011 12,2012
Liczha miesigcy w okresie: 12 12 12 12 12
EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacja -5 000 31 000 MITE 32 569 33384
Amartyzacia 1} -10000 -10000 -10000 =10 000 -10000
EBIT; Zysk operacyjny 0 -15 000 21 000 21775 22 569 23 384

Przychody i koszty finansowe

Przychody | koszty finansowe
I] Przychody | koszty finansowe Plik Finansowanie -2 450 000 -3 570 000 -2 730000 -1 580 000 -1 050 000
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodow i kosztow finans. 0 -2 465 000 -3 549 000 -2 708 225 -1 867 431 -1 026 616

Kiedy uzyta jest kapitalizacja, cze$¢ skapitalizowanych kosztow jest doliczona do wartosci
ksiegowej wybranego aktywu i amortyzowana wg wybranych opciji.

INWESTYC.JE (-} / SPRZEDAZ AKTYWOW (+)

W 2mor :al 2 BER 1i2008 1272008 1272009 122010 12i2011 1272012
Liczba miesigoy w okresie Amart. (%) 12 12 12 12 12
1 Alpha 134
| Amortyzacja (liniowa) 10,00% -245 000 -602 000 -602 000 -602 000 -602 000
Wartos ksiggowa 0 2205000 2173000 4 571 000 3 969 000 3367 000
Inwestycje L] 0 1] 1] L] 0
RACHUNEK WYNIKOW
172008 1272008 1212009 122010 122011 122012
Liczha miesigcy w okresie: 12 12 12 12 12
EBITDA; Zysk operacyjny przed amortyzacja -5 000 31 000 TS 32 569 33 384
Amortyzacis 1] -245 000 -602 000 -602 000 -602 000 -602 000
EBIT; Zysk operacyjmy 0 -250 000 -571 000 -570 225 -569 431 -568 616

Przychody i kaszty finansowe

Przychody i koszty finansowe
“ Przyychody i koszty finansowe Plik Finansowanie -2 730 000 -1 830 000 -1 050 000
EBT, Zysk po uwzgledn. przychodow i kosztiw finans. 1] -250 000 -571 000 -3 300 225 -2 459 41 -1 618 616
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4 Wyniki

4.1 Analiza rentownosci

Wyniki kalkulacji inwestycyjnej prezentowane sg w niniejszej tabeli:

Do tabeli pordwnawczej: E] E] E] E] E] E] Propozycja inwestycji
= ANALIZA RENTOWNOSCI
Opis projekiu Projekt 1000 EUR
Qezekiwana stopa zwrotu 10,00 %
Okres obliczeniowy 6,0 latia) —  12006- 1272011
Morment ohliczeniowy 112006 {na poczatku okresu)
Warto5¢ hiezaca przephywiv aperacyinych Uwagi
+ Warto 56 hiezgca przephewidw pienigznych z dziat operacyjngj 1116
+ \Warto 56 hiezgca wartosci rezydualngj 398
Wartosc biezaca przephwow pienigzmych 1513
- WartnsE biezaca reinwestycji (utreymania, itp.) i}
Ogitem wartosé biezaca (PV) 1513
Propozycia inwestycii MNominalna Yartosé hiezgca
- Propozycja inwestycji w akbonea -1 500 -1 360
+ Dotacje na inwestycje 0 ]
FPropozycja inwestycji -1 500 -1 360
Wartosc biezaca netto (NPY) 154 ==10 —  |mwiestuj!
Ls MPY jako miesieczna ptatnoséfannuita 3
Fdyskontowana wartosé dodana (DCVA) 139
Wewnetrzna stopa zwrotu (IRRF) 1406% ==10% ——  |nwestuj!
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa owrotu 1284% ==10% — |mwestyj!
Indeks rentownosci (Pl 111 ==1 — |nwestyj!
Zwrot 2 akdpwrdwe netto (ROMA)Y, % 18,1 % Srednio 3 latia)
Ekonomiczna wartnsi dodana (EVA) 33 Srednio 3 lat(a) A
Okres zwroty {lata) - Fwnlnych przephewiw Zoyskpntowanych
Ohliczen dokonat(a) hdJ 27.8.2006
Flik z obliczeniami:

W Pokaz whioski ze wskaZnikdw rentownosci

Poprzez usuniecie zaznaczenia
mozesz zrezygnowac z wyswietlenia
-« sugestii dot. wprowadzenia lub
odrzucenia inwestycji.

W celu zatwierdzenia inwestycji, jej rentownos$¢ powinna

planowany poziom zwrotu dla kapitatu (koszty kapitatu).
Opis projektu Tekst opisowy z tabeli Wartosci bazowe.
taczna inwestycja Suma wszystkich inwestycji, okreslonych w tabeli Inwestycje.

Oczekiwana stopa zwrotu
Stopa dyskonta wprowadzona w tabeli Wartosci bazowe.

Okres obliczeniowy Okres trwania projektu oraz miesigc poczgtkowy i koncowy.
Moment obliczeniowy Moment w czasie, dla ktérego przeplywy pieniezne sg

dyskontowane/sktadane. Domysinie, moment obliczeniowy jest rowny
momentowi poczatkowemu okresu obliczeniowego.
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4.1.1 Wskazniki wynikowe
Wartos¢ biezaca netto (NPV)

Warto$¢ biezgca netto jest sumg zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych  netto po  opodatkowaniu,  pomniejszong 0
zdyskontowane nakfady poczgtkowe. NPV jest skrotem terminu 'Net
Present Value (Warto$¢ biezgca netto)’, szeroko stosowanego takze
w innych jezykach.

Stosowang metode do obliczania NPV nazywa sie metodag
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Metoda
zdyskontowanych  przepltywéw pienieznych oparta jest na
dyskontowaniu oczekiwanych przeptywoéw pienieznych inwestyciji
netto na dany okres do poczatku okresu inwestycyjnego,
wykorzystujgc wymagang stope zwrotu inwestycji.

UWAGA! Jesli moment obliczeniowy zostat okreslony, przeptywy
pieniezne netto przed nim sg sktadane, natomiast przeptywy
pieniezne netto po momencie obliczeniowym sg dyskontowane do
niego przy uzyciu oczekiwanej stopy zwrotu.

Wynik wartosci biezgcej przeptywow operacyjnych inwestycji jest
poréwnywany z naktadami poczatkowymi. Jesli wartos¢ biezgca netto
przewyzsza warto$¢ nakladéw poczgtkowych, inwestycja jest
optacalna.

Zasada podejmowania decyzji: Inwestycja jest optfacalna, jesli NPV= 0.

N
Wzér: NPV = Z FCF , *(1+ ry™"
t=0

FCF (t) = Wolne przeptywy pieniezne w okresie t,

t = okres, r = stopa dyskontowa dla danego okresu,
N = ilos¢ okresow,

Dla wartosci rezydualnych t = N

Miesieczna annuita wartosci biezacej netto

Ze wzgledu na fakt, ze wskazniki NPV dla dwéch lub wiecej
inwestycji z réznymi cyklami zycia ekonomicznego nie sg
bezposdrednio poréwnywalne, miesieczna annuita wskaznika NPV
moze by¢ wykorzystywana jako podstawa do poréwnan.

Zasada podejmowania decyzji: Im wieksza jest miesieczna annuita,
tym lepsza jest inwestycja.

Copyright © Datapartner Oy 1995-2008 Strona 109



Invest for Excel

Zdyskontowana wartos¢ dodana (DCVA)

DCVA = wskaznik EVA dla kazdego roku finansowego jest
dyskontowany/sktadany do momentu obliczeniowego.

DCVA jest sumg zdyskontowanych wartosci EVA. DCVA daje mniej
wiecej ten sam wynik co NPV. Dla poréwnywalnosci z NPV warto$¢
DCVA jest skorygowana w nastepujgcy sposob:

Inwestycje w aktywa/ Test na trwatg utrate wartosci:
- (minus) Suma zdyskontowanych korekt podatku dochodowego o
pozycje fianansowe (koszty i przychody finansowe)

Przejecie/wycena:

+ Efekty podatkowe, spotka nadrzedna

- Suma zdyskontowanych korekt podatku dochodowego o pozycje
fianansowe (koszty i przychody finansowe)

+ Zadtuzenie oprocentowane netto przejmowanej spotki

+ Aktywa netto, saldo otwarcia

Zasada podejmowania decyzji: Inwestycja jest optacalna, jesli DCVA >0.

Annuita inwestycji

Metoda annuity inwestycji przedstawia sume zdyskontowanych
wydatkéw inwestycyjnych jako sume statych raty amortyzacyjnych dla
catego szacowanego okresu inwestycji, wykorzystujgc wspotczynnik
dyskontowy jako stope procentowg. Niniejsza metoda nie jest
miernikiem rentownosci, za jakg sie jg uznaje, lecz jest wskaznikiem
uzupetniajgcym. Nalezy traktowacé ja, jako roczng sptate leasingowag
dla inwestyciji. To kalkulacyjny koszt inwestyciji dla danego roku.

Domysinie, wiersz ten jest ukryty w raporcie "Analiza rentownosci”,
lecz mozna go pokazal poprzez nacisniecie przycisku , ktory
znajduje sie na gorze po lewej stronie.

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR)

Wewnetrzna stopa zwrotu jest stopg dyskontowa, dla ktérej wynik
wartosci biezgcej netto wynosi NPV=0. Inaczej moéwiagc, niniejsza
metoda wykorzystywana jest w celu obliczenia stopy dyskontowej,
doprowadzajgc  warto$¢ biezacg  operacyjnych  przeptywow
pienieznych, aby rownata sie kosztom inwestycji. IRR jest skrotem
terminu ’Internal Rate of Return’(Wewnetrzna stopa zwrotu). Termin
ten jest takze szeroko stosowany w innych jezykach. Wewnetrzna
stopa zwrotu jest najbardziej rozpowszechnionym wskaznikiem
rentownosci inwestycji.

Przedsiebiorstwa majg zazwyczaj okreslone wytyczne w stosunku do
oczekiwanej stopy zwrotu dla kapitatu inwestycyjnego. Oczekiwany
wskaznik zwrotu powinien co najmniej odpowiada¢ kosztom
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finansowym. Oczekiwana stopa zwrotu jest wyznaczana zaleznie od
rodzaju inwestycji. Okreslanie wymaganych zwrotow wg réznych
rodzajow inwestycji umozliwia delegowanie decyzji inwestycyjnych
oraz ukierunkowanie dziatan zgodnie z wybrang strategig
inwestycyjna.

Wzér: Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) okreslana jest jako sktadana
stopa zwrotu r, ktéra powoduje, ze wskaznik NPV rowny jest zero:

N
Wzér: 0 = NPV = » FCF  *(1+ IRR )™
t=0

FCF (t) = Wolne przeptywy pieniezne w okresie ft,
t = okres, IRR = wewnetrzna stopa zwrotu (dla danego okresu)
N = ilos¢ okresow, dla wartosci rezydualnych t = N

Wielokrotne wewetrzne stopy zwrotu Czasami zdarza sieg, ze szereg
przeptywow pienieznych posiada wiecej, niz jeden wskaznik IRR.
Program Invest for Excel wyszukuje 40 mozliwych wskaznikow IRR.
Jezeli znajdzie wiecej, niz jedno rozwigzanie, wtedy podaje zaréwno
najwyzsza, jak i najnizszg wartos¢ wskaznika IRR.

Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu MIRR

Zmodyfikowana stopa zwrotu MIRR rézni sie od metody opisanej
powyzej w ten sposob, ze reinwestuje zwroty wedtug stopy
dyskontowej, a nie wedlug wewnetrznej stopy zwrotu.

Zgodnie z tradycyjng metodg IRR przyjmuje sie, ze catkowity dochéd
roczny jest reinwestowany przy tej samej stopie procentowej (co
IRR), co z kolei oznacza, ze dochdod z inwestycji mogtby by¢
zainwestowany w cos innego, dajgcego dokfadnie takg samg stope
zwrotu.

Jesli wewnetrzna stopa zwrotu rézni sie znaczaco od stopy
dyskontowej, bedac wyzszg lub nizsza, nalezy wykorzystaé niniejsza
metode do obliczenia zwrotu, jako metode bardziej ostrozng i
racjonalng. Tak zwana zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu,
zgodna z teorig Baldwin'a (od nazwiska jej tworcy), zostata ujeta w
programie Invest for Excel w tabeli Analiza Rentownosci.

Algorytm matematyczny:

n n
n n
S COFt/(1+r) =¥ CIFt(r+1)  /(1+MIRR)
t=0 t=0
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COFt- ujemne przeptywy pieniezne w roku t,

CIFt - dodatnie przeptywy pieniezne w roku t,

r - stopa dyskontowa stosowana przez inwestora (koszt kapitatu) — w
programie Invest for Excel przyjeto te samg stope dla reinwestyciji
oraz kosztu kapitatu

n - okres obliczeniowy (w latach), bedgcy sumg okresu ponoszenia
naktadéw inwestycyjnych i okresu osiggania dodatnich przeptywow
pienieznych.

Zasada podejmowania decyzji: Inwestycja jest optacalna, jesli MIRR
jest > (wieksza Ilub rowna od) wymaganej stopy zwrotu
(wspotfczynnika dyskontowego).

Wzér w Excelu : 1

1

NPV ( stopa na poziomie f, wartosci[ujemne])*(1+stopa na poziomie f)

|:— NPV ( stopa na poziomie r, wartosci[dodatnie])*(1+stopa na poziomie r)* | N~ 1

stopa na poziomie r = stopa reinwestycji czyli wymagana stopa
zwrotu = stopa dyskontowa

stopa na poziomie f = stopa finansowa = koszt kapitalu = WACC =
stopa dyskontowa

W programie Invest for Excel zostaty wdrozone takie same stopy,
zarowno dla dodatnich przeptywow pienieznych, jak i ujemnych.

Wskaznik rentownosci (PI)

Definicja: Wskaznik rentownosci jest przedstawiony jako suma
zdyskontowanych przeptywow pienieznych operacyjnych,
podzielonych przez sume zdyskontowanych przeptywow inwestycji.
“PI” jest skrétem od wskaznika rentownosci (Profitability Index).
Wskaznik korzysci-koszty (Benefit-Cost Ratio) jest innym
angielskim terminem dla tej miary, stosowanym w literaturze.

Zasada podejmowania decyzji: Inwestycja jest opftacalna, jesli
wskaznik rentownosci > 1.
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Wzbr: PV

Wskaznik rentownosci = _C
C = biezgca wartosc¢ przeptywow inwestycyjnych,

PV = biezgca wartos$¢ przeptywdw operacyjnych.
Wdrozenie w Invest for Excel:

Wskaznik rentownosci = Warto$¢ biezgca wolnych przeptywdw poza propozycijg inwest. (PV)
PV propozycji inwestycyjnej (bez reinwestycji)

Okres zwrotu, lata (zdyskontowany)

Definicja: Okres zwrotu odnosi sie do liczby lat, kiedy inwestycja musi
generowac przeptywy pieniezne zanim NPV osiggnie wartosc¢ 0.

Program oblicza okres zwrotu ze zdyskontowanych przeptywow
pienieznych netto. 'Okres zwrotu’(Payback) jest angielskim terminem
dla okresu spfaty.

Zasada podejmowania decyzji: Im krotszy jest okres zwrotu, tym
lepsza jest inwestycja.

Zasada ta, jednakze, nie jest taka prosta. Przyktadowo, okres zwrotu
nie uwzglednia w ogdle nastepujgcych po okresie zwrotu przeptywow
pienieznych, chociaz mogtyby one by¢ znaczace dla rentownosci.
Dlatego tez okres zwrotu powinien byc¢ tylko stosowany jako
uzupetnienie dla innych miar rentownoSci.

Punkt zwrotu zostanie osiggniety (prég rentownosci), kiedy
skumulowane zdyskontowane przeptywy stang sie wieksze od 0
(mozna to sprawdzi¢ w sprawozdaniu przeptywdw pienieznych).
Jezeli chcemy wiedzie¢, jaki jest okres zwrotu bez wptywu
wspoétczynnika dyskontowego, nalezy zmieni¢ stope dyskontowg na
zero (0) w oknie dialogowym "Wartosci bazowe".

Okres zwrotu obliczany jest przy uzyciu wzoru dla wskaznika NPV.

N
Wzér: 0=NPV = z FCF, * (1 + r)ft

t=0

FCF (t) = Wolne przeptywy pieniezne w okresie t,

t = okres, r = stopa dyskontowa dla danego okresu,
N = ilos¢ okresow,

Dla wartoéci rezydualnych t = N

Liczba okresow (t) dla ktérych NPV =0
12 / Okres trwania w miesigcach

Okres zwrotu, lata =
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4.1.1.1

Okres zwrotu w programie Invest for Excel przedstawiany jest w
latach do jednego miejsca po przecinku. Przyktadowo 3,6 to 3 lata +
60% czwartego roku (nie trzy lata i 6 miesiecy).

Okres zwrotu przedstawi¢ mozna takze jako wykres. Nacisnij przycisk

Do tabeli poréwnawczej: NEEMEE Propozytja inwestycji

Sk I zdy przeplywy pienig PLN
Okres zwrotu (NPY =0y =51 I waolnych przeptywidw zdyskontowanych)

20 000

10 000 -

[l =502 o

0000

-10 000

-20 000

-30 000

-40 000

-50 000

-60 000

-70 0o

-0 000
1202008 1262007 1252008 12/2009 1z2z2mo0 12201

Wykres przedstawiany jest w przedziatach rocznych, bez wzgledu na
stosowane przedziaty czasowe.

Nacisnij przycisk w celu wyjscia z wykresu.

Wartosci rezydualne nie sa uwzgledniane w okresie zwrotu

Wpisy rezydulane w kolumnach oraz renta wieczysta nie sg
uwzgledniane podczas obliczania okresu zwrotu. Brane sg tylko pod
uwage przeptywy pieniezne dla faktycznego okresu obliczeniowego.

Powodem tego jest to, ze wartosSci rezydualne sg czesto istotne i
powoduja, ze skumulowane zdyskontowane przeptywy pieniezne sg
dodatnie, niezaleznie od dtugosci okresu obliczeniowego. W efekcie,
jesli wartosci rezydulane sg uwzgledniane w okresie zwrotu, to im
krotszy jest okres obliczeniowy, tym krétszy bedzie okres zwrotu. Ten
wprowadzajgcy w btgd efekt zostat wyeliminowany.

Nalezy pamieta¢, ze wymagany jest plik kalkulacyjny, utworzony
w wersji 3.2 programu lub nowszy szablon.

4.1.2 Renta wieczysta
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W wersji Enterprise programu, wartos¢ rezydualna kalkulacji inwestycji moze zostaé
okreslona jako warto$¢ renty wieczystej (ustalenie sposobu kalkulacji wartosci rezydualnej
definiowane jest w Wartosciach bazowych, w oknie okresu obliczeniowego (przypomnienie)) .
W tym przypadku, kalkulacje renty wieczystej mozna otworzy¢ (uzyj przycisk ) w tabeli
wynikow:

Do tabeli porownawczej: [I] [E] E] [E] E] [E] Propozycja inwestycji

' ANALIZA RENTOWNOSCI
Opis projektu
Cczekiwana stopa zwrotu 8,00 %
Okres obliczeniowy a0 latia) —  1I2006- 1272010
Moment obliczeniowy 172006  (na poczatky okresu)
e
Wartosé hiezaca przephwdw operacyinych Ui
? + Wartnst bieFaca preephewdw pieniesnych 7 dziat operacying) 10 GEY
= [F)wartoE hieraca wartosci rezydualne] frenta wieczysta) 22737
Eenta wieczysta oparta jest o
@ Przephowy pieniezne netto za rok IZJZDIDE] 2672
Orwiprowadz wantose roczng Warto&t hazowa (12/2010) 2672
Rodzaj renty wieczyste| Stopa dyskontowsa 8,00 %
& Standardowa (Dez wIrostu) Renta wieczysta (12/2010) 33394
»Rosngca rocznie o okreslony procent I:I Wartosé hiezaca (1/2008) 22727
Warto$c biezaca przeplywdw pieniezmych 33394
- Wartost hieFqca reinwestycji (Utreymania, itp) i]
Ogotem wartosc biezaca (PY) 33394
- Oprocentowany diug netto przejmowanej firmy 0
Wartos$¢ kapitatlu wiasnego oparta na wolmych przephwach 333094
Propozycia inwestycii Mominalna Ywartosé bieraca
- Propozycia inwestyc]iw akbrwa -10 000 -10 000
+ Dotacje na inwestycje 0 0
- Propozycja inwestycji w akcjefudziahy i} 0
Propozycja imwestycji -10 000 -10 000
Wartos$¢ biezaca netto (NPY) 23394 =0 — Imwestuj!
L, WP jako miesigczna pratnoséfannuita 471
Zdyskontowana wartnst dodana (DCYVA) -20 299
Wewwnetrzna stopa zwrotu (IRR) 4586% ==8% — |nwestuj!
Zmodyfikovwana wewnetrzna stopa zwrotu 3T45% ==8% — |nwestuj!
Indeks rentownosci (P 3,34 =1 — |nwestyj!
Zwerot Z akbywedw netto (ROMNAY, % 71 % Srednio 3 latiz)
Ekonomiczha wartosE dodana (EVA) -5 GBE  Srednio 3 lati
Ckres zwrotu {lata) 46 Zwolnych preeptvwiw zdyskontowanych
Ohliczer dokonatia) htJ 23.8.2006
Plik z abliczeniami: CADunmmrale sud Sellay simagarnalitHy Dasmmraliinstrasien Honmdtlnnral Han FLIZ. 2000 ph dn pragr.smsinl di prane smeZt I nnfeSon

Rente wieczystg mozna obliczy¢ ustalajac podstawe A) z przeptywow pienieznych netto dla
wybranego roku — domyslnie ostatni rok, lub B) poprzez wprowadzenie wiasnej wartosci
bazowej dla renty wieczystej.

Ponadto, mozna obliczy¢ A) standardowg rente wieczystg, lub B) narastajgcg rente
wieczystg. Dla narastajgcej renty wieczystej nalezy wprowadzi¢ procent wzrostu. Nalezy
pamieta¢, ze procent wzrostu moze by¢ takze wartoscig ujemna, jesli spodziewany jest
ujemny wzrost.

Nalezy zwr6ci¢ uwage, ze wplyw renty wieczystej na wyniki kalkulacji moze by¢ istotny. Renta
wieczysta powinna by¢ wykorzystywana, kiedy projekty obliczeniowe realizowane sg dla
przewidywalnej przysztosci. Przyktadem takiej kalkulacji jest obliczanie przejecia firmy.
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Renta wieczysta nie ma =zastosowania dla projektow z wyraznymi cyklami Zzycia
ekonomicznego.

Stosowane wzory do kalkulacji renty wieczystej

A) standardowa renta wieczysta

P=CI/r

gdzie

P - renta wieczysta

C - przeptywy pieniezne wybrane dla renty wieczystej (przeptywy pieniezne netto
dla wybranego roku lub wprowadzona warto$¢ roczna)

r - stopa dyskontowa

PV renty wieczystej = P/(1+r)'

gdzie

P - renta wieczysta

r - stopa dyskontowa dla danego okresu
t - okres

B) narastajgca renta wieczysta

P=Cir-g

gdzie

P - renta wieczysta

C - przeptywy pieniezne wybrane dla renty wieczystej (przeptywy pieniezne netto
dla wybranego roku lub wprowadzona wartos¢ roczna)

r - stopa dyskontowa

g - stopa wzrostu

PV renty wieczystej = P/(1+r)'

gdzie

P - renta wieczysta

r - stopa dyskontowa dla danego okresu
t — okres
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4.1.2.1 Okres ekstrapolacji

Renta wieczysta moze by¢ ograniczona do okresu ekstrapolacji od 1-100 lat oprécz

standardowego okresu ciggtego.

Standardowy sposéb na liczenie renty wieczystej to dyskontowanie przeptywow pienieznych

okreslonych jako wieczne.
(] Warto&é hiezqca wartaei rezydualngj (renta wieczysta) (-] 47

REenta wieczysta oparta jest o

® Przephywy pienigine netta za rok
3 Wiprowad? wartosE roczng
Rodzaj renty wisczyste]

® Standardowa fhez warastu)

{yRoshaca rocznie o okreslony procent

12;2010[2] £31 600 Okres ekstrapolacji Wieczny

Wartost bazawa (1242010 B31 600
Stopa dyskontowa 10,00 %
Rentawigczysta (1202010 B 316000
Warto &t biezaca (1/2008) 4745304

Mozesz ograniczy¢ liczbe lat w okresie ekstrapolacji od 1-100 uzywajgc listy wyboru w

okresie ekstrapolaciji:

Wieczry E]

Wieczny L
1 rok.

2 lata

3 lata

4 |ata

5 lak

& lak

7 lak

& lat

a |ak

10 lak M

Zdyskontowane przeptywy pieniezne zostang ograniczone o wybrang liczbe lat.

Renta wieczysta oparta jest o

@ Przephyny pieniezne netto za rok
OrWnrowadf wartast roczng
Eodzaj renty wiecryste|

@ Standardowa (hez wzrostu)

{»Rosnaca rocznie o okreslany procent

12;2010E]

631 600

Okres ekstrapolacji 7lat E]
Wartodt bazowa (12/2010) 631 600
Stopa dyskontowa 10,00 %
Renta wieczysta (12/2010) 3074893
WartosE biezgca (1/2008) 2310213

Wykorzystaj opcje ekstrapolaciji, jesli oczekiwany okres zycia ekonomicznego aktywow jest
znany, ale nie chcesz kreowacé petnej prognozy na tak dtugi okres. Réwniez w tescie na

trwatg utrate wartosci standardy raportowania moga wyznaczy¢ okres prognozy na przyktad
na statg liczbe lat, a nastepnie przeptyw z ostatniego roku powinien by¢ przyjety jako baza do
wyliczenia zdyskontowanych przeptywow pienieznych przez okres kolejnych lat.
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4.1.3 Kalkulacja rentowno$ci w oparciu o Wolne przeptywy pieniezne dla
wtascicieli kapitatu (FCFE)

Edycja Enterprise zawiera specyfikacje wolnych przeptywdw pienieznych na Wolne przeptywy
pieniezne dla firmy (FCFF) oraz Wolne przeptywy pieniezne dla wiascicieli kapitatu (FCFE).

Opcje programu

Mozesz wigczy¢ FCFE w opcjach programowych Invest for Excel (Menu gtéwne: Inne ->
Opcje... = Inne opcje):

Opcje gl

Wskazniki finansowe  Inne opcje ]

W iwizglednij FCFE dla whasciciel kapitatu w analizie rentownodci

v aktualizuj automatyeznie wekresy analityczne

| < Ustawienie paramekram w nowym pliku inwestycji = Tak. | | Anului

Wartosci bazowe

Koszt kapitatu wtasnego dodany jest do tabeli Wartosci bazowych, kiedy kalkulacja FCFE jest
uwzgledniona v pliku.

WARTOSCIBAZOWE

Opis projektu IProjekt inwestycyjny |
Okres obliczeniowy (w latach)
Dtugos$¢ okresu (w miesigcgch) 12
Liczba kolumn 5
(MM/RRRR)
Poczatek okresu obliczeniowego 01/2009 (na poczatku okresu)
Moment obliczeniowy 01/2009 (na poczatku okresu)
Koniec okresu obliczeniowego 12/2013 (na koncu okresu)
Jednostka (1/1000/1000000) 1
Waluta PLN
Stopa dyskontowa (p.a.) 10,00 % (=oczekiwana stopa zwrotu)
Koszt kapitatu wtasnego (rocznie) 14,00 %
\ 2009 2010 2011 2012 2013 ->
Podatek dochodowy (%) [\ 19 [ 19 | 19 | 19 | 19 |
N\
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Wprowadz koszt kapitatu wtasnego jako oczekiwang stope z zainwestowanego kapitatu
wlasnego po opodatkowaniu. Zwréé uwage, ze Invest for Excel nie rozréznia udziatéw
uprzywilejowanych od zwyczajnych. Koszt kapitatu wlasnego powinien by¢ kosztem

wszystkich kapitatow witasnych.

Sprawozdanie przeptywoéw pienieznych

Kiedy opcja FCFE jest wtaczona do kalkulacji, nazwa wiersza Wolnych przeptywow
pienieznych (FCF) jest zmieniona na Wolne przeptywy pieniezne dla firmy (FCFF) oraz 3
wiersze sg dodane do Sprawozdania przeptywow pienieznych: Wolne przeptywy pieniezne
dla dawcow kapitatu (FCFE), Zdyskontowane wolne przeptywy pieniezne dla dawcow kapitatu
(DFCFE) oraz Skumulowane zdyskontowane wolne przeptywy pieniezne dla dawcow

kapitatu.

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

EHIBEEB 1/2008 12/2008 12/2009 1272010 1272011
Liczha miesigcy w okresie 12 12 12 12
Przephywwy pienisfne 7 dristalnosci operacyine
Przychad 1] 150000 300 000 315000 330750
Kozzty Zmienne 0 [} [} [} [}
Kaszty state 0 0 0 0 0

Iyskii straty nadzwyczajne o ] ] ] ]

Podatek dochodawy (skorygovwany)) o -39 000 -75 000 -24 104 -55 1499
Imiana kapitahu obrotowego 1] 1] 1] 1] 1]
Przeplywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej L] 111 000 222 000 260 396 272 551
Inwwestycie w aktywa i sprzeda akbywduw -1 000 Qo0 1] 1] 1] 1]
Wolne przephywy pienigzne dla firmy (FCFF) -1 000 000 111 000 222 000 260 396 272 551
Zdyskontovwane walne przephewy pieniezne dis firmy (DFCFF) -1 000 000 100309 183 471 196 015 186 1356
Skumuloveane zdyskontowane walne przephywey pienigzne dia f -1 000000 -599 091 715620 -519 605 -333 449
Imformacia
Przephywey pieniezne finansovwania

Przychody | koszty finansowe o -36 400 -32BE3 -28 925 -251838

Korekta podstku dochod. dot. preychodds | kosztdw finans. o ] ] Ta B 5449
Fobowigzania dtugoterminowe, wzrost (+) F spadek (-] Ba0 000 -B5 000 -B5 000 -B5 000 -B5 000
EI Imiana stanu pozyorek kratkoterminowych
Przephwy dla dostawcy kapitatlu wkasnego (FCFE) -350 000 9 GO0 124 338 174 491 185 912
Zdyskontoveane przephywsy dia dostawey kapitaty wiasnego (DR -350 000 G421 95 674 77T 111 851
Skumulowane zdyskontowane przephywy dia dostavcy kapitaty -350000 -341 574 -245 905 -128128 -16 275
Kapitat whazny, wezrost () spadek () 350000 1] 1] 1] 1]
Przeplywy pienigzne ogdtem 0 9 600 124 338 174 491 188 912
Shkumulowwane przephsary pieniezne ogoem 0] 9600 133935 305 429 497 341
Zwrd¢ uwage, ze Invest for Excel nie rozroznia udziatow uprzywilejowanych od zwyczajnych,
dlatego nie ma tez wyszczegdlnienia uprzywilejowanych dywidend._
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Analiza rentownosci

Analiza rentownosci jest podzielona na dwie czesci jesli wskazniki FCFE sg uwzglednione w
kalkulaciji:

|| ANALIZA RENTOWNOSCI
Cipis projekiu PLM
B Dla Firmy
Mominalna warose inwe sty 100000 Inwestycje zdyskont. 100000
Cczekiwana stopa owroty 10,00 %
Ohkres abliczeniomy a0 latfa) — 172008 - 122012
Marment obliczeniowy 152008 ina poczatku akresy)
Warto5¢ hiefaca przephywiw operacyinyeh Lhwagi
+ YWarost hiefgca preephrwdw pienieznych z dzist. operacyine] 93848
+ Warost hiezgca wartoscl rezydualnej (renta wieczysta) 454 483
Warto$c bieZzaca przephywow pienigZznych 638 311
- Warto&E hiezqca reinwestycii (utreymania, it il
Ogitem wartosc hiezaca (PV) 5738 341
Propozyeja inwestyc]i Motminalna Warto&é biezaca
- Propozyija inmestycji w aktywa -100 000 -1o000a0
+ Dotacje na inwestycje 0 0
Propozycja imwestycji =100 000 -100000
Wartosc biezaca netto (NPV) 438341 ==10 — Inwestuj!
L. MPY jako miesigczna ptatnosdiannuita 42
Wewnetrzna stopa nwrotu (IRR) B281% =10% —= Inwestuj!
Zrmodyfikowana wewnetrzha stopa owrotu (MIER) 85 77T% =10% —= Inwestuj!
Indeks rentownodci (Pl 5,38 ==1 — Imwestu)!
Ckres awrotu {ata) - Zezdyskontowanych FCF
Zwrot Z akbywdw netto (ROMA), % 228 % Srednio 5 latia)
Ekonomiczna wartost dodana (Eve) 4711 Srednio 5 latia
() Zdyskontowana wartodé dadana (DCWA) 80102
B Dla Wiascicieli Kapitatu
koszt kapitatu wtasnego 12,00 %
Foyskontowane FCFE bez warosci rezydulane] -2T1 328
+ PWweart. rezvdualnej{renty wieczyste)) dla dostawey kapit. whasn MTT42
Wartosc hieZaca dla dostawcy kapitalu whasnego (NPVe) 46414 ==10 — Irmwestuj!
L. MPVe jako miesieczna annuita 1018
Wewnetrzna stopa awrotu dla dostawey kapit. wiasn. (IRRe) 4800% ==12% — |nwestuj!
Zmad. wewn. stopa Zwroty dla dostawey kapit. whasn (MIRR ) 4311 % =11% — Imwestu)!
Ckres zwrotu dla dostawey kapitatu wiasnego, w latach 3,2 Zezdyskontowanych FCFE
Ohliczen dokonat(a) Stefan Westerbladh 24.11.2008
Plik z ahliczeniami: CrDocuments and Settingsistefanw 2y Document s Desviinvestiy er3sCalcinyfilePOT xis

Wskazniki rentownosci oparte o wolne przeptywy dla wiascicieli kapitatu znajdujg sie w czesci
tabeli “Dla wtascicieli kapitatu”.

Strona 120 Copyright © Datapartner Oy 1995-2008



Invest for Excel

4.1.4 Wskazniki renfowno$ci oparte o DCVA

Wewnetrzna stopa zwrotu oparta o zdyskontowang warto$¢ dodang DCVA (IRRd),
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu oparta o zdyskontowang warto$¢ dodang DCVA
(MIRRd) oraz Okres zwrotu oparty o zdyskontowang warto$¢ dodang DCVA zostaty dodane
do Analizy rentowno$ci.

Przyjmujac, ze:
WACC = stopa dyskontowa wprowadzona w Wartosciach Bazowych.

DCVA — suma rocznych zdyskontowanych wartosci EVA przyjmujgc koszt kapitatu jako
WACC. Roczne wartosci EVA sg réwniez zdyskontowane o stope dyskontowg réwng WACC.

Wtedy:

Wskaznik IRRd to taka stopa dyskontowa, dla ktérej DCVA = 0. Do wyliczenia tego
wskaznika uzyta jest funkcja “szukaj wyniku”.

Przeptywy pieniezne uzyte do wyliczenia wskaznika MIRRd to roczne wartosci EVA z
kosztem kapitatu wynoszgcym IRRd. MIRRd wyliczony jest za pomocg funkcji MIRR,
przyjmujac, ze stopa dyskontowania negatywnych i pozytywnych przeptywéw jest ta sama i
wynosi WACC.

Okres zwrotu (lata), oparty o DCVA przedstawia okres od momentu rozpoczecia kalkulacji do
takiego momentu, w ktérym skumulowana DCVA staje sie i pozostaje wartoscig dodatnig.
Moment rozpoczecia kalkulacji okresu zwrotu oparty na DCVA domys$inie stanowi poczatek
okresu kalkulacji.

IRRd oraz MIRRd nie sg wyliczone automatycznie i wymagajg recznego odswiezenia.

Zdysknntuwana wantost dodana (DCWA) 95218
Wiewnetrzna stopa awrotu oparta o DCVA (IRR) - —_—
modyfikowana wewn. stopa awrotu oparta o DCWA (MIRR) - —_—

Qkrss owroty, 1ata, oparty o DCWA 4.3

Nacisnij przycisk Gl aby odswiezy¢ IRRd i MIRRd.

[E])Zdyskantowana wartnsE dodana (DCWA 95218

E]Wewnetmna stopa zwrotu oparta o DCVA (IRRd) 1986% ==10% —= |mwestuj!
Zrmodyfikowana wewn. stopa awrotu oparta o DCWA (MIER ) 17582% ==10% — |mwestuj!
Okres awroty, 1ata, oparty o DCWA 43

IRRd oraz MIRRd s3g odswiezone automatycznie kiedy:

- Analiza rentownosci jest wybrana z Ekranu Startowego programu

- Wyswietlony zostanie arkusz Wynik oraz wigczona jest opcja w menu Inne -> Opcje -> Inne
opcje: Aktualizuj automatycznie wykresy analityczne.
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4.2 Analiza rentownosci w obliczeniach przejecia

W obliczeniach przejecia, oprocentowane zadluzenie netto przejmowanej firmy jest
odejmowane od warto$ci biezgcej przeptywéw operacyjnych PV, a przedstawiana jest
wartos¢ kapitatlu wlasnego opartego o wolne przeptywy pieniezne. Oprocentowane
zadtuzenie netto przejmowanej firmy obliczane jest z bilansu sprzed okresu obliczeniowego.
Definicja: Srodki pieniezne — zadtuzenie dtugoterminowe oprocentowane — krétkoterminowe
zaciggniete pozyczki oprocentowane. Przykiad: Srodki pieniezne, 100 — zadtuzenie
dtugoterminowe oprocentowane, 120 — krétkoterminowe zaciggniete pozyczki, 60 — biezgca
czesc¢ pozyczek dtugoterminowych, 30

100 — 120 — 60 — 30 = oprocentowane zadtuzenie netto wynosi -110.

Nalezy zwrécié¢ uwage, ze oprocentowane zadtuzenie netto przejmowanej firmy zmienia
dotychczasowa definicje wskaznika NPV.

Proponowane inwestycje w akcje (udziaty) sg rowniez przedstawiane w osobnym wierszu
propozycji inwestyciji.

Do tabeli porownawczej: E] E] E] E] E] E] Propozycja inwestycji
= ANALIZA RENTOWNOSCI
Opis projektu Firmmy Xy 1000 PLMN
Qczekiwana stopa 2wrotu 820 %
COkres ohliczeniowy 10,0 lat{a) —  1/2006- 1272015
Moment obliczeniowy 112006 (na poczatku okresu)
a3
Warto5E biezaca przephywi operacyinych Wwani
? £ Warost biezgea przephewdw pienieznych = dziat operacyjnej 15822
- Wartu'sé biezgea wartosci rezydualne) (renta wieczysta) 11718
Wartos$c bieZaca przeptywdw pienigZmych 27541
- Wartn&C hiezaca reinwestycji (Utrzymania, itp) -3525
Ogotem wartosc biezaca (PY) 24017
- Oprocentowany dhug netto przejmowane] firmy -8930
Wartog¢ kapitatu wtasnego oparta na wolnych przephawach 15 087
Propozycia inwestyeii Hominalng Warost biezgca
- Propozycja imvestycji w akbnwa 0 ]
+ Dotacje na inwestycje 0 0
- Propozycja inwestycji w akcjefudziaty -8 9450 -8 9450
Propozyija inwestyci -8 950 -8 950
Wartog¢ biezaca netto (NPV) 6137 ==10 — |nwestuj!
Ly MPY jako miesieczna ptatnoséiannuita T4
Fdyskontowana wartos6 dodana (DCVA) S3TT
Wewnetrzna stopa zwrotu (IRRE) 1265% ==82% —— |nwestuj!
Zmodyfikowana wewngtrzna stopa 2wrotu 1144 % ==82% —  Inwestuj!
Indeks rentownoscei (P 21 ==1 —= |nwestujl
Fwirot Z aktywdw netto (ROMA), % 6,1 % Srednio 3 latia)
Ekonomiczna wartost dodana (EvA) -567  Srednio 3 lat(a)
Ckres zwrotu (lata) 6,7 Zwolnych preephrwdw zdyskontowanych
Obliczed dokonatia) Stefan Kowalski 24.8.2006
Plik z ohliczeniami: CADsmsmralesnd Humsdlanral Hamsa PLE (LT L [t
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4.2.1 Specyfikacja oprocentowanego dfugu netto

Specyfikacja oprocentowanego dtugu netto zostata dodana do analizy rentownosci w pliku
typu przejecia/wyceny. Dostepne tylko w wersji Enterprise.

Oprocenmwany dtug netto przejmowanej firmy [Z] -184 500
-|Oprocentowane zobowiazania diugoterminowe =160 000
-|Oprocentowane zobhowiazania krdtkoterminowe -42 000
+|Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 29 500
+|Inne nieoprocentowane zobowiazania krotkoterminofe =12 000
"

+

Mozna wybrac¢ czy beda to obliczenia gutomatyczne czy dane zostang wprowadzone recznie.

Dlug Netto Opcje

‘Wiersze:

Oprocentowane zobowigzania dtugoterminawe
Oprocentowane zobowigzania krdtkoterminowe
Srodki pieniezne w kasie | na rachunkach

" Wprowads? recznie

Tak Anului

4.3 Analiza rentownosci w tescie na trwafos¢ utraty wartosci

Gdy jako typ pliku inwestycyjnego zostat wybrany Test na trwatg utrate wartosci aktywéw
analizie rentowno$ci wyliczana jest dodatkowo Wartos¢ kontrolna.

Wartosc¢ kontrolna = Wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow - Wartos¢ uzytkowa
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Do tabeli porownawczej: E] [E] E] E] E] E] Weryfikacja testu na trwaky utrate wartosci aktywow:
= ANALIZA RENTOWNOSCI

Opis projektuy Test na trwata utrate wartosci PLMN
Oczekiwana stopa Dwroty 10,00 %
Qkres ohliczeniowy a0 latia) —s  1/2006- 1292010
Moment abliczeniowy 172006 {na poczatku okresu)
WartosE biezgea przephwwdwe aperacyinych Liwagi

+ Wartosc bieZzaca przephnwiwy pienieznych z dziat, operacyine] 1137

+ YWartosc biezaca wartosci rezydualnej 1}
WartoSc biezaca przeplywow pienigzmych 1137

- WartosE bieraca reimeestycji (utreymania, itpo 1]
Ogotem wartosc hiezaca (PW) 1137
Propozycia inwestycji MNominalna Warosé bieFaca

- Propozycja inwestyc)i w akbmwa -1 000 -1.000

+ Dotacje na imwestycje 0 0
Prapozycia inwestyc)i -1 000 -1 000
Wartosc hiezaca netto (NPY) 137 ==10
Ly MPY jako miesieczna ptatnoséiannuita 3
Zdyskontowana wantost dodana (DCYA) 174
Test na trwata utrate wartosci aktywow: 12.31.2005
Wartost ksienowa sktadnika akbnadw () 1000
Warost untkoea (B) 1137
Wartosc kontrolna (B - A) 137
Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) 1524 % ==10%
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu 1287 % ==10%
Indeks rentownosci (Pl 114 ==1
Zwrotz akbywdwe nettn (ROMA), % 151 %  Srednio 3 lat(a)
Ekonamiczna wartndé dodana (Eve) 30 Srednio 3 1akE)
Okres zwroty (lata) 43 Zwaolnych przephewdw Zdyskontowanych
Ohliczed dokonak(z) hd 27.8.2008
Plik z ahliczeniami:

4.4 Tabela poréwnawcza

Przyciski 1, 2,..., 6 powyzej tabeli "Analiza rentownosci" pozwalajg przej$¢ do pliku Tabeli
poréwnawczej:

Do tabeli porownawczej: [I] E] E] E] E] E]

Wykorzystaj te przyciski w celu skopiowania wynikéw kalkulacji inwestycyjnej do tabeli
poréwnawcze;.

Jezeli wykonujesz nowy plik tabeli poréwnawczej (lub otwierany jest wczesniej zapisany plik),
pojawig sie podobne powiadomienia do tych, jakie wystepujg przy otwieraniu pliku kalkulaciji
inwestycyjnej (nalezy odnies¢ sie do Rozdziatu 2, Polecenia Plikdéw, aby uzyska¢ wiecej
informacji). Tabele poréwnawcze znajdujg sie w osobnych plikach i dlatego mozna z nich
korzysta¢ niezaleznie.

Jezeli nie pamietasz do ktérej sekcji (od 1 do 6) dane mogly juz zosta¢ przeniesione, mozesz
bezpiecznie poszukal sekcji pustej. Jezeli kolumna bedzie juz zawiera¢ dane, najpierw
program poprosi o potwierdzenie, czy majg by¢ one nadpisane. Mozesz poréwnac¢ az do
szesciu réznych wariantow inwestyciji:
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(Ss=] & 2 0+ O 2 @ s [0
E|  Ukeyipuste l Pokaz wszystko PORO p [ 0 0
Jednostka X PLM Ll B PLM ¥ PLH Ll B ¥
Przadmiot inwestyc| Projekt X Projekt o Projekt Z

rozbudowy linil

Warno&é nominalna inwe sty 1500 1 750 000 2 400
Dczekiwana stopa zwrotu 10,00% 9.50% 10,00%
Ckres ohliczeniowy (v latach) 6,0 10,0 6,0
Qkres ohliczeniowy (102006 2520147 | (142006 12020157 | (12006 -1202011)
Moment ohliczeniowey 12006 12006 12006
Dhugose okresu fw miesiacach) 12 12 12
Warnngé hiezqea preephnadw 7 dziab operacying] 1116 1373438 1796
Wartn&é hiezqea wartosci regydualng] 398 13262 280 1
Wartosé hiezaca przephywdw pienigznych 16813 2626 717 2397
Warntn&é hiezqea reirwestycji i 1] i
Razem warto$é bieZzaca (Pv) 1513 2625 717 2397
FProponowane inwestycje kapit. {inwestycje w akhwa) -1 360 -1 740 000 -2 260
Dotacje na dofinansowanie inwestycji 0 0 0
Propozyeja inwestycji -1 360 -1 7a0 000 -2 260

Wartosc hiezaca netto (NPY) 154 875 717 137
Ly WPV jaka miesieczna ptatnodé (annuity) 3 11145 3
Zdyskontowana wartosé dodana (DCWA) 139 -164 985 142
Wewnetrzna stopa nwrotu (IRR) 14,06 % 16,02 % 1173 %
Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu 12,84 % 1403 % 11,35 %
Indeks rentownadci (P 1,11 1,50 1,06
Stopa Zwrotu Z akbywdw nettn (ROKA), % 18,08 % -10,00 % 4,16 %
Ekonomiczna wartost dodana (Eve) k] -2434939 -7
Qkres zwroty, w latach - - -
Ohliczed dokonahz) A 2N Sy
Data 27.8.2006 16.8.2006 27.8.2006
komentarz

Pobierz wartosci z kalkulacji inwestycji poprzez klikniecie przycisku znaku wykrzyknika |I|
znajdujgcego sie w lewym gornym narozniku. Kiedy otwartych jest wiecej, niz jedna
kalkulacja, mozesz wybraé, z ktérego pliku inwestycyjnego majg byé przenoszone wartosci do
wybranej kolumny.

Nalezy zwroéci¢ uwage na nastepujacg zasade podejmowania decyzji podczas porownywania
inwestycji alternatywnych:

Wartosc¢ biezaca netto (NPV)Im wyzsze jest NPV, tym lepsza jest inwestycja.

NPV jako miesieczna ptatnosc: Im wyzsza jest annuita miesieczna, tym lepsza
jest inwestycja. Annuita miesieczna moze by¢
wykorzystana do poréwnania kilku
alternatywnych obliczen z réznymi okresami
inwestycyjnymi.

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) Im wyzsza jest IRR, tym lepsza jest inwestycja.

Zmodyfikowana wewnetrzna stopa zwrotu: Im wyzsza jest MIRR, tym lepsza jest inwestycja.
Wskaznik rentownosci (PI) Im wyzszy jest P, tym lepsza jest inwestycja.

Okres zwrotu (zdyskontowany): Im krétszy jest okres zwrotu, tym lepiej. (moze
by¢ niejednoznaczne).
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Jezeli rézne wskazniki z pewnego powodu dajg sprzeczne wyniki, najlepiej jest podjgc
decyzje w oparciu o regute NPV. Podczas poréwnywania inwestycji z roznymi okresami,
decyzja powinna by¢ podejmowana w oparciu o annuite miesieczng NPV. Wazne jest, by
porownywane obliczenia oparte byty na tych samych zatozeniach, by poréwnywanie miato
sens.

Na potrzeby drukowania wykorzystaj nastepujace przyciski w celu ukrycia (i przywrdcenia)
wymaganych alternatyw:

[[ Ukrij puste l Pokaz wszysthko _

4 )
Ukrywa puste Pokazuje wszystkie Czysci Ukrywa
kolumny. warianty. kolumne. kolumne.

Po kliknieciu przycisku zostanie otwarte okno dialogowe, z ktérego mozna wybraé
wiersze do ukrycia/ pokazania:

Ukryj f Pokaz wiersze E|
Ukryj | Pokaz wiersze l

Zaznacz wiersze, kkore choesz ukryd
Tekst wisrsza
Jednostka a

4

5 Przedmiot inwestycji I—
7 Warkose nominalna inweskycii
g
11

Oczekiveana stopa zwrotu
Ckres obliczeniowy (w latach)
12 Ckres obliczeniowy
13 Moment obliczeniowy
14 Dhugost okresu (w miesigcach

Warkosé biezgca preephywdi 2 deist, operacyine]
19 Warkosé biezgca warkasci rezydualnej

0 Warkosc biezgca preephywiw pienieznych
Warkosc biezgca reinweskycji
Razem warkost biez

Proponowane inwestycie kapit, {inweskycie w akbywa)
Dotacje na dofinansovwanie inwestycii

Propozycia inwestyoii
Warkosc biezgca netto (MPY)
34 MPY jako miesieczna pratnosc {annuity)

36 Zdvskontowana wartosd dodana (DCYA) j

Zaznacz wszyskko | | Odznacz wszystko |

Tak Anului |

Aby uzyska¢ dostep do opisanych ponizej wykreséw, wykorzystaj zaktadki, znajdujgce sie w
pliku poréwnania lub przejdz do wykreséw z menu Wynik.
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4.4.1 Wykres wskaznika NPV

Wartosci biezgce netto alternatyw inwestyc;ji:

Wartos¢ biezaca netto (NPV), PLN

500 000 -

450 000

400 000

350 000

300 000

250 000

200 000

150 000

100 000

50 000

0
Projekt X Projekt Y Projekt Z

4.4.2 Wykres wskaznika IRR

Wewnetrzne stopy zwrotu alternatyw inwestycji. Wybierz konwencjonalne lub zmodyfikowane.
Wyttuszczona linia wskazuje oczekiwang stope zwrotu:

Wewnetrzna stopa zwrotu (IRR)

25,00 %

20,00 % -

15,00 % -

10,00 % -

5,00 % -

0,00 % -

Projekt X Projekt Y Projekt Z

Im wyzsze jest IRR, tym lepsza jest inwestycja.
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4.4.3 Wykres wskaznika okresu zwrotu.
Okresy zwrotu alternatyw inwestycji:

Okres zwrotu, w latach

Projekt Z

Projekt Y

Projekt X

f
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0 7,0 8,0 9,0 10,0

Im krétszy jest okres zwrotu, tym lepiej (czasami moze by¢ niejednoznaczne).
4.4.4 Edycja nazw wierszy Porownania rentownosSci
Nazwy wierszy w Tabeli Poréwnania Rentownosci mogg zosta¢ edytowane we wszystkich

dostepnych jezykach.

Nacisnij przycisk w lewym gérnym rogu Tabeli Poréwnania Rentownosci.
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kalkulations zeitpunkt

Inkerval length (rmonkhs)

Dauer der Periode (Monake)

Py of net cash flow

Barwert des betrieblichen Cash-Flows

Py of operative cash Flow

Barwert des Operativen Cash-Flows

Py of residual walue

Barwert der Restwerte

Present value of business cash Flows

Barwert des betrieblichen Cash-Flows

Present value of reinvestments

Barwert der Reinvestitionzn

Total Present Yalue (PY)

Barwert gesamt

Interest-bearing net debt of acquired comp: +:he mettoschuld der akguirierten Gesellschaftﬁ

Filker languages. .. |

B | Y A (N (N A —

Cancel

4.5 Efekt krancowy

Mozesz rozpoczg¢ tworzenie kalkulacji marginalnej (krancowej) z ekranu gidwnego programu
("Efekt krancowy"), lub wykorzystujac menu "Wynik".

Jezeli nowa inwestycja jest bardziej rentowna w poréwnaniu z biezaca sytuacjg, mozliwe jest
jej wyliczenie poprzez utworzenie kalkulacji marginalnej (krancowej) za pomocg funkcji Efekt
krancowy. Utworz dwie osobne kalkulacje z jednakowymi okresami inwestycyjnymi i
podstawowymi zatozeniami.
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Najpierw utwérz kalkulacje inwestycyjng, opisujgcg biezacg sytuacje, to znaczy kalkulacje
"Status quo". Wprowadz niniejszg kalkulacje jako plik A w oknie dialogowym "Efekt
krancowy".

Zastosuj kalkulacje "Status quo" jako podstawe dla drugiej kalkulacji inwestycyjnej oraz dodaj
przeptywy inwestycyjne i operacyjne nowej inwestycji. Wprowadz te kalkulacje jako plik B w
oknie dialogowym "Efekt krancowy".

Efekt krancowy §|

Pliki l Informacia |

Dblicz rdznice (B - A)

A, Plik Inwestycia (stan preed inwestycja)

| 10000ton_3, 4demo. xls j

E. Plik. Inwestycja (tacznie z nows inweskycia)

| C:\Documents and SettingsimalgorzataiiMy Documents| TRAINING polskie szkolenialszkalenie 10000

W 3.4 demol20000 j g

ych zaloZeniach {np. co do

|bwwiirz | A‘uului ‘
Z

Z rozwijalnej listy mozesz wybra¢ otwarte kalkulacje, badz alternatywnie, otwlrzy¢ istniejgcg
kalkulacje inwestycyjna z jakiegokolwiek folderu przy uzyciu przycisku przegladania.

Uwaga: dla zapewnienia porownywalnosci, pliki powinny opierac sie na takich s
okresu obliczenioweqgo itp.)

Rozpocznij tworzenie poprzez nacisniecie przycisku "Utworz".
Program sugeruje nazwe oraz zapisanie kalkulacji Efektu kraricowego.

4.5.1 Zatozenia wykorzystywane w kalkulacji Efekt krancowy

- Kalkulacje zrédtowe zostaty utworzone w oparciu o takie same podstawowe zatozenia
(jednostka, waluta, stawka podatkowa - %, wigczajgc korzysci podatkowe oraz
wspotczynnik dyskontowy).

- Wartosci bazowe oraz grupowanie bilansowych srodkéw trwatych (wg przypisanych
wierszy) sg zapisywane w kalkulacji Efekt krancowy z pierwszej kalkulacji zrodtowe;j.

- Wiersze sktadowe (pierwszy poziom) sg uwzgledniane, jesli nie zostaly wykorzystane
operatory "*" lub "/". Jezeli wykorzystane zostaty te operatory, wartos¢ marginalna
(krancowa) wyliczana jest do poziomu wiersza gtéwnego (szarego).

- Podatki sg wyliczane przy wykorzystaniu stawki podatku z wartosci bazowych.

- Dla kalkulacji Efektu krancowego moga by¢ wykorzystane szablony zdefiniowane przez
uzytkownika.
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4.5.2 Aktualizacja pliku Efekt kranncowy (kalkulacji marginalnej)

Kalkulacja marginalna (krancowa) dziata tak jak kazda kalkulacja inwestycyjna i dlatego moze
by¢ wykorzystana jako plik nowej kalkulacji. UWAGA! Jezeli kalkulacja jest aktualizowana z
plikéw zrédiowych, jakiekolwiek reczne zmiany zostang cofniete.

WARTOSCIBAZOWE Aktualizuj
A
Opis projektu | |
Okres obliczeniowy (w latach) E]
Dlugosc okresu (w miesigcach)
Liczba kolumn
--o (MMRRRR)
Poczatek okresu obliczeniowego 01/2005 (ha poczatku okresu)
Marnent obliczeniowy 01,2005 (ha poczatku okresu)
Koniec okresu obliczeniowego 12£2009 (ha kofAcu okresu)
Jednostka (1/100041000000)
Waluta
Stopa dyskontowea (p.a.) E]% [Foczekivana stopa zwroty)
2005 2006 2007 2008 2008 -=
Padatek dochodaowy (%) B 0 [ o [ o [ o T ®©

Aktualizacje kalkulacji marginalnej (kraficowej) mozna wykonal przy uzyciu przycisku
"Aktualizuj" w arkuszu wartosci bazowych, w przypadku, gdy kalkulacje zrédtowe ulegty
Zmianie.

4.6 Konsolidacja

Konsolidacja podsumowuje kilka kalkulacji i tworzy w oparciu o nie nowg kalkulacje
inwestycyjna.

Fliki ]ODcie ]

Konsoliduj {potacz) nastepujace pliki Inwestycji NaCIéan prZyC|Sk
C:Private filesiInvfileDy il 15.10.2004 14:45:10 " "
C:},Crol\:minluens}ffﬁgll.ilsemo * 10.6.2004 14:57:15 DOdaJ . W , Celu

wybrania plikéw do
konsolidacji.

Wybrane pliki
mozna zapisaé jako
opis konsolidaciji
(*.dsc) do

wykorzystania w
przysztosci. Otworz i
zapisz plik opisu
konsolidaciji przy
uzyciu  przyciskow
- "Otworz" i "Zapisz".
Natomiast przycisk

"Nowy" czysci liste
0| = ﬂ| <« <Mawy Plik Opisu Konsolidacj > ‘ emeltil | Arului | pllkéW

Rozpocznij konsolidacje poprzez nacisniecie przycisku "Konsoliduj".
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UWAGA! Zaleznie od liczby plikow zrédtowych, konsolidacja moze potrwac kilka minut.

Program zasugeruje nadanie nazwy i zapisanie nowego pliku konsolidac;ji.

4.6.1 Okresy pliku konsolidacji

Pliki w skonsolidowanym pliku okreslane sg w zaktadce "Opcje".

Plii Opcie |

Ckresy pliku skonsolidowanego

" Majdtuzszy wspdlny okres

Rok finansowy Okresy sumowane sg do lat finansowych, niezaleznie od tego,
jaka periodyzacja jest wykorzystywana w plikach zrédtowych.

Najdtuzszy wspdlny okres  Okresy pliku zrédiowego okreslajg okresy wykorzystywane w
skonsolidowanym  pliku. Jezeli w  pliku  Zrodtowym
wykorzystywane sg kwartaty, skonsolidowany plik bedzie takze
zawierat kwartaty. Jezeli okresy pliku zrédtowego rdznig sie,
zastosowanie ma najdtuzszy wspolny okres. Przyktad:

Source file A [01rz005 | ozrz005 [ 03zo0s [ 0472005 | 05r2005 | 062005 | 0gr2005 |
Source file B [01rz005] 0342005 | 082005 |
Source file ¢ [ 0362005 | 0Rf2005 | 08r2005 |
Consolidated file | 03:2005 | 092005 |

4.6.2 Zatozenia wykorzystywane w konsolidacji

- Kalkulacje zrédtowe zostaty utworzone w oparciu o takie same podstawowe zatozenia
(jednostka, waluta, stawka podatkowa - %, witaczajgc dodatnie skutki podatkowe oraz
wspotczynnik dyskontowy).

- Wartosci bazowe zapisywane sg do skonsolidowanego pliku z pierwszej kalkulacji
zrodiowe.

- Domyslnie plik konsolidacji tworzony jest na podstawie rocznej, z wyjatkiem
poczatkowego i kohcowego okresu, niezaleznie od okresdw wykorzystanych w pliku
zrédtowym.

- Inwestycje sg grupowane w oparciu o rodzaje srodkéw trwatych bilansu w tabeli
inwestycji.

- Przychdd jest sumowany w pierwszym wierszu przychodow.

- Podatek dochodowy jest sumowany z plikéw zrédiowych. Opcja dla podatku

dochodowego "Podatek wyliczany automatycznie" moze by¢é aktywowana w celu
wyliczenia podatku dochodowego w skonsolidowanym pliku.
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4.6.3 Podsumowanie inwestycji oraz informacja o konsolidacji

W skonsolidowanym pliku tworzone sg dwa dodatkowe arkusze:

Podsumowanie inwestyciji

Pokazuje wartos¢

inwestycji, doptaty,

inwestycje netto, okres amortyzacji

oraz

amortyzacje dla pierwszych czterech lat skonsolidowanych plikéw. W celu wprowadzenia

dodatkowych informaciji wykorzystywane sg nastepujace pola:

Pole

Centrum kosztéw
Konto

Priorytet
Odpowiedzialny
Info

Rok inwestycji
Zakonczono
Amortyzacja /rok
Komentarz

Wyijasnienie

Centrum kosztéw lub inna jednostka organizacyjna

Numer konta

Waznos$c¢

Osoba odpowiedzialna

Pole informacyjne

Rok poczatkowej inwestycji
Inwestycja zakonczona
Amortyzacja dla danego roku
Komentarz

Informacja o konsolidacji

Pokazuje Sciezke dostepu do pliku Inwestycja, amotyzacje, okres, date, tgczng wartosé
inwestycji, wspotczynnik dyskontowy, NPV, jednostke, walute skonsolidowanych plikéw.

Sciezka dostepu do pliku inwestycji jest w postaci hipertgcza. Poprzez klikniecie nastgpi

otwarcie pliku.

4.6.4 Aktualizacja

skonsolidowanego pliku.

Skonsolidowany plik dziata tak jak kazda kalkulacja inwestycyjna i dlatego moze byé
wykorzystana jako moment poczatkowy dla nowej kalkulacji. UWAGA! Jezeli kalkulacja jest
aktualizowana z plikéw zrodtowych, jakiekolwiek reczne zmiany zostang cofnigte.

Opis projekto | ‘
Okres obliczeniowy (w latach) E]
Dhugogé okresu [w miesigcach)
Liczba kalumn
(MMRRRR)
Poczatek okresu obliczeniowego 01,2005 (na poczatky okresu)
Mornent obliczeniowy 012005 (ha poczatky okresu)
Koniec okresu obliczeniowego 122009 (na koficu okresu)
Jednostka (1/1000/1000000)
Waluta
Stopa dyskontowa (p.a.) E]% (=oczekiwana stopa Twroty)
2005 2006 2007 2008 2009-=
Podatek dochodowy (%) [ 0 | [ 0 I 0 I 0 |
Za pomocg przycisku "Aktualizuj" mozna aktualizowaé skonsolidowany plik, jezeli
wykonywane sg jakiekolwiek zmiany w plikach Zrédtowych.
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4.7 Weryfikacja testu trwafej utraty wartosci

Test trwatej utraty wartodci jest wykonywany (nacisnij przycisk "Aktualizuj") poprzez
porownanie wartosci ksiegowej (jednostka wytwarzajgca $rodki pieniezne) z wartoscig w
uzyciu (przyszie zdyskontowane przeptywy pieniezne przed opodatkowaniem [domysinie] +
zdyskontowana wartos¢ rezydualna). Weryfikacja jest realizowana na potrzeby rejestracji.
Reguta:

Wartos¢ uzytkowa - wartosé ksiegowa < 0 -> trwata utrata wartosci!
Wartos¢ uzytkowa - wartosé ksiegowa > 0 -> zadne dziatanie nie jest konieczne.

Weryfikacja testu na trwala utrate wartosci aktywow

Murner weryfikacji ‘ PLN
Osrodek wypracowujgcy Srodki pienigzne  |Projekt Z

Segrment

Okres rozliczeniowy ‘

Okres prognozy 12/2006 - 1272015

Wspdtczynnik dyskontowey 95 %
Wartose ksiegowa sktadnika aktywidw (&) | 160 000
Specyfikacja wartosci uzytkows] Razem
Idyskontowane przeptywy pienigzne 250672
Fdyskontowana wartose rezydualna 26 479
Warto&e uzytkowa (B) 286 151
Wartosc kontrolna (B-A) 126 151

Podstawa obliczen

Przygotowat{a) Ml
Data i podpis 16.8.2006 13:26:53
Mazwisko
Zataczniki Zatacznik 1 Specyfikacja
Zatacznik 2
Zatacznik 3
Zatacznik 4
Zatacznik 5
Zatacznik B

Istnieje mozliwos¢ zablokowania weryfikacji w celu uniemozliwienia modyfikacji poprzez

nacisniecie przycisku:
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UWAGA! Po zablokowaniu pliku, nie ma mozliwosci jego odblokowania.

Specyfikacja kalkulacji jest automatycznie zatgczana:

=1 e S

Latgcznik 1 Specyfikacia

Rachunek przephywdw pienieznych

PLN 1212006 1212007 1212008 12/2009 122010

Przychid 720000 F27 200 734 472 741 817 749235

Koszty zZmienne -500 000 -500 000 -500 000 -500 000 -500 000

kKosoty state

Zyskii straty nadoayczajne

Wrrostlspadek kapitatu obrotowego -60 000 -B00 -B06 -612 -618

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjine] 160000 226 600 233866 241 2058 248617

Inwestycje w akbywa i sprzedaz akbywiw -220000 -330000( -1 000000

Przephnay pienigine -50 000 -103 400 -7G6E6 134 241 205 248 617

Zdyskontowane przephnay pienigine -84 7495 -86 237 -5835249 167 776 187 @28

Skumulowane zdyskaont, przept. pienigine -54 7495 -141 031 -724 560 -556 784 -398 856

Zmiana przeplywiw pienieznych

U 1272006 1272007 12,2008 12,2009
-12/2007 |  -12/2008| -122009( -1222010

Przychdd +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 %

Koszty Zmienne

koszty state - - - -

Specyfikacja wartosci uzytkowej

PLN 1272006 1272007 1272008 12,2009 122010

Zdyskontoweane saldo przephrwde pieniezrvch -54 7495 -86 237 -583 529 167 776 187 424

Zdyskontoweana wartosE rezydualna

Razem -54 784 -86 237 -H83 529 167 776 167 928

Aby otworzy¢ weryfikacje testu trwatej utraty wartosci, wybierz jeden z nastepujgcych trzech

réznych sposobdéw: Poprzez klikniecie:

1. Przycisku testu trwatej utraty wartosci na ekranie gtéwnym.

2. Przycisku , znajdujgcego sie w géornym prawym narozniku tabeli "Wyniki" jesli

wybrany jest typ pliku inwestycyjnego jako test na trwatg utrate wartosci.

3. Poprzez wybranie go z menu Invest for Excel:

- Plik - Nowy - Test trwatej utraty wartosci, otwiera nowg, pustg weryfikacje.
- Plik - Otwérz w celu otwarcia zapisanej weryfikacji testu

- Wyniki - Test trwatej utraty wartosci, wyswietlone zostaje nastepujace okno
dialogowe (jezeli plik nie zostat otwarty):
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Invest for Excel E‘

Mie znaleziono obwartego
Pliki WervFikacja testu na trwaty ukrate warkosci akbywdw;

| Obwarz, ., ] [ My ][ Anuluj

Obwarz 2., Zapisz w...
Folder priwat: [ Folder wspdlny

4.7.1 Renta wieczysta

Podczas wykorzystania renty wieczystej jako wartosci rezydulanej, wyswietlana jest
dodatkowa informacja.

Weryfikacja testu na trwala utrate wartosci aktywow @ [

Murner weryfikacji | PLN
Ogrodak wypracowujacy Srodki pieniezne  |Projekt 7

Segment
Okres rozliczeniowy |

Okres prognozy 1272006 - 12/2015 Fenta wieczysta od roku 172016 ===
[FOdsTawa Kalllac)l renty WwieCZysie] 52755
Wspdtczynnik dyskontowy 95 %
Wartose ksiegowa sktadnika aktywiw (A) | 160 000
Specyfikacja wartosci uzytkowe) Razem
Fdyskontowane przephywy pieniezne 258672
Zdyskontowana wartose renty wieczystej 955 642
Wartose uzytkowa (B) 1248 313
Wartos¢ kontrolna (B-A) 1088 313

Podstawa obliczen

Przygotowatiz) A
Diata i podpis 16.8.2006 13:26:53
Nazwisko
Fatgczniki Fatgcznik 1 Specyfikacja
Tatgcznik 2
Fatacznik 3
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Podczas wykorzystania narastajgcej renty wieczystej, procent wzrostu wyswietlany jest w
zmianach przeptywow pienieznych.

Iatacznik 1: Specyfikacja
Rachunek przeplywiw pienieZnych

PLH 12/2006 1212007 1212008 1212009 1272010 1272011 1272012 1212013 1212014 1272015
Przychid 720000 727200 T4 472 741817 749134 Ta6 727 TE4 295 771937 779657 787 453
Koszty zmienne -500 000 -500 000 -500 000 -500 000 -500 000 -500 000 -500 000 -500 000 -500 000 -500 ooo
Koszty state

Tyski i straty nadzwyczajne

‘Werostispadek kapitalu obrotowego -60 000 -600 -606 -612 -618 -624 -631 -637 -A43 -650
Przephwy pignigzne z dziatalnodci operacyjnej 160000 226 600 233 866 241 2058 248617 286103 263 664 271 301 279014 286 804
Inwestycie w aklywa | sprzedaz akiywdw -220000 -330000] -1000000

Przephwy pienigine -60000 -103 400 -TRE 134 241 205 248617 256103 263 664 271301 279014 206 804
Zoyskontowane przephay pienigine -54 795 -B6 237 -583 528 187 776 157 928 148570 130 686 131 262 123282 115729
Skumulaowane zdyskont. przeph pienigfne -64 795 -141 031 -724 660 -556 784 -388 856 -250287 -110 601 20 6f1 143 342 258 672

Fmiana przeplywiw pieniginych

" 1212006 1212007 1212008 1272009 1272010 1272011 1212012 1212013 12/2014| 172016 =>>
- 122007 - 12i2008 -122009( - 12;2010] - 1272011 - 122012 - 122013 -122014 - 122015

Fraychdd +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 % +1,00 %

Kaszty zmienne

Roszy slate

Renta wieczysta +2,00 %

Specyfikacja wartosci uzytkowej

PLN 12/2006 1252007 1212008 12,2009 122010 1272011 1272012 1212013 1212014 122015 Razem
Zdyskontowane saldo przephedw pieniegnych -64 795 -86 237 -523 528 167 776 1579218 148570 130686 131 262 1231282 115729 250672
Zdyskontowana wartoé rezydualna 1262280] 12523280
Razem -54 795 -86 237 -583 529 167 776 157928 148570 139 686 131 262 123282] 1388009 1511951

4.8 Propozycja inwestycji

Trzeci rodzaj pliku programu Invest for Excel zawiera formularz ("karte"), wykorzystywany do
prezentacji kalkulacji osobom podejmujgcym decyzje inwestycyjne. To tak zwana propozycja
inwestycyjna. Wiele kluczowych wartosci jest automatycznie przenoszona z kalkulacji
inwestycyjnej do tego formularza, dlatego nie ma potrzeby wprowadza¢ ich recznie.

Jezeli odbiorca prpozycji inwestycji jest uzytkownikiem programu Invest for Excel, moze
rowniez dalej pracowac¢ nad tym raportem. Przy korzystaniu tylko z Excela, moze tylko go
odczytac.

Propozycja inwestycji zawiera ogélne informacje o projekcie, procesie decyzyjnym, osobach
odpowiedzialnych za projekt oraz kluczowe wartosci. Propozycja inwestycji jest osobnym
plikiem, ktéry mozesz dowolnie nazwac, zapisac, skopiowaé lub wydrukowac.

Aby otworzyé formularz propozycji inwestycji, wybierz jeden z nastepujacych trzech réznych
sposobéw: Poprzez klikniecie:

1. Przycisku propozycji inwestycji w ekranie gtdwnym.

2. Przycisku , znajdujgcego sie w géornym prawym narozniku tabeli "Wyniki".

3. Poprzez wybranie go z menu Invest for Excel:
- Wybierz Plik - Nowy - Propozycja inwestycji (otwiera nowg propozycje
inwestycji).
- Wybierz Plik - Otwérz - Moja_propozycja.xls (otwiera propozycje o nazwie
Moja_propozycja.xls).
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Propozycja inwestycji to osobny plik Excela, dlatego otwarte zostanie nastepujgce okno
dialogowe:

Invest for Excel E|

Mie znaleziono obwartego
Pliku Propozycii inwesky ciis

Obwarz, ., ] I Pty ] [ Anuluj

Cbware 2., Zapisz w. ..
Folder prywatmy [ ] Folder wspilny

Postepuj w taki sam sposéb jak z plikami "Kalkulacja inwestycji" i "Kalkulacja poréwnawcza"
(zobacz polecenia pliku programu Invest for Excel). Teraz mozesz otworzy¢ albo propozycje
inwestycji, ktéra zostata uprzednio przygotowana, poprzez klikniecie przycisku Otwoérz, lub
nowg, pustg propozycje inwestycji poprzez wybranie polecenia Nowy w oknie dialogowym.
Wprowadz nowe wymagane dane, edytuj je, a nastepnie wydrukuj formularz jako wiasng
propozycje. UWAGA! Wprowadzony tekst pozostanie niezmieniony, nawet jesli
wykorzystujesz funkcje "Zmiana jezyka".

W odréznieniu do innych czesci programu Invest for Excel, plik "Propozycja inwestycji" moze
by¢ edytowany. Mozesz cofng¢ ochrone przy uzyciu polecenia Excela (Narzedzia-Ochrona-
Nie chron) oraz edytowac istniejgcy tekst, formatujgc go na swoj sposéb. Natomiast wartosci
w drugiej czesci tabeli, ktére aktualizowane sg przez program z kalkulacji inwestycji, mogg
by¢ tylko zmienione poprzez przeprogramowanie. W celu uzyskania dalszych informacji,
przejdz do nastepnego podrozdziatu "Formularz zmodyfikowanej propozycji inwestycji".
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JP 18.8.2006
WWydziat Sparzqdzitfa) Data
Przedsiehiorstwo XY
FPrzedmiot inwe stycji Mumer invwestycji Ty.ftii i numer projekiu
OPIS IMWESTYCJI Aktualizuj l 5 [l@?ﬂ" tay H ? ]
OKRES WDROZEMIA: Czas od rozpoczecia projekiu do Zakofczenia
DATAROIPOCIECIAPROJERTL: Rorpoczecie projektu (miesigoirok)
OATA UKONCZEMIA; Gotowsy (migsigoifrak)
OKRES URLICHAMAMIA: Rorpoczecie umvtkowania abiektu (miesigoirak)
KAPITAL IMWESTYCY.JNY: 8950 EUR (1000}
WYKONALNOSC | PODSTAVYY INWESTYCJI
WPEYW INWES TYCJI HA SRODOWISKO
Qdpowiedzialy za projekt Przedstau,
DAME PRZYGOTOVVAL :
Data Inicjaky Data Inicjaky
PRACCHWYMICY UTRZYMAMNIE
DZIAE TECHMICZMY PRODUKCA,
KSIEGCWOSE MATERIALY
DZlaL ADMIMISTRAC IARZADZAMIE JAKOSCIA
ADKMIN, QCHROMY PRACY
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Niektore dane w kalkulacji inwestycji mogg byé kopiowane przy uzyciu przycisku
Aktualizuj

Jezeli otwartych jest kilka kalkulacji inwestycji, program poprosi o
wybranie jednej z nich. Funkcja Aktualizuj potrzebuje troche czasu, aby sie uruchomic.

Wprowadz niezbedne dane, innymi stowy, wykorzystaj stosowne czesci formularza:

Departament: Informacyjne pole tekstowe.
Sporzadzil(a): Imie i nazwisko osoby, ktéra opracowata propozycje inwestyc;ji.
Data: Data informujaca, kiedy propozycja inwestycji zostata wykonana

lub zaktualizowana.

Przedmiot inwestycji: Informacyjne pole tekstowe na temat inwestyciji.

Numer inwestycji: Przypisany numer wewnetrzny.

Tytut i numer projektu: Informacyjne pole tekstowe.

Opis inwestycji: Informacyjne pole tekstowe. (Przejdz do tego pola przy uzyciu
myszKki).

Okres wdrozenia: Okres od zamowienia do przyjecia obiektu do uzytkowania.

Data rozpoczecia projektu: Rozpoczecie projektu (miesigc/rok).

Data ukonczenia: Czas, w ktérym projekt nalezy zakonczy¢ (miesigc/rok).
Czas uruchomienia: Rozpoczecie wykorzystania obiektu (miesigc/rok).
Kapital inwestycyjny: Suma proponowanych inwestycji.

Wykonalnos¢ i podstawy inwestycji:
Informacyjne pole tekstowe. (Przejdz do tego pola przy uzyciu
myszki).

Wplyw inwestycji na sSrodowisko:
Dane informujgce o wplywie na s$rodowisko, zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi w przedsiebiorstwie.

Osoba odpowiedzialna: Menadzer projektu oraz osoba odpowiedzialna.

Dane przygotowat:

Data kiedy zajmowano sie zagadnieniem oraz inicjaty osob
uczestniczacych w decyzji/ przygotowaniu danych.

Przycisk "Drukuj" w celu wydrukowania propozycji inwestycji.

PrzejdZz do nastepnej strony propozycji inwestycji.
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JP 18.8.2006
Whydziat Sporzgdzitia) Data
Przedsiehiorstwo XY
Prredrmiat inwestycji Blumer ineestyeji Tytud i nurmer projekiu

KATEGORIA INWESTYCJ

[ ]Irwestyeia w produkbywnose

[ Jirmestycia w rozbudowe & rozwdi
D Irweskycja wutrzymanie

D Inwestycia odbworzeniowa

D Irwestycja strategiczna

a

Jinwestycia obowigzkowa! urequlowana prawnie
Bedzie zrealizowany/a jako projekt
Jrealizowana jakn normalna dzistalnosd

[ Projekt powigzany

UZGODMIENIA | DECYZJE

Ofierty, % inwestycji ogdtem
Sracowany okres trwania projekiu
Flukiuacja personelu (+i-)
Ochrona srodowiska, udziat %

Fropozycja inwestycji jestwazna do
80 % Wycenawaina do
Sracowany okres uruchomignia
0d decyzji do urachomienia (w miesigrach)
0d decyzji do petnej produkeji fw miesigcach)

SZACOWANE KOSZTY RENTOWNOSC A
Froponowane inwestycje 950 Stopa dyskontowa (%) G2 %
Kapitat pracujacy netto -10 Przecietha maria operacyjna na rok 2714
Opracent. w czasie budauwy Wewnetrzna stopa mwerot (%) 13,8 %
Spadek produkbpwnosci MPY z wtaczenierm wartosci rezvdualng) -5 305
WWyrmagania kapitatowe 5940 MNPV wraz zwaroscig rezydualng 3405
Qkres Dwratu fwe latach) T3
Qkres Zycia ekonomicznego
ANALIZA WRAZLIWOSCI -10% +10%
Wartost (gorzej) IRR {lepiej) IRR

Kapitat inwestycyjny G950 9845 13 G055 145 %
EBITDA 2714 2443 120 2 986 155 %
PROG RENTOWNOSCI Prog rentown.| Margines hezpiecz. Margines bezpiecz, (%)
Kapitat inwestycyjny 22 706 13 756 183,7 %
EBITDA, 1929 7as 288%
0SOBA ODPOWIEDZIALNA ZA PROJEKT ZATWIERDZ AJACY DECYZJE

Data
0SOBY ZAANGAZ OVWANE
Data Fodpis Fodpis

|:| Przyieto

adrzucona

[Jodozono

D Inne
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Kategoria inwestycji:

Uzgodnienia i decyzje:

W celu wybrania jednej z opcji, zaznacz witadciwg komobrke.
Klikniecie powoduje dodanie zaznaczenia w komorce. Ponizej
przedstawione zostaty opcjonalne kategorie inwestyciji:

Inwestycja w produktywnos$¢, inwestycja w rozbudowe i rozwdj,
inwestycja w utrzymanie, inwestycja odtworzeniowa, inwestycja
strategiczna, inwestycja obowigzkowa / uregulowana prawnie.
Mozesz rowniez zmieni¢ nazwe kategorii.

Umies¢ zaznaczenie w celu wskazania, czy inwestycja bedzie
realizowana jako projekt, normalna dziatalno$é, czy jako projekt
powigzany.

Wypetnij wszystkie wtasciwe pozycje, albo utwérz nowe tytuty
(przejdz do opisanej powyzej opcji Excela Ochrona).

Oferty, % inwestycji ogétem: Wprowadz procentowo proporcje
kosztow wykonania inwestycji, ktére potwierdzone sg ofertami.

Szacowany okres trwania  projektu: Wprowadz  wartosg,
opowiadajgcg czasowi trwania projektu w miesigcach.

Fluktuacja personelu (+/-): Jezeli stan personelu zostanie zmieniony
w trakcie okresu inwestycyjnego, wprowadz zmniejszenie jako
wielkos¢ ujemng (-). Odpowiednio, dodanie pracownikow
wprowadzaj jako wartosci dodatnie (+).

Ochrona $rodkowiska, udziat procentowy (%):  Jezeli czesé
inwestycji skierowana jest docelowo na ochrone srodkowiska, nalezy
wskazac te proporcje jako procent tgcznej inwestyciji.

Propozycja inwestycji wazna jest do: Wprowadz date wygasniecia
propozycji inwestycji.

Wycena wazna do: Wprowadz date waznosci ofert przetargowych na
przejecie inwestycji jak zaproponowano.

Szacowany okres uruchomienia: Wprowadz miesigc i rok, kiedy
przedmiot inwestycji zostanie przekazany do uzytkowania.

Od decyzji do uruchomienia (w miesigcach): Okres, od dnia podjecia
decyzji inwestycyjnej do dnia przekazania przedmiotu do
uzytkowania.

Od uruchomienia do petnej produkcji (w miesigcach): Okres, od
przekazania przedmiotu do uzytkowania, do momentu jego
normalnego uzytkowania (normalny wskaznik operacyjny).

pkual Kliknij niniejszy przycisk w celu aktualizacji wartosci z kalkulacii
inwestycji. Pamietaj, zeby klikng¢ ten przycisk, gdy dokonasz zmian
w kalkulacji inwestycji.
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Szacowane koszty: Zapotrzebowanie na kapitat. Dane mozna wprowadzi¢ w komoérkach
w kolorze szarym. Pozostate warto$ci pobierane sg z kalkulacji
inwestycji.

Proponowana inwestycja: Suma proponowanych inwestycji z pliku
inwestycyjnego. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze reinwestycje nie sg
uwzgledniane.

Kapitat obrotowy netto: Aktywa krotkoterminowe dla pierwszego
okresu + zapasy - zobowigzania.

Odsetki z okresu budowy: Wprowadz tutaj koszty finansowe
nagromadzone podczas wdrozenia, jesli majg by¢ one uwzglednione
w budzecie.

Utrata marzy: Tutaj mozna okreslic zaktocenie innych dziatan ze
wzgledu na przekazanie inwestycji do uzytkowania. Nalezy zwrécié
uwage, ze utrate marzy powinno sie rowniez bra¢ pod uwage w
kalkulacji inwestycji.

Rentownosé Wartosci kopiowane sg z kalkulacji inwestyciji.

Stopa dyskontowa:  Wspodiczynnik  oczekiwanego  zwrotu
wprowadzony w ekranie "Wartosci bazowe - Wspdtczynnik
dyskontowy".

Sredni zysk operacyjny rocznie: Program wylicza $redni EBIT; zysk
operacyjny dla roku na podstawie marzy dla danego okresu.

Wewnetrzna stopa zwrotu (%): istniejacy skrot to IRR. Wartos¢ ta
pobierana jest z ekranu "Wyniki" i przedstawia zysk z inwestyciji
procentowo.

NPV z wytgczeniem wartosci rezydulanej: NPV - PV wartosci
rezydualne;.

NPV wraz z wartoscig rezydulang: NPV z "Analizy rentownosci".

Okres zwrotu (w latach): Okres zwrotu wyliczony ze
zdyskontowantych przeptywdw pienieznych. Pokazuje, ile czasu musi
uptyngé, zanim skumulowane przeptywy pieniezne netto,
zdyskontowane do wartosci biezgcej przy uzyciu stopy dyskontowej,
beda dodatnie. Jezeli chcesz znac¢ okres zwrotu bez dyskontowania,
zmien stope dyskontowg na zero (0) w ekranie "Wartosci bazowe".

Cykl zycia ekonomicznego: Czesto jest to taki sam okres, jak
wprowadzony okres inwestycji w oknie dialogowym Okres
kalkulacyjny. Jezeli kalkulacja zawiera "okres budowy", okres
kalkulacji inwestycji bedzie dtuzszy od cyklu zycia ekonomicznego
przedmiotu inwestycji. Jednakze, cykl 2zycia ekonomicznego
przedmiotu inwestycji moze przekroczy¢ okres zdefiniowany w
programie.
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Analiza wrazliwosci

Prég rentownosci:

1.

wn

Koszt inwestycji oraz zysk operacyjny +10% od momentu
poczatkowego.

Kapitat inwestycyjny (porponowane inwestycje)

Kolumna pierwsza przedstawia fgczng sume  wydatkdw
inwestycyjnych jakie zostaty dodane do kalkulacji inwestycji. Spéjrz
w module Rentownos$é, jaka zastosowana jest wewnetrzna stopa
zwrotu dla podstawowego zakresu.

W drugiej kolumnie fgczna inwestycja zostata zwigkszona o 10%.
Kolumna trzecia przedstawia odpowiadajgcg dla punktu powyzej
wewnetrzng stope zwrotu.

Koszt inwestycji jest 10% nizszy w czwartej kolumnie, oraz

Kolumna pigta przedstawia odpowiadajgcg wewnetrzng stope
zwrotu.

Marza operacyjna

Pierwsza kolumna przedstawia sredni EBITDA; zysk operacyjny
dla danego roku, jaki zostat uzyskany z kalkulacji inwestycji. Spojrz
w module Rentownos$é¢, jaka zastosowana jest wewnetrzna stopa
zwrotu dla podstawowego zakresu.

Zysk operacyjny jest 10% nizszy w drugiej kolumnie.

Kolumna trzecia przedstawia odpowiadajgcg dla punktu powyzej
wewnetrzng stope zwrotu.

W kolumnie czwartej, zysk operacyjny jest 10% wyzszy, oraz
Kolumna pigta przedstawia odpowiadajgcg wewnetrzng stope
zwrotu.

Kapitat inwestycyjny: Oznacza to, ile maksymalnie moze kosztowaé
inwestycja, bez konieczno$ci zmniejszania oczekiwanych zwrotéw.
Mozesz réwniez zobaczy¢ réznice zmiany od planowanej wartosci do
progu rentownosci jako wartosé oraz procentowo.

Marza operacyjna:

Najnizsza srednia warto§¢ EBITDA w danym roku, jaki moze daé
inwestycja, biorgc pod uwage oczekiwang stope zwrotu. Mozesz
réwniez zobaczy¢ réznice zmiany od planowanej wartosci do progu
rentownosci jako warto$¢ oraz procentowo.

UWAGA! Program Invest for Excel nie zawsze moze wyliczy¢ prog
rentownosci. Jak prawidtowo bedzie dziataé niniejsza funkcja, zalezy
od sposobu wprowadzania danych w kalkulacji inwestyciji.

Osoba odpowiedzialna: Nawigzanie do strony tytutowej formularza. Proponowana osoba

Osoby zaangazowane:

odpowiedzialna.

Osoby, bedgce za propozycjg. Data i podpis.

Zatwierdzajacy decyzje:

Osoba /jednostka podejmujgca decyzje w sprawie.
Data i ewentualnie podpis.
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Decyzja: Zaznacz jedno z pol wyboru.
¢ Przyjeto (zatwierdzone)
e Odrzucono (odmowa)
e Odtozono (przeniesiono) lub
¢ Inne (inna decyzja).

Przejdz do poprzedniej strony propozycji inwestycji.

Mozesz zamoéwi¢ indywidualne, dopasowane do potrzeb formularze propozycji inwestycji w
firmie Datapartner. Program obstuguje rézne formaty propozycji inwestycji. Dlatego tez kazde
przedsiebiorstwo moze wykorzystywac wtasne formularze w powigzaniu z programem Invest
for Excel.

4.8.1 Formularz zmodyfikowanej propozycji inwestycji

Uwaga: Domysiny format przedstawia wzor, ktéry, jesli jest koniecznos¢, mozna dostosowac
do wtasnych potrzeb.

Wykonaj nastepujgce czynnosci, zeby edytowa¢ propozycje inwestycji. Plik propozyciji
inwestycji jest chroniony bez uzycia hasta. Aby cofngé ochrone: Wyjdz z menu Invest for
Excel poprzez wybranie menu Inne, a nastepnie wybierz polecenie Menu programu Excel.
W Excelu wybierz: Narzedzia, Ochrona, Nie chron arkusza.... To jest skoroszyt Excela, ktéry
mozesz zupetnie dowolnie edytowac¢. Mozesz zmienia¢ nazwy tytutdéw, dodawaé lub usuwaé
tytuty oraz pola wejsciowe, a takze przenosic¢ pola.

JEDNAK: 1) Zwré¢ uwage, ze funkcja Zmiana jezyka nie bedzie dziata¢ z edytowanymi

elementami.

2) Jesli jest potrzeba edycji obszaru kluczowych wskaznikow na stronie 2
formularza, nalezy skontaktowa¢ sie z producentem/ dostawca programu.

Pamietaj, zeby zapisa¢ zmodyfikowany formularz jako nowy szablon. Wybierz: menu Plik, a
nastepnie polecenie Zapisz jako, zmien typ pliku z XLS (skoroszyt) na XLT (szablon). Nazwij
odpowiednio plik i zapisz go w wybranym folderze. Jezeli chcesz zastgpi¢ formularz programu
Invest for Excel zmodyfikowanym formularzem, zapisz go pod nazwg Invprop.xlt w folderze
programu. Jezeli tak postgpisz, pamietaj o wykonaniu kopii zapasowej swojego szablonu
formularza oraz przechowywaniu jej w innym miejscu, poniewaz przy nastepnej aktualizacji
programu Invest for Excel, ten plik zostanie zastgpiony nowym.
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Zapisywanie jako @
Zapisz w: |[h Templates V| @ - | ﬁ 24 £ v Marzedzia -

D

Moje biezace
dokurnenty

F‘[‘_‘

Pulpit:

Moje dokumenty

11a4j komputer

Nazwa pliku: Irvprap3 e v Zapisz l
Moje miejsca L
sieciowe Zapisz jako byp: 'E-Eal:ulu:-n * k) T
Foldery i pliki f$_<|

Foldery  Pliki szablondw IZIP ]

Twarzac nowey plik, korzystaj 2 szablanu:
Plik. Inwestycia

* Domyslny szablon pliku Inwestycja programu Invest for Excel

£ Twdj szablon pliku: Ci\Dacuments and Settingsimalgarzataiiiy DocumentshCaloyCale_Program
Irweskycia files07.10VFL Eneroetvkal?. 100Pravklad eneraetvka.xls
WivcenafPrzejecie s
Test na krwaty utrate
warkosci akbvwow

Plik. Propozycia inweskycji
" Domysliny szablon pliku Propozycia programu Invest For Excel

% Tydij szablon plik: ‘ Ciibzablor Invprop3. xls

Plik. Finansowanie
(% Danmyslny szablon pliku Finansowanie prograru Invest For Excel

(™ Twdj szablon pliku: ‘

Tak Anului |

Aby powrdci¢ do menu Invest for Excel, wybierz opcje "Invest", ktéra zostata dodana do menu
Excela.
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W celu uzyskania dostepu do zmodyfikowanego formularza, przejdz do menu Plik programu
Invest for Excel, a nastepnie wybierz polecenie Foldery i szablony. Wybierz zaktadke Pliki
szablondw i kliknij odpowiedni szablon.

5 Analiza

Analiza wrazliwosci ma na celu zmniejszenie niewiadomych przy szacowaniu inwestycji.
Zazwyczaj analiza wrazliwosci ma na celu zbadanie, w jaki sposoéb alternatywne zatozenia
dla réznych zmiennych wplywajg na rentownosé. Analiza moze by¢ wykorzystana do
zbadania, kiedy inwestycja zaczyna by¢ nierentowna lub ktére z zatozeh wptywajg najbardziej
na rentownos$¢ w analizie dwéch rentownych alternatyw.

Analiza wrazliwo$ci daje obraz, w jaki sposéb zmiany pewnych podstawowych zatozen lub
wartosci wptywaja na rentownosé¢ projektu inwestycyjnego (np. zwiekszenie kosztu przejecia
0 10% lub zmniejszenie kosztéw zmiennych o 5%). Mozesz testowac wrazliwo$¢ i badaé
wyniki dowolnie wykorzystujgc niniejsze tabele. Wykonywane testowanie nie zmieni
faktycznych obliczen.

Analiza moze by¢ wykonana osobno dla kazdego parametru. Zmieniajg sie one jednakowo
przez caty okres inwestycji. W celu sprawdzenia zmian w zmiennej dla okreslonych tylko
okreséw (lub symulowania jednoczesnych zmian w kilku parametrach), wprowadz zmiany w
rzeczywistej kalkulacji inwestycji.

Kombinacje dwéch lub wiecej zmiennych mogg doprowadzi¢ do catkowicie réznych wynikow.
Jednym ze sposobow jest wykonanie analizy przy uzyciu jednej zmiennej w danym momencie
oraz zidentyfikowanie kilku zmiennych, ktére majg najwiekszy wptyw na rentowno$¢. Po
wykonaniu tej wstepnej analizy, mozesz wprowadzi¢ najbardziej krytyczne zmienne do
kalkulacji inwestycji.

5.1 Automatyczna aktualizacja wykresow

Wykresy mogg by¢ aktualizowane automatycznie lub recznie (domysinie). Istnieje mozliwosé
ustawienia automatycznej aktualizacji w opcjach programu Invest for Excel (Menu: Inne -
Opcje):
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X

Opcje

Wiskagriki finansowe  Inne apcje |

v aktualizuj aukomatycznie veekresy analityczne |

| < Ustawienie parametrdw w nowym pliky inwestveii = Tak | | anuluj

Po uaktywnieniu automatycznej aktualizacji, arkusz analizy jest aktualizowany, za kazdym
razem, kiedy arkusz jest aktywny. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze aktualizacja zajmuje troche
czasu.

5.2 Analiza wspoéiczynnika dyskontowego

W celu sprawdzenia wptywu stopy dyskontowej na NPV, nalezy wyliczy¢ NPV z
alternatywnymi stopami dyskonta.

Ponizszy przykfad pokazuje kalkulacje inwestycji przy uzyciu 8,20% jako bazowej stopy
dyskontowej, wraz ze zmianami - od obnizenia jej wartosci o 20% (6,56%) do stopy
dyskontowej powiekszonej o 20% (9.84%). Mozesz wprowadzi¢ wtasne scenariusze poprzez
wprowadzenie nowych wartosci w polach koloru szarego.
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Wphyw wspitczynnika dyskontujagcego na rentownose

Wspdlczynnik dyskontujacy 6,56 % 7.38 % 8,20 % 9,02 % 9,84 %
Trmiana (%) 20,0 % 400 % 00% +10,0% +20,0 %
Wartose biszaca netta (NPY E 17 959 12 454 & 405 5301 7 546
Trmiana (%) +137 % +i52 % 00% 369 % EE1 %

Wiartodd bietgca netto (P, 1000 EUR
20 000
18 000 4
16 000 4
14 000 4
12000 4
10000 4
G000 4
6000 4
4 000 4 —
L P
D A

6,56 % 738% 820 % 9,02 % 9,54 %

Mozesz zobaczy¢ od razu:

e Warto$¢ biezgcg netto (NPV) lub Zdyskontowang warto$¢ dodang (DCVA) dla réznych
alternatyw
¢ Procentowg zmiane poréwnywang do wartosci oryginalnej (posrodku).

5.3 Analiza tacznej inwestycji

Mozesz dokonaé analizy wplywu tgcznej inwestycji na rentownos$¢ poprzez wprowadzenie
alternatywnych wartosci kapitatu inwestycyjnego. Program pokazuje domysinie wptyw zmiany

0 £10% oraz +20%. Zmien domysine wartosci, a nastepnie kliknij przycisk E] znajdujacy sie
po lewej stronie (tylko poprzez klikniecie mozna zaktualizowa¢ wartosci).

Pytanie, ktére nalezy zadac to: Jakg uzyskamy rentownosé¢, jesli mozna obstugiwaé te samag
inwestycje z mniejszym naktadem kapitalowym, bgadz do jakich mozna doj$¢ nadwyzek bez
narazania planowanego poziomu rentownosci?

Zmiany w tacznej inwestycji sg srednig, to znaczy zmiany sg roziozone proporcjonalne
miedzy np. maszynami a budynkami.

Z rozwijalnej listy wybierz alternatywnie: wartos¢ biezgcg netto, wewnetrzng stope zwrotu
(IRR), zmodyfikowang wewnetrzng stope zwrotu MIRR, zdyskontowang wartos¢ dodang lub
okres zwrotu jako miare rentownosci. Nalezy zwrocié uwage, ze okres zwrotu ograniczony
jest do okresu kalkulaciji.
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Wphaw inwestycji ogdtem na rentownosc

Inwestycie ogétemn, 1000 EUR E] A1 441 A2 871 14301 A5 TH AT 162
Trmiana (%) 20,0 % 10,0 % 0,0% +10,0% +20,0 %
Wartose biszaca netto (NPYY E] 7 704 £ 260 487 3373 1930
Trmiana (%) +59.9 % +30,0 % 0,0 % 30,0 % 599 %

Wiattodd hiezgoa netto (NPY)

9 000
& 000
7 000
5 000
3 000
4 000
3 000 —
2000 — b
L
u]
=11 441 =12 871 =14 301 =13 73 -7 162
Kluczowe dane 12/z006 hd 11 41 -12 871 -14 301 1573 -7 162
EBIT; Zwsk operacyiny, 1000 ELR hd 995 993 355 9583 a7a
EBIT; Zysk operacyiny, % 201% 20,0% 18 9% 19,8% 19.7%
Zwrak 2z akbywde netko (ROMNAY (%) - 47 % 45% 42% 4.0 % 3%
Ekonomiczna wartos: dodana (EWA), 100] * \ prred 536 -835 -1 014 -1 093
Maj wskaznik Equity ratio - \ 400 % 40,0 % 400 % 40,0 % 40,0 %
1Maj wskaznik, Quick ratio - \ 1.8 1.7 1.7 1.7 16

Ponizej wykresu kolumnowego znajduje sie inna rozwijalna lista, z ktérej mozna wybra¢ okres
dla kluczowych wartosci, ktéry chcesz przeanalizowaé. Niniejsza tabela pokazuje, w jaki
sposob zmiana wptywa na Zysk operacyjny, Zwrot z aktywdéw netto oraz Ekonomiczng
warto$¢ dodang. Zysk operacyjny pochodzi z wiersza Zysk operacyjny (skumulowany rok
finansowy) w tabeli "Rachunek wynikéw".
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5.4 Analiza przychodu

Mozesz zobaczy¢, jaki wptyw majg zmiany tacznego przychodu na rentownosé. Program
pokazuje domysinie wptyw zmiany o +10% oraz +20%. Domyslna wartos¢ procentowa moze
by¢ dowolnie zmieniona. Jezeli wprowadzisz zmiane zysku procentowo (np. +5 lub -5),

pamietaj, zeby klikng¢ przycisk E] znajdujgcy sie po lewej stronie wartosci, poniewaz tylko
poprzez klikniecie mozna zaktualizowaé warto$ci.

Z rozwijalnej listy wybierz alternatywnie: wartos¢ biezacg netto, wewnetrzng stope zwrotu
(IRR), zmodyfikowang wewnetrzng stope zwrotu MIRR, zdyskontowang wartos¢ dodang lub
okres zwrotu jako miare rentownosci. Nalezy zwrocié uwage, ze okres zwrotu ograniczony
jest do okresu kalkulaciji.

Wphow przychodu na rentownosé

Zmiana przychodu (%) ks 20,0 % 10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
S |
Olres zwrotu (lata) E - 43 38 3.4 30
Zmmiana (%) +142% 00% 109% 200%
Okres zwratu (lata)
50 -
: 40 1
35 |
30 1
25
20
15 1
10 1
05
00
200 % 00% +10,0 % +20,0 %
Kluczovwe dane 12/2006 ’E] -20,00% -10,00% 0,00% +10,00% +20,00%
EBIT; Zysk operacyiny, (~] 524 592 BED 728 796
EEIT; Zysk operacyiny, % (+] 96,3% 5E5,7% 57.1% a7,3% a7,5%
Zwrot z akbywew netta (RONA) (%) [+ | 26,2 % 295 % 330 % /A% 335 %
Ekonomiczna warkosé dodana (EvA), E] 24 392 460 528 596

Ponizej wykresu kolumnowego znajduje sie inna rozwijalna lista, z ktérej mozna wybra¢ okres
dla kluczowych wartosci, ktéry chcesz przeanalizowaé. Niniejsza tabela pokazuje, w jaki
sposob zmiana wptywa na Zysk operacyjny, Zwrot z aktywdéw netto oraz Ekonomiczng
warto$¢ dodang. Zysk operacyjny pochodzi z wiersza Zysk operacyjny (skumulowany rok
finansowy) w tabeli "Rachunek wynikéw".

5.5 Analiza kosztéw zmiennych

Analogicznie do powyzszego podrozdziatu. Tutaj wykonujesz symulacje wptywu zmian
kosztéw zmiennych.
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5.6 Analiza kosztow stafych

Analogicznie do powyzszego podrozdziatu. Tutaj wykonujesz symulacje wptywu zmian
kosztow statych.

5.7 Wplyw zmiennej przychodu na rentownos¢

Zobacz, w jaki sposob zmienne przychodu (tzn. zmienne, ktére wptywajg na zwrot z
inwestycji w kalkulacji Rachunek wynikéw) wptywajg na rentownosgé.

Program pokazuje domysinie wptyw zmiany o #10% oraz #20%. Rozpocznij poprzez
wybranie Wiersza przychodu (zmienna przychodu) z rozwijalnego menu u gory. Tytuly sg
takie same jak te wykorzystywane przy obliczaniu inwestycji pod kalkulacja Rachunek
wynikéw (nazwane we wtasnym zakresie).

Aby zmieni¢ wartosci domys$ine; wprowadz zmiany zysku procentowo (np. +5 lub -5),

oraz kliknij przycisk [I] znajdujacy sie po lewej stronie od wartosci. Kliknij w celu aktualizaciji
wartosci.

W odréznieniu od innych analiz, mozesz przyktadowo przedstawi¢ wartosci zmiennej dla
wybranego okresu korzystajagc z rozwijalnego menu "Warto$¢ zmiennej". Wplyw na
rentownosc jest oczywiscie wyliczana dla catego okresu inwestycji, poniewaz przykladowe
wartosci reprezentujg tylko wybrany okres.

Z rozwijalnego menu wybierz alternatywnie: wartos¢ biezgca netto, wewnetrzng stope zwrotu
lub zmodyfikowang wewnetrzng stope zwrotu MIRR, jako miary rentownosci.
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Wphyw zmiennej przychodu na rentownosé
Wiybar przychodu Przywchad Produkt & E]
Zmiana wartogci (%) ! 20,0 % 0,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
Warto$é zmisnns | 1272006 - Sd4.,0 B120 80,0 7480 16,0
WartosE biezaca netka (MPY) - 1228 1486 1744 2002 2259
Trmiana (%) 295 % 14,5 % 0,0 % +148% +295 %
E wWartodd hiezgca netto [(NPW)
2500
2000
1 500 —
1 000 - —
500 —
U B
=200 % -10,0 % 0.0 % +10,0 % +20,0 %
Kluczowwe dane 122006 hd -20,0 % 10,0 % 0,0 % +10,0 % +20,0 %
EBIT; Zysk operacyiny, v 224 o292 BE0 28 79g
EEIT; Zysk operacyiny, % hd 96,3% 96,7% 97 1% A7 3% a7 2%
Zwrok z akbywdw netto (ROMNAY (%) - 262 % 296 % 33,0 % 36,4 % 308%
Ekonomiczna warkosc dodana (EWA), - 324 392 460 528 595
-
-

Ponizej wykresu kolumnowego znajduje sie inne rozwijalne menu, z ktérego mozna wybrac
kluczowe wartosci, ktére chcesz przeanalizowac.

Niniejsza tabela pokazuje, w jaki sposéb zmiana wplywa na Zysk operacyjny, Zwrot z

aktywow netto oraz Ekonomiczng warto$¢ dodang. Zysk operacyjny pochodzi z wiersza Zysk
operacyjny (skumulowany rok finansowy) w tabeli "Rachunek wynikow".

5.8 Wykresy

mozna utworzy¢ wykresy oraz analize wrazliwosci
iza - Wykresy,

Przy wuzyciu funkcji Wykresy,
wykorzystujace dane z kalkulacji inwestycji. Przejdz do menu An

fnaliza | Eormat  Inne  Window  Pomoc
Wspotczynnik dyskontujacy

Inwestycia agdtem

Przychod

Koszby zrmienne
Koszty state
witybdr Pravchodu

/

Prég rentownosc

Wiykresy

Cofnij poszukivwanie progu rentownosci
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lub wykorzystaj przycisk [H—l . Pojawi sie okno dialogowe Wykresy:

Przejdz dof Ubtwinz wykres

ﬂ (&) ibwdrz nowey wykres! Tak.

|24 O Ubwerz nowy wykres analityczny

= () Przejds do wykresu

AnalyzeChartl

W oknie dialogowym istniejg trzy alternatywy:

1) Utwérz nowy wykres,

2) Utwoérz nowy wykres analityczny, oraz
3) Przejdz do wykresu.

Pierwsza z alternatyw jest domysina.

Program wyswietla w oknie dialogowym liste juz utworzonych wykreséw, do ktérych mozna
przejsc.
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5.8.1 Tworzenie nowego wykresu

Ubworz wykres f'5__<|
Chliczenia |Oh|iczenie zysku w | Tytut wykresu Wwihierz okresy
Wiersze | M&j wykres |

Przychid

{skumulowany rok finansowey)
Pozostate przychody operacyine
i
Materiaty i bowary

Optaty zewnetrzne

foszky nsobowe

Pozostate koszby zmienne
Marza brutko

{skumulowany rak Finansowe)

% Eskumuluwani rok. Finansowii

koszky osobowe

Whynajem/czynsz

Inne koszty state

EBITDA; Zvsk operacyiny uwzgledniajgey ar—
{skurnulowany ok finansowy)

%y (skurmulaveany rak Finansowey )

Amorbyzacja

EBIT; Zvsk operacyiny

{skurnulowany ok finansowy)

%% (skumuloweany rok finansowy) Zaznacz wszystko

Przychody i wydatki finansowe

Ubwdrz wykres 2 wierszy

Przychody i wydatki finansowe [ ] Zamier ujemne na dodatnie Tylko wart,
Przychody i wydatki finansowe Plik Finansow FoCzne

EBT, Zvsk po uwegledn, praychoddw i koszh

Zwskii skraty nadawyczajne b [ Ubwidrz wykres ] [ Anuluj ]

Po wybraniu polecenia Analiza — Wykresy — Utworz nowy wykres, pojawi sie okno jak
powyze;j.

Z rozwijalnego menu Obliczenia wybierz pierwszg czes¢ kalkulacji Rachunek wynikow, z
ktorej bedziesz mogt zaimportowaé wiersze do wykresu.Nastepnie zaznacz wiersz lub

wiersze (Porada: Podczas wybierania kilku wierszy jednoczes$nie, trzymaj nacisniety przycisk
"Ctrl"):
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Kiedy klikniesz przycisk j w Srodku okna dialogowego, wybrane wiersze stang sie
elementami wykresu kolumpowego. Nadaj tytut wykresowi.

Obliczenia Obliczenie zysku \ b |

Wiersze

Tkt Wykresu Wivbierz okresy
|Mu.‘uj wvbes

d

{skurnulowany rok finansowy
ozostate prevchody operacyine -

& Przychdd

Materiaty i bowary koszty zmienne

Optaty zewnetrzne Koszty state

Koszky osobowe

Pozostate koszhy zmienne

Marza brutko

{skurmulowany rak finansow

Yo Eskumuluwani rok. Finansuwii

Koszky osobowe
\Whvnajemfczynsz
Inne koszky state
EBITDW; Zvsk operacyiny uwzgledniajgey ar—
{skumulowany rok finansowy

% (skurmulowany rok finansowy)

Arnorbyzacia

EBIT; Zysk operacyiny

{skurmulowany rak finansow /
%o (skurmuloweany rok Finansowy)

Przychody i wedatki finansowe
Przwchody i wwdatki finansowe
Przychody i wwdatki finansowe Plik Fi
EBT, 2vsk po uwzgledn, prevchadsd
Zyskii straty nadzwyczajne

Ubwdrz wykres z wigrszy

Zaznacz wszystho

[] zamier ujemne na dodatnie Tylkio wart,
S FoCEnE

> [

Ubwdrz wykres ] [ Anuluj ]

Wybierz okresy,/@ majg by¢ uwzglednione na wykresie, z okna znajdujgcego sie po
prawej stronie. UWAGA! Mozesz zmieni¢ wartosci dla okresow krétszych, niz rok, na wartosci
roczne poprzez zaznaczenie okna Tylko wartosci roczne. Zaznacz okno Zamien ujemne
na dodatnie, aby umiesci¢ kolumny i linie wykresu ponad 0$ X, zmien koszty i inwestycje na
wartosci dodatnie, kiedy jest to stosowne. Nacisnij przycisk Utworz wykres. Program Invest
for Excel tworzy osobny skoroszyt, zawierajgcy okreslony wykres, w pliku kalkulacji
inwestycji.

Maj wykres

7000 ¢ : Teraz mozesz
kontynuowac
formatowanie wykresu
przy uzyciu funkgc;ji
Excela.

B0

£000

' Przychid
mkozaty zmienne
DKpsaty s1ale

EUR

120004 120005 122006 122007 12008 122009 122010 122001 122012 122013 122014 120015
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5.8.2 Tworzenie nowego wykresu analitycznego

Przejdz dof Ubwirz wiykres

ﬂ () Ubwdirz nowey wvkres Tak.

[% iltwérz nowy wykres analicycany:

= () Przejdz do wykresu

Maj wykres

Zasada jest taka sama, jak ta, zastosowana przy tworzeniu wykresow:

Utwirz wykres analityczny [g|
Ctliczenie | (wszystie) =]
\Wiersze

4 d Tkt vykresu

= | Moiaandlizawraglwossi

Analizuj wiersze (max 5)

Inweskyciz
Met revenue

2]
=

Optaty zewnetrzne
Koszty osobowe

Pozostate koszty zmisnne
Koszty osobowe Analizuj wynik
Wynajemjczynsz j ‘ Y j

Zriany w warkosciach w analizowanych wierszach

[ =] = 420 4o 415 [0 2l 4= 4

1)

2)

3)
4)

Wybierz wiersze,

ktore chcesz

przeanalizowac.

Nacisnij przycisk
>

Nadaj tytut analizie.

Wybierz, czy
analiza ma
odzwierciedla¢
wptyw na wartos¢
biezacg netto
(NPV), wewnetrzng
stope zwrotu (IRR),
zmodyfikowang
wewnetrzng stope
zwrotu (MIRR),

Tak. Anului |
zdyskontowang
wartos¢ dodang (DCVA) lub okres zwrotu.
5) Wybierz procentowe zmiany w wartosciach (wrazliwosc¢), oraz
6) Kiliknij przycisk OK.
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Przyciski na gérze od lewej do prawey:

Pierwszy przycisk powoduje powrét do okna dialogowego Utwérz wykres analityczny.
Drugi przycisk powoduje powrét do poprzedniej tabeli lub wykresu.
Trzeci przycisk powoduje przejscie do nastepnej tabeli lub wykresu.
Przycisk oznaczony znakiem wykrzyknika powoduje aktualizacje
wykresu (jezeli wartosci w kalkulacji zmienity sie).

RN Moja analiza
30%
25 % 4
200% -
——|rraestycie
—#—Przychdd z produkcii energii EUR
B IRR % 15 % 1 Koszty zmienne L]
Cena EUR
g e W10 tUrbiny WY
10 % 4 I
Legenda
5% 4
0% T T T T T
-30 % =20 % -10% 0% 10 % 20 % 30 %
ZMIAHA %

Przyktadowa interpretacja:

Powyzszy wykres pokazuje, ze 20% wzrost wydatkow inwestycyjnych doprowadza do
obnizenia sie wewnetrznej stopy zwrotu z 16% do 13%, a takze, jesli przychdd ze sprzedazy
energii wzrosnie o 10%, wewnetrzna stopa zwrotu wzrosnie z 16% do 19%.

Wartosci mozna odczyta¢ poprzez ustawienie sie myszkg na przecieciu gtéwnych linii siatki i
wykresu.

5.9 Szukanie progu rentownosci

Poprzez uruchomienie funkcji "Proég rentownosci", mozesz szybko wyliczy¢ prég rentownosci
inwestycji. Przyktadowo, o ile mogg spas¢ okreslone przychody lub mogg wzrosng¢ koszty,
podczas gdy NPV spadnie do poziomu zerowego, co dla inwestycji oznacza, ze jesli
zostataby ona wdrozona przy zaktadanej stopie dyskontowej, nastgpitby tylko jej zwrot.

Uwaga! Polecenie "Szukaj progu rentownosci” zmienia plik kalkulacji i dlatego dobra
praktyka jest zapisa¢ plik, zanim zostanie uruchomiona funkcja "Szukaj progu
rentownosci”.
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Aby uruchomi¢ funkcje "Szukaj progu rentownosci":

1. Nalezy w pierwszej kolejnosci wybra¢ komoérke zawierajgcg warto$¢, ktérg chcesz

przeanalizowac.

2. Nastepnie wybierz z menu pr%ramu Invest for Excel polecenie Analiza - Prég

rentownosci, lub kliknij przycisk

3. Aby przywréci¢ potem poprzedni status, nalezy wybra¢ z tego samego menu polecenie

Cofnij poszukiwanie progu rentownosci.

Zatézmyv, ze zostatv okreslone nastepuiace pozycje przychodu (NPV jest dodatnie):

RACHUNEK WYNIKOW
1/2006 122006 122007 122008
Liczha miesigcy w okresie: 12 12 12
Dkreslenie praychodu;
E] przychod ze sprredazy PLN 510000 510000 510 000
|+ | maz. produkcia wtonach, t 1000 1 000 1000
| * | poziom weykorzystania, % 90 % 90 % 90 %
| * | cenazatong, PLM Q00 =i a0a
Wiersz skiadawy 1] 1] 1]

Teraz chcesz przeanalizowad, jak niska mogtaby byé cena sprzedazy, zanim NPV inwestycji
osiggnie warto$¢ "0". Wybierz pierwszg komoérke zawierajgcg cene za tone oraz uruchom

funkcje "Prog rentownosci”. Zostanie zadane pytanie:

Prog rentownosci

9P

e

o]

Cancel |

\]/- Szukad progu rentownosci (MPY=0) zmieniajac wartosd akbvwne] komorki?

3

Wybierz przycisk OK. Jezeli prég rentownosci zostanie znaleziony, program Invest for Excel

poinformuje nastepujgco:

=1 M E S

RACHUNEK WYNIKOW

Liczba miesigcy w akresie:

172006

12,2006
12

Invest for

Dkreglenie preyvehodu:

E] proyehod ze sproedagy PLN 745015
+ max. produkcis w tonach, t 1 000
* poziom wykorzystania, % 90 %
* cena zatong, PLM 828

Excel

L ] E Znaleziono prag rentownosci,
L

528 |

528 |

828

Ekran Analiza rentownosci pokazuje, ze wartos¢ biezgca netto w tabeli jest réwna zero

(NPV=0):
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Wartosé hiefaca przephpadw pienieznych firmy

+ Warntnst hiezaca przephwdw pieniefrych z dziat, operacyine] 1372738
+ \WarosEé hiezgca wartosci rezyduslneg 26052
WartosSc hiezaca przephmwiow pienigzmch 1397 701
- WartnsE hiezgoa reimwestyc)i (utzymania, itp) 0
Ogitem warto&d hiezaca (PV) 1397 791
FPropozyeja inwestye|i Mominalna YWarnose bieFacs
- Propozveja inwestecji w akbana -1 710000 -1 397 741
+ Dotacje na inwestycje 1] 1]
Fropozicia inwestycji -1 710000 -1 397 741
Wartosc hiezaca netto (NPYV) ]
L. WP jaka miesieczna pratnositannuita a0

5.9.1 Cofniecie polecenia "Progu rentownosci”

W menu Analiza programu Invest for Excel, ostatnim elementem jest Cofnij poszukiwanie
progu rentownosci". Zgodnie z nazwg, funkcja ta umozliwia przywrécenie obrazu kalkulaciji,
zanim poszukiwany byt prég rentownosci.
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6 Formatowanie

Niektore funkcje formatowania Excela dostepne sg z menu Invest for Excel. Interfejs jezyka
okna dialogowego zostat juz okreslony podczas instalacji pakietu Microsoft Office lub
programu Excel. Funkcja Zmiana jezyka nie bedzie miata tutaj zastosowania.

6.1 Format komorki

Formatowanie komdrek [?)X] Funkcja Format komorki to funkcja
Format - Komorki Excela. Tutaj
okreslasz format, w jakim wartosci

Liczby |Wyro’wnanie Czrionka | Obramowanie | Desenie || Ochrona

kateqaria: Przyklad

ot beda prezentowane.
W alubome Miejsca dziesietne: |2 = |
Ksiegowe

Data

Czas [ Uzvi separatora 1000 { 3

Procentawe Liczby ujemne:

Lkarmkowe ezhy Wl '

MNaukowe

Tekskowe 1234,10

Specjalne -1234,10

Migstandardowe -1234,10

Farmat liczhowy jest uzvwany do wydwietlania liczb, Specialrnymi Farmatami do
wyawietlania warkosci pienieznyvch s3 formaty walutowe i ksiegowe,

ok | [ anulyg

6.2 Wyrdwnanie tekstu

Zastosuj funkcje Excela
Formatowanie komorek Wyréwnanie w celu wyréwnania

— tekstu w aktywnej komorce.

Czcionka | Obramowanie || Desenie | Ochrona

Wyrdwnanie bekstu COrientacja
Pogziomo: * .

: *
|Ogolne v| T .
Piorcwn: o% e .
| k|| Tekst —#

Dalne v| < .
' .
*
Sterowanie kekskern +

[] zawijaj tekst
[] zmnigjszaj, aby dopasowad stoprie]

[] 5calaj komdrki

Od praveej do lewej
Kierunek, bekstu;
|Kontekst v

Lo [ Anug |
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6.3 Czcionka

Formatowanie komorek

To funkcja Format - Czcionka
Excela. Tutaj okreslasz rodzaj
czcionki, jaki ma  by¢
zastosowany do wyswietlenia
tekstu i liczb.

Liczby | wyrdwnanie Obramowanie | Desenie | Ochrona

Czcionka: Skyl czcionki: Rozmiar;
|F\ria|

B &ntique Olive Compact A
B antique Olive Roman

ﬁ AEEIE Chanceri i
b

Pagrubiona kursywa

Podkreslenie: Kolaor:
|Bez podkreslenia v| |.¢\utomatyc2ny v| [+] Mormalna czcionka

Efekky Podglad
[ preekreslenie
[]indeks gérny AaBbCcYyiz
[] 1ndeks dalry

To jest czcionka TrueType. Ta sama czcionka bedzie uzvwana na ekranie
i na drukarce.

ok | [ Anuy

6.4 Wysokosé wiersza

Wysokosc wierszy. @

Wiysokose wierszy:

oK ][ Anului ]

Zastosuj funkcje Excela Wysoko$¢ wiersza, aby ustawi¢ wysokos¢ wiersza, w ktérym
znajduje sie kursor.

6.5 Szerokosc¢ kolumny

Szerokosc kolumn fE

Szerokose kolumn:

[ ok || anug |

Zastosuj funkcje Excela Szeroko$¢ kolumny, aby ustawi¢ szerokos¢ kolumny, w ktorej
znajduje sie kursor.
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6.6 Obramowanie

Formatowanie komorek

Deserie | Ochrona Zastosuj  funkcje Excela
Format - Komorki, aby
zmieni¢ styl obramowania

Liczbry | “Wyrdwnanie | Czcionka |

Ustawienia wstepne

: oraz kolor kolumny, w ktorej
Zaden  re=er - znajduje sie kursor.
Brak —————
Obramowanie | e mmeema—
’ o I ) P ——
Tekst
Kolor:
= r —
| Aukomabyczny w

Wybrany stvl obramowania mozna zastosowad, klikajac
ustawienia wskepne, podglad diagramu lub przyeiski powwiei,

ok || Anuy

6.7 Formatowanie deseni

Polecenie "Format deseni" zostato dodane do menu "Format" programu Invest for Excel.
Polecenie programu Microsoft Excel umozliwia dokonanie zmiany deseni wybranych
komoérek:

Formatowanie komorek

Dchrona

Liczby Whrdwnanie | Czcionka | Obramowanie

Cienioweanie komarki
Kolor:

Brak koloru

| HEEEEN
[ | [ | H E
Przwlkad
| | [ |
H = EEEN

ok | [ Anulj
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Nalezy zwroéci¢ uwage, ze polecenie "Zaznacz/odznacz niezablokowane komérki", ktére
mozna znalez¢ w pasku narzedzi programu Invest for Excel, moze spowodowaé zmiane
kazdego desenia okreslonego przez uzytkownika:

1" R " e ' |[[B]E B ety den [

Zaznacz/Odznacz odblokowane komdrki

6.8 Wstawianie skoroszytu

Ponizej opisany jest jeden ze sposobdéw uwzglednienia wiasnych kalkulacji w skoroszycie,
ktory jest uzywany. Mozesz wstawi¢ arkusze z wtasnymi obliczeniami do kalkulacji inwestycji,
a nastepnie za pomocg tacz, umiescic wybrane dane w programie Invest for Excel.
Jakiekolwiek dokonane zmiany we wiasnych kalkulacjach bedg w ten sposéb przenoszone do
faktycznych tabel programu Invest for Excel poprzez tacza.

Przyktadowo, we wilasnym arkuszu i tabeli obliczeniowej mozesz wyszczegolni¢ i wyliczac
taczne koszty state. Kiedy ustanowisz tgcze, np. pomiedzy kalkulacja Rachunek wynikow
programu Invest for Excel i wlasng tabelg kosztéw statych, wszystkie zmiany kosztéw statych
bedg takze przeniesione do kalkulacji programu Invest for Excel.

Nadaj nazwe zaktadce poprzez klikniecie prawym przyciskiem myszy. Mozesz przemiesci¢
zaktadke poprzez chwycenie jej lewym przyciskiem myszy. Umies¢ kursor na zakfadce,
nacisnij przycisk ciggle go trzymajac, przenie$ zaktadke w nowe miejsce, a nastepnie zwolnij
przycisk.
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7 Elementy menu "Inne”
7.1 Ekran giéwny

Startowe okno programu Invest for Excel nazywane jest Ekranem gtéwnym. Funkcje
"Ekranu gtéwnego", réwniez jako menu, umozliwiajg przejscie do prawie kazdej czesci
programu Invest for Excel poprzez klikniecie przyciskow w "Ekranie gtéwnym".

EHNTERPRISE
Planowanie invwestycii for Excel Wersja programu; 3.5

Dane wejgciowe Obliczenia Wihyenik Analiza
[I'wartozei bazowe [ Imwvestycia [] Analiza rentovwnazci [ wepdtcz. dyskortujgey
[ Dane kortaktowe [ Rachunek wynikdw [ Takela pordwnawoza ] Inwvestycie ogdtem
[ Kapitat obratawey [] Etekt kraficowy 1 Przychad
[ Foldery i pliki [ Przephywy pieniezne [ Konsolidacjs [ Koszty zmienne
[ Bilans [Clwiaryfikacia testu na trovats, ] Koszty state
[ Przewodnit programa [] Wiuczowe wskazniki utrate wartodcl aktywd [ wiyvbdr Przychodu
Instrukcia (pd [ Finansowanie [ Propozycia inwestyoyina [ Wiykresy
[0 Plik Inveestycie:  Invfilet | Ml Plik Pordwnania: = Misotwvarty = |
[ Flik Propozyoia: = Miedtwarty = | 1N Flik Finanzowanie: = Mieotwary = |

'ED DataPartner wwnwr investforexcel. com @

7.2 Zmiana jezyka

Dzieki funkcji Zmiana jezyka, mozesz zmieni¢ jezyk wybranych czesci programu. Oproécz
tekstu w tabelach, wersja jezyka na wydrukach oraz tekst "Przewodnika programu" ulegnie
zmianie. Istnieje mozliwos¢ skorzystania ze wszystkich jezykéw (angielskiego, finskiego,
szwedzkiego, niemieckiego, polskiego, hiszpanskiego i rosyjskiego). Niniejsza
"Instrukcja Uzytkownika" dostepna jest réwniez w wielu wersjach jezykowych.

By zmieni¢ jezyk w programie Incest, kliknij ikone kuli ziemskiej w "Ekranie
@ gtéwnym".

Istnieje rowniez mozliwos$¢ zmiany jezyka przy wykorzystaniu menu Invest for Excel (w jezyku
polskim: Inne — Zmien jezyk...)

Mozliwe jest dokonanie osobno zmiany jezyka dla:

Polecen programu Invest for Excel,

Typu pliku inwestycja,

Typu pliku poréwnawczego,

Typu pliku propozycji inwestycji,

Typu pliku finansowania,

Typu pliku weryfikacji testu na trwalg utrate wartosci aktywow.
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Wybierz typy plikow, Wybierz pliki, dla Wvbierz iezvk
dla ktérych chcesz ktoérych chcesz tué\j o1z 1ezy
zmieni¢ jezyk. zmieni¢ jezyk. '

fmien jezyk

\Wwbierz modisty programu, w kbdrych cheesz
zmignic jezyvk: Jezvk

Y. v
Jezvk polecen {menu itd. ) |F‘|:|Iskj {PLY / “ |
oL

| 4
Pliki Imwestyvcia |F‘|:|Is|<i {PLY w |

Inefile2

Jezeli jednoczesnie otwartych jest kilka plikéw, program wyswietli liste wszystkich z nich.
Whybierz te pliki, dla ktérych chcesz zmienic¢ jezyk. Aby niniejsza funkcja dziatata, dany plik
musi by¢ otwarty. Zmiana jezyka nie bedzie miata wptywu na okna dialogowe Excela.
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7.3 Obliczenia

Opcje obliczania

Przeliczanie

(%) Automatyczne Oblicz teraz (F9)
() Automatyezne z wyigtkiem tabel Oblicz arkusz

() Reczne

Cpcje arkusza

[ Iteracia Aktualizuj zdalne odwotania

[ ] Doktadnost jak wyswietlono
Maksymalna liczba ikeracii; | 100 [] wstem daky 1904

Zapisuj warkosci zewnetrznych faczy
Makswmalna zmiana; 0,001 [ ] Przeniesienie warkodci Formuty

[ ] Zamiana przenoszonych Formut

W oknie dialogowym Opcje obliczania (Menu Inne — Obliczenia...) mozesz ustawi¢ sposéb
zachowania sie programu Invest for Excel przy wykonywaniu obliczeh. Praktycznie nie ma
potrzeby zmieniaé¢ ustawien domysinych. Jednym z powodéw moze by¢ to, Zze opracowane
zostaty formuty do kalkulacji, wymagajgcych iteracji. Poniewaz jest to funkcja Excela, dziata
ona w tym samym jezyku, w jakim jest wersja Excel. W celu uzyskania dodatkowych
informacji, przejdz do funkcji Excela Pomoc.

7.4 Opcje

W Rachunku wynikéw oraz analizie wrazliwosci istniejg wskazniki powigzane z rentownoscig
inwestycji. Mozesz tu okre$li¢, czy wskazniki RONA i EVA opierajg sie na wyniku przed lub po
opodatkowaniu. Wskazniki (RONA oraz EVA) dla celu inwestycji opisane sg obszerniej w
rozdziale Rachunek wynikéw. Mozesz ustawi¢ tu rowniez opcje aktualizacji wykreséw w pliku
inwestycyjnym.

7.5 Wstawianie komentarza

Mozesz wstawi¢ komentarz do kazdej komoérki wejsciowej. Mozna korzysta¢ z niniejszej
funkcji dla przypomnienia, albo wspomaoc innych uzytkownikédw programu. Tekst komentarza
jest zazwyczaj ukryty. Komorki ze wstawionym komentarzem oznaczone sg matg czerwong
kropkg w gérnym prawym narozniku. W celu wyswietlenia komentarza w programie Excel
2000 lub XP, po prostu przesun kursor do danej komorki.

7.6 Usuniecie komentarza

Polecenie usuwa komentarz w aktywnej komoérce. Wybierz komérke, a nastepnie polecenie
"Usun komentarz" z menu "Inne".
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7.7 Kalkulator

M W jaki sposéb uzywac kalkulator: Kiliknij pole
halkulator §| wejsciowe kalkulatora i wprowadz wartos¢ (zobacz

. _ IS przyktad). Mozesz réwniez w kalkulatorze dodac¢
Liczby lub zakres referencyiny odnos$niki. W tym celu kliknij myszkg jedno z pdl w

=$G $29 141 §29 %] N kalkulatorze. Nastepnie Kliknij komdrke w tabeli
* e = HE 444 =% alkulaciji, ktéra zawiera warto$¢ odniesienia (zobacz
+ 1)1 000 x| 7 zwijalnego menu wybierz odpowiedni operator
+ W .| | oblickeniowy (+ - * /) przy uzyciu lewego przycisku
= s3om0 | Kliknij przycisk Wprowadz w celu

: ! skopio. nia wyniku do aktywnej komoérki w tabeli
| Zarmknij kalkulaciji.

Jesli korzystasz z programu Excel 2000 lub pdzniejs
wartos¢ odniesienia w tabeli kalkulaciji.

j wersji, mozesz rowniez sprawdzié¢

W tym celu kliknij przycisk 1’ kalkulatora. Mozesz zobaczyd\aktywng wartos¢ odniesienia w
tabeli kalkulacji.

Ponownie uaktywnij kalkulator poprzez ponowne kliknigcie przycisku.
7.8 Podglad paska narzedzi

Funkcja ta wyswietla pasek narzedzi InvTools 3 (jezeli jeszcze nie jest widoczny).
68 | "R % " T |G B peiny ekeen |

Przyciski skrotu:
e} Ekran gtowny.

fl:| Plik Inwestycja.

Covp
=] Plik Porownanie.
Fin
Plik Propozycja.
Fin
Plik modutu Finansowanie.
litest
ik

Plik Weryfikacja testu trwatej utraty wartosci.
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Ed Domysinie, wszystkie komorki wejsciowe programu Invest for Excel sg zaznaczone
kolorem szarym w celu utatwienia wprowadzania danych. Cieniowanie mozna usungc¢ lub
dodac przy uzyciu tego przycisku.

] Mozesz wstawi¢ komentarz do kazdej komérki wejSciowej. Mozna korzystaé z
niniejszej funkcji dla przypomnienia, albo wspomdc innych uzytkownikéw programu.
Domys$inie komentarze sg ukryte. Komorki z zatgczonym komentarzem oznaczone sg mata
czerwong kropkg w gérnym prawym narozniku. W celu wyswietlenia komentarza, po prostu
przesun kursor do danej komorki.

Kalkulator.

Petny ekran  proycisk "Petny ekran” (tabela kalkulacji wypetnia caty ekran). Aby powrécié do

stanu poczgtkowego, kliknij ten przycisk ponownie.
Pasek narzedzi jest "ptywajgcy" i dlatego moze by¢ dowolnie przenoszony w obrebie ekranu.

W programie Excel 2007, menu i pasek narzedzi znajdujg sie na Wstgzce dodatkéw. Petne
menu Invest for Excel:

.E'n\ HEH ;__'rg 3 55 B Ly ol | | ) = Invhomexlsm [Read-Only] - Inwi
g - e
—-’J Home Insert Page Layout Formulas Data Review View Develope d-Ins
[ MapPoint Europe Map [ | MapPoint Europe Map ] Y Ht G Brop B U3t BIE] Full Screen
Export to MapPoint Europe Adobe PDF ~ L] H _'
Link ta MapPaint Eurape Invest =
Menu Commands Toolbar Commands Custom Toolbars

7.9 Menu programu Excel

Ta funkcja zmienia menu programu Invest for Excel na menu programu Excel. Menu Excela
umozliwia lepsze wykorzystanie funkcji Excela. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze pojawi sie
dodatkowe menu pod menu Excela: Invest. Menu to zawiera niektére funkcje programu
Invest for Excel, z ktorych najwazniejszg jest:

7.9.1 Menu programu Invest for Excel

Funkcja ta umozliwia przywrdcenie struktury menu programu Invest for Excel.

E‘I_] Eile Edit “ew Insert Format  Tools Data  Window  Help | Invest | Adobe PDF

BN PN N AP R e A R i L -

)i | | 'ﬂﬂ e | Renly with ghangesl Menu programu Invest For Excel
Plik y |
f _@ _@ ﬁ Diotacz uwage
J‘ 21 - & Kalkulator
X

Pokaz Pasek narzedzi

&
Planowanie inwestycji .:l-lI Zakoricz
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W programie Excel 2007, menu i pasek narzedzi znajdujg sie na Wstgzce dodatkéw. Petne
menu Invest for Excel:

3
—jf File Input Result Analysis Format Other

e = F (E" H@J@X

Home Folders And Explore folder New Open Save Print Close Excel
sCreen Templates of active file - = Tn* Menus
Home Falders File Menus

Skrocone menu Invest for Excel:

v

—/ Home Insert Page Layout Faormulas Data Review View Developer Add-Ins Inwest
L_._‘? Folders And Templates = E Basic Values = | |5 Profitability ;;’}QJAnalyze x @ ﬁ Home screen gf‘ Options f ,-b \
Mew Open Save T f Calculations ~ || §2% Compare ~ i . Charts s Language Comment ~ ' # :

B} Bt L

) " i ) ) Format . . Invest
@Prlnt" A Close X Exit 51 Financing é* Reports ~ By Break Even ~ - ﬁ Calculation ~ ) Help ~ Menus
File Input Result Analysis Format Other Menus

7.9.2 Ustawienie menu przy uruchomieniu programu

Program Invest for Excel pamieta ustawienia menu, dlatego jesli menu Excela byto aktywne
przy ostatnim zamknieciu programu, menu Excela zostanie uaktywnione przy nastepnym
uruchomieniu.
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8 Pomoc

8.1 Instrukcja
Otwiera Podrecznik Uzytkownika (format pdf).
8.2 Informacje o programie Invest for Excel

Niniejsze okno dialogowe pokazuje wersje programu oraz kto jest wtascicielem licencji:

0/ programie Invest for Excel §|

I:I for Excel
WERSJA 3.5

ENTERPRISE Compilation; 3.5.003

Copyright () DataPartner Oy
1995-2005 Raatihuoneenkatu 5, FIN-06100 PORMWO, FINLAR

wewny datapartner fi

Licencig na produkt posziada;

Organizacia: Datapartner
zytkowenik:

Mumer licendcii:

Ostrzezenie: Program jest chroni
rozpowszechnianie program
oo odpovviedTialnosci oy
we maksymalnym zakr

pravyammi autorskimi. Misautory zowwane povielanie b
jakigikalwiek jego cresci moze spovodowyad pociggniecie
ifief i karnel. Osoby naruszaigoe umovye beds fcigane saodovwnie
e dopuszczalnym przez prawwo.

Numer kompilacji pokazuje doktadng publikacje wersji programu Invest fo Excel.

Poprzez nacisniecie przycisku , otrzymasz informacje w jakiej wersji programu zostaty
wykonane otwarte pliki:

File ¥Yersions

File Version

Invcode. xli 3.5 (3.5.001)
Invhome, xls 3.5 (3.5.001)
Finansowanie pozostalosc prozniowa, xls 3.4 (3.4.013)
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9 Bilans (wersja Pro i Enterprise programu)

Cechg charakterystyczng bilansu jest to, Zze daje uzytkownikowi howe mozliwosci obliczania
inwestycji. Cecha ta uzupetnia obliczenia inwestycji, jednak jej wykorzystanie w Zzadnym
wypadku nie jest obowigzkowe.

Tak jak inne tabele, tabela bilansu podzielona jest na okresy. Domysinie zawiera ona tgcza
do wartosci i sum z innych tabel. W celu sprawdzenia ecyfikacji pozycji Bilansu, konieczne

jest wyswietlenie wierszy poprzez klikniecie przycisku 2.

9.1 Srodki trwafe i pozostate inwestycje diugoterminowe

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE, RZECZOWE AKTYWA TRWALE, INWESTYCJE

Jezeli zaznaczona zostata opcja "Uwzglednij dane historyczne" w oknie dialogowym "Okres
inwestycji", mozna wprowadzi¢ wszeéniejsze salda do kolumn, znajdujgcych sie po lewej
stronie. Ostatnie saldo okresu historycznego dziata jako saldo otwarcia dla kalkulaciji
inwestyciji.

W raporcie Bilansu pokazywane sg wartosci ksiegowe z tabeli Inwestycje zsumowane wg
wybranej kategorii — wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate lub inwestycje.
Kategorie te okresla sie w tabeli Inwestycji w oknie dialogowym Metoda amortyzacji.

W tabeli Inwestycji mozesz wprowadzi¢ wartos$¢ rezydualng dla kazdej pozycji na koniec
okresu inwestycji w kolumnie Rezydualna, co rowniez bedzie uwzglednione w Bilansie.

9.1.1 Wartosci niematerialne i prawne

Pod niniejszym tytutem znajdujg sie nastepujgce wiersze:

Wartosci niematerialne i prawne (specyfikacja) wg kategorii, Wartosci niematerialne i prawne
wg kategorii oraz Amortyzacja.

BILANS Wartosci niematerialne i prawne wg kategorii
" . . .
Liczha miesigcy w okresie (specyflkaCja).
ARTYWL, . . ..
Srodki trasste i inne sktywa trests Ten wiersz pokazuje taczng sume wartosci
| &) wartosci nismateriaine | prawne ksiegowych inwestycji w dobra niematerialne,
@mzzz:ﬂ:zx:z(Spewﬂkacjaj pobrane z tabeli Inwestycji. Wybierz w tabeli
Warloei prawne of Inwestycje, oknie d|a!logowym' Metoda amortyzacji
- Amortyzacia Liniowa (+] 00 % odeW|edn|.a kategorie \(Vartosm mematgrlalnych i
P S e e s hesmy; feEwE prawnych jako okreslenie elementéw bilansu dla
Skapitslizovwane koszty rozwoju (specyfkacis) naStQpUjaCYCh pozycji.
Skapitalizowane koszty rozwoju 1] ° KOSZty Zak)zyCielSkie
- Amortyzacia Liniowa E] 0,0 % . ;
v — o Koszty badan i rozwoju
() Wartosé firmy A - .
Wartosé firmy (specyfikacja) e Wartosci niematerialne i prawne
Wiartods firmy o o Wartosc firmy (Goodwill)
- Amortyzacia tnowa  [v]  00%| ¢ Inne wydatki ze skutkami dtugoterminowymi

&) Inne wartosgci niematerialne i pravene
Inne wwartogci niematerialne i pravene (specytikacis)

Inne wwartozci niematerialne i pravwne i
- Amortyzacia Linicwa E 0,0 %
Rzeczowy majstek trveaty
Inwestycie
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Warto$ci niematerialne i prawne wg kategorii:

Podczas wykonywania obliczen w oparciu o biezgcy bilans, wprowadZ saldo otwarcia
wartosci niematerialnych i prawnych (w odpowiedniej kategorii) w ostatniej uwzglednionej
kolumnie historycznej oraz procent amortyzacji w pierwszej kolumnie nastepnego wiersza.
Amortyzacja wptywa na kalkulacje "Rachunek wynikéw", a saldo wartosci niematerialnych i
prawnych bedzie pomniejszone zgodnie z amortyzacja.

Amortyzacja:

Amortyzacja istniejgcych wartosci niematerialnych i prawnych (wprowadzonych w poprzednim
wierszu). Mozesz wybra¢ pomiedzy trzema metodami amortyzacji: liniowa, degresywng
(zmniejszajgce sie saldo) lub wprowadzang recznie. Wybierz metode z rozwijalnego menu.
Wprowadz procentowo amortyzacje w komérce koloru szarego po prawej stronie rozwijalnego
menu, jezeli uzywana jest metoda liniowa lub degresywna.

Warto$¢ firmy (goodwill):
Przy przejeciu firmy, tzw. wartos¢ firmy moze by¢ czescig ceny zakupu. Wartos¢ firmy jest
czescig ceny zakupu, przekraczajgcg wartos¢ aktywow i zobowigzan przejetej dziatalnosci.

Amortyzacja (bez skutkow podatkowych):
Nalezy zwréci¢ uwage, ze amortyzacja wartosci firmy nie jest odliczana od podstawy do
opodatkowania.

9.1.2 Rzeczowe aktywa trwate

Pod niniejszym tytutem znajdujg sie nastepujgce wiersze:
Rzeczowe aktywa trwale (specyfikacja) wg kategorii, Rzeczowe aktywa trwate wg
kategorii oraz Amortyzacja.

BILANS
]
Liczba miesigoy w okresie
ARTHWA,

Srodki trvate | inne aktywea trweahe
War‘tu:us’u:i niematerialne i prawwne
Rrecrowy majgtek traaby

() Maszyny | urzadzenia

Rzeczowe aktywa trwafte (specyfikacja):

Niniejszy wiersz pokazuje tgczng sume
wartosci  ksiegowych  inwestycji w
rzeczowe aktywa trwate, wpisane w tabeli
Inwestycje. Wybierz w tabeli Inwestycje,
oknie dialogowym Metoda amortyzaciji

Mazzyny | urzgdzenia (specyfikacis) . . K X
Maszyny | urzaglzenia a kategorie od p0W|,edn|e1 kategorle
_ Rzeczowych aktywow trwatych jako
- Amortyzacia Liniowya E] O0%|  okreslenie rodzaju $rodkéw trwatych dla
() Budyriki | budowe nastepujacych pozycji.
Budynki i budowle (zpecyfikacia) e Gru nty
Budynki i budawwle 0 e Budynki lub budowle
- AmortyZacys Liniowa [~] L e Maszyny lub urzadznia
[ Grunty e Pozostate rzeczowe aktywa trwate
Grunty (zpecyfikacia)
Grunty ]
- Amortyzacia Linicwa E] 0,0%
B Inmy majgtek rzeczowy
Innym majatek rzeczowy (specyfikacia)
Inny majatek rzeczowmy u}
- Amortyzacia Liniawa E] 0,0 %
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Rzeczowe aktywa trwate wg kategorii:

Wprowadz saldo otwarcia, kiedy istniejgce $rodki trwate sg w obszarze zainteresowan,
przyktadowo, kiedy obliczane jest przejecie firmy. Wprowadz fgczng sume rzeczowych
aktywoéw trwatych z bilansu dla przejmowanej dziatalnosci.

Amortyzacja:

Niniejsza amortyzacja obejmuje saldo otwarcia, wprowadzone w poprzednim wierszu.
Mozesz wybra¢ pomiedzy trzema metodami amortyzacji: liniowg, degresywna (zmniejszajgce
sie saldo) lub wprowadzang recznie. Wybierz dang metode z rozwijalnego menu. Wprowadz
procentowo amortyzacje w komoérce koloru szarego po prawej stronie rozwijalnego menu,
jezeli uzywana jest metoda liniowa lub degresywna.

9.1.3 Inwestycje

Pod niniejszym tytutem znajdujg sie nastepujgce wiersze: Inwestycje (specyfikacja) wg
kategorii, Inwestycje wg kategorii, oraz Amortyzacja.

BILANS
Bl
Liczha tmiesigcy w okresie
AR TN,

Srocki trevate | inne aktywwa trovate
War‘tl:ué-:i niemateriaing i pravwne

Inwestycje (specyfikacja wg
kategorii):

Niniejszy wiersz pokazuje taczng
sume wartosci ksiegowych inwestyciji,
wpiasanych w tabeli Inwestycje.

Rzeczowy majatek traaty Wybierz w tabeli Inwestycje, oknie
Ireevestycie dialogowym Metoda amortyzacji
[+ Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych odpowiednig kategorie Inwestycji
Inwestycie w jednost. stowarzyszonych (specyfikacia) jako okredlenie rodzaju Srodkéw
Imvvestycie w jednost . stowsarzyszonych o| trwatych dla nastepujgcych pozyciji.
~ Amertyzacia Linioia E]ﬂ o Aktywa w przedsiebiorstwach,
[+] Aktywea 7 tytubl podatku odroczonego nalezacych do tej samej
Aktyava 7 tyvtuh podatkuy odroczonego (epecyTikacia) grupy.
Altyava 7 tytuhd podatku odroczonego 0 o Naleznosci z przedsiebiorstw,
- Amortyzacia Liniowa E] 0,0 % nalezgcych do tej samej
(=] Maleznosci z tytuu pofyczek dugoterminoeych gr“Py- 3
Maleznodci T tytutu pozyczek dugcterm. (specyfikacia) ° Udz'ah{ we ,WS,pOInyCh
Maleznosci z tytuh pozyozek dugoterm. 0 przgdsewmemach
kapitatowych.
- Amartyzacia Liniov:a E T e Naleznosci z tytutu wspolnych
) Inne inwestyoie przedsiewzie¢ kapitatowych.
Inne inneestycie (specyfikacia) ¢ Inne udziaty i aktywa.
Inne ireestycie a ¢ Inne naleznosci.
- Amortyzacia Liniowa E] 00% ¢ Inne udziaty i aktywa.

Razem majgtek troaty

Inwestycje wg kategorii:
Wprowadz saldo otwarcia dla tych pozycji, przyktadowo przy wyliczaniu przejecia
dziatalnosci. Wprowadz tgczng sume inwestycji z bilansu dla przejmowanej dziatalnosci.
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Amortyzacja:

Niniejsza amortyzacja obejmuje saldo otwarcia, wprowadzone w poprzednim wierszu.
Mozesz wybra¢ pomiedzy trzema metodami amortyzaciji: liniowg, degresywng (zmniejszajgce
sie saldo) lub wprowadzang recznie. Wybierz dang metode z rozwijalnego menu. Wprowadz
procentowo amortyzacje w komorce koloru szarego po prawej stronie rozwijalnego menu,
jezeli uzywana jest metoda liniowa lub degresywna.

9.2 Zapasy i aktywa obrotowe

ZAPASY, NALEZNOSCI, SRODKI PIENIEZNE

Wprowadz salda tylko dla okreséw historycznych. Warto$ci wprowadzone w kalkulacji
kapitatu obrotowego prezentowane sg domysinie.

9.2.1 Zapasy i produkcja w toku

Niniejszy wiersz przedstawia tgczng sume wszystkich zapaséw z tabeli "Kapitat obrotowy".
Nalezy zwrdci¢ uwage, ze jesli wprowadzisz saldo otwarcia, moze to wptyng¢ na zmiane
kapitatu obrotowego i tym sposobem, na wynik kalkulacji inwestyciji.

9.2.2 NaleznoSci

W niniejszej tabeli przedstawiane jest saldo naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz inne
naleznosci. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze jesli wprowadzisz saldo otwarcia, moze to wptyng¢ na
zmiane kapitatu obrotowego i tym sposobem, na wynik kalkulacji inwestyciji.

9.2.3 Srodki pieniezne

Niniejszy wiersz pokazuje stan $rodkdéw pienieznych na dany moment. Wartosci te sg réwne
tagcznym skumulowanym przeptywom pienieznym w tabeli Przeptywow pienieznych +
minimalnemu stanowi $rodkow pienieznych (jesli zostat wprowadzony) w tabeli Kapitat
obrotowy.
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Przyktadowy bilans:

BILANS

7i2006 12/2006 12/2007 12/2008 12/2009 122010 1222011 Rezydualna
Liczha miesigoy w okresie [ 12 12 12 12 12 12520117
ARTNE
Srodki trovate |Inne aktywa trovate
Wartogci nismaterising | pravne 5000 4 091 3182 2273 1364 435 [u] [u]
([Hwartosci prawne 5 000 4 031 3182 2273 1364 435 o o
Wartoici pravene (specyfikacia) 5000 409 3162 2273 1 364 4355 o o
Wartodol prevene ] ] ] ] ] 0 i} i} i}
- Amortyzacia Lininwa E] 0,0% 1] 1] 1] 1] o u] o
(&) Skapitalizowane koszty rozwoju a a a 1] 0 [u] [u] [u]
Skapitalizowane koszty rozwoju (specyfikacis) 1} 1} 1} 1} 0 o o o
Skapitalizowane koszty rozwoju i} 1} 1} 1} 1} 0 o o o
- Amortyzacis Liniowa E] 0,0% o o o o u] o o
Evartode firmy 0 0 0 0 0 0 0 0
Wiartode firmy (specyiikacia) 1] 1] 1] 1] 0 [u] [u] [u]
Wiartode firmy 1] 1] 1] 1] 1] 0 n] n] n]
- Amortyzacia Liniowa E] 0,0% a a a a u] o o
[Hinne wartodci nismaterialng i pranwne a a 1] 1] 0 [u] [u] [u]
Inne wartodoi nismaterialng | pravene (specyfikacis) 1} 1} 1} 1} 0 o o o
Inne wartodci nismaterialng i pravne i} 1} 1} 1} 1} 0 o o o
- Amortyzacja Liniowa E] 0,0% o o a a u]
Rzeczowy majstek trovaky 80000 B3 299 53597 33 896 241495 9494 1429 o]
[ Maszyny | urzadrenia 80000 B3 239 535397 33 596 241395 9494 1429 i}
Mazzyny | urzgdzenia (zpecyfikacia) 80000 E5 299 53597 35 896 24195 9494 1429 o
Maszyny | urzadzenia 1} 1} 1} 1} 1} 0 1] 1] 1]
- Mmooty zacis Liniowa E] 0,0 % a a a a u] o o
() Budynki | budowle o o o o 0 o o o
Budynki i budowle (specyfikacia) 1} 1} 1} 1} 0 o o o
Budynki i budowle 1} 1} 1} 1} 1} 0 o o o
- Amortyzacia Liniowa [~] 00% 0 0 0 0 0 o o
(&) Grurty 0 0 0 0 0 i i i
Grurty (specyfikacia) 1} 1} 1} 1} 0 o o o
Grurty a o o o o 0 [u] [u] [u]
- Amortyzacja Liniowa E] 0,0 % a a a a u] o o
[Inny majstek rzeczomey a a a a 0 [u] [u] [u]
Inmym majstek rreczovey (specyfikacia) 1} 1} 1} 1} 0 1] 1] 1]
Inny majetek rzeczowmy 1} 1} 1} 1} 1} 0 1] 1] 1]
- Mmooty zacis Liniowa E] 0,0 % a a a a u] o o
Inwvestycie a a a a 0 a a a
Razem majatek traaty &3 000 72390 36779 41 169 23338 9843 1429 [u]
Majatek obrotowy
Zapasy | produkcia v toku 0 0 0 0 0 0 0 0
Maleznoscl Z tyt. dostav | ustug 1) 5000 2533 2567 26802 2837 2673 o
Inne naleznosc 0 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach -35 000 -76 000 -96 263 S35 791 -20933 -2 870 15913 19615
Razem majstek obrotowy -&5 000 -71 000 -53730 -36 153 -18353 -232 18186 19615
AKTYWA 1] 1390 3049 4986 7205 9716 19615 19615
PASYWNA
Wapitat whasny
Wapitat udzistowy iakoyiry 1] 1] 1] 1] u] o o o
MadwyTka ceny emiz. nad wart. nomin. udzistow fakcji 1] 1] 1] 1] u] o o o
Inne skkadniki kapitstu whasnego 1] 1] 1] 1] u] o o o
Fyski zatrzymane a a 1390 3049 4986 7205 9716 9716
ZIysk (strata) okresu o 1390 1 BB0 1 936 2220 2510 9899 9899
Razem kapitat wihasny o 1390 3049 4 986 7205 a716 19615 19615
Skumulowy. korekta amart. oraz zmiana stanu rezerw dobrowol. 1} 1} 1} 1} 0 o o o
Udzisky mnigjszodcione a a a a u] o o o
Lobowigzania
Zobowigzania dugotenminose a a a a u] o o o
Zobowigzania krdtkoterminowe 1] 1] 1] 1] 0 u] u] u]
Razem pasywa 1] 1] 1] 1] 0 u] u] u]
PASYWA ] 1390 308 4986 7205 96 19 615 19 615

9.3 Kapitaf wilasny, a pasywa

9.3.1 Kapitat wtasny

Kapitat udziatowy/akcyjny, Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig akcji/ udziatow, Inne
sktadniki kapitatu:
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Oprécz pozycji salda otwarcia, zwigkszenie/zmniejszenie kapitalu podanego w tabeli
przeptywow pienieznych ma wplyw na ten wiersz.

Zyski zatrzymane: Skumulowany zysk/strata dla okresu finansowego. Dywidendy
wprowadzone do tabeli przeptywdw pienieznych sg odjete w tym wierszu.

Zysk (strata) dla danego okresu: Zysk (strata) dla danego okresu (skumulowany rok
finansowy) z "Rachunku wynikow".

9.3.2 Skumulowana korekta amortyzacji oraz stanu rezerw dobrowolnych i
udziaty mniejszoSciowe
Tu mozna skorygowac te pozycje.

9.3.3 Pasywa

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe podzielone sg na zadluzenia oprocentowane oraz
nieoprocentowane.

Oprocz salda otwarcia, zwigkszenia lub zmniejszenia wprowadzone w tabeli przeptywéw
pienieznych, powodujg zmiane niniejszych pozycji. Biezgca czes¢ zadtuzenia
dlugoterminowego przedstawiana jest osobno pod zobowigzaniami krétkoterminowymi.

Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania krotkoterminowe podzielone sg na zadtuzenia oprocentowane oraz
nieoprocentowane.

Zadtuzenia krétkoterminowe oprocentowane obejmujg pozyczki krotkoterminowe, kiére mogg
by¢ wprowadzone w tabeli przeptywdw pienieznych oraz biezagcg czes¢ zadluzenia
diugoterminowego, ktéra wyliczana jest ze zmian zadluzenia dtugoterminowego,
wprowadzonego do tabeli przeptywdw pienieznych. Przyktad:

Rachunek przeptywdw pienieznych:

Zohowigzania dhugoterminowe, werost (+) f spadek () | 7 ooa| 700 -700| -700|
Imiana stanu oprocertovwanych zobowigzan dugoterm. 7 ono -Faa -700 -7o0
E Zobowigzania diugoterminowe, wzrost (+) § spadek (-) 7 IZIIZIEI‘ -?EIEI‘ -?EIIII‘ -?EID‘
Bilans:
Fobowigzania
E | Zobowvigzania diugoterminowe & 300 5 600 4 300 4 200
Oprocentovwane zobowigzania dhugoterminowe G 300 S E00 4 900 4 200
Mieoprocentowane zobowigzania diugoterminowe i] i] u] o]
Zobowigzania krotkaterminowe oo oo oo 700
Oprocentovvane robovwigrania kratkoterminowe oo Fao Tao Fao
Poxyozki krdtkoterminoywe ] ] 0 0
Biezaca czest zobowiazan diugoterminowych 700 700 700 700
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Zobowigzania oraz inne zadluzenia krétkoterminowe nieoprocentowane mogg by¢ zmieniane
w zobowigzaniach krétkoterminowych w tabeli Kapitat obrofowy.

9.4 Kalkulacja testu trwafej utraty wartosci

Rachunek przeptywéw pienieznych oraz bilans programu Invest for Excel uwzgledniajg
"Wartos¢ uzytkowg". Wartos¢ uzytkowa poprzednio zwana byta "Cyklem zycia opartego o
zdyskontowane przeptywy pieniezne netto".

Wartos¢ uzytkowa oznacza warto$¢ biezgcg szacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych w cigglym uzyciu oraz zbycia pozycji srodka trwatego po uptywie jego cyklu
ekonomicznego.

Obszar zastosowania: Warto$¢ uzytkowa sktadnika aktywow jest wymagana, jesli
zastosowanie majg regulacje zgodne ze standardami IAS 22, IAS 36 oraz IAS 38, w celu
przeprowadzania testowania rocznej trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ kontrolna obliczana jest poprzez poréwnanie wartosci uzytkowej z wartoscig
ksiegowg. Sposéb obliczenia wartosci kontrolnej zalezy od tego, czy do oszacowania jest
przejecie firmy czy sktadnik aktywdw.

Szczegotowa weryfikacja testu trwatej utraty wartosci jest dostepna z Ekranu gtéwnego oraz
arkusza wynikéw — Analizy rentownosci (przy wyborze pliku inwestycyjnego o typie Test na
trwatg utrate wartosci).

9.4.1 Jesli inwestycja jest przejeciem firmy

Przy przejeciu firmy, réznica pomiedzy ceng zakupu, a $rodkami trwalymi netto
przejmowanego przedsiebiorstwa, generuje pozycje wartosci firmy w saldzie przejmujgcej
strony. Obecnie wartosc¢ firmy jest amortyzowana w okresie 5-20 lat. Amortyzacja wptywa na
wynik. Obowigzek amortyzacji spowodowat pojawienie sie wielu pytan po stronie
przedsiebiorstw. Dlaczego amortyzowa¢ pozycje, ktére utrzymujg swojg wartos¢ lub nawet jg
zwiekszajg? Zgodnie ze standardami IAS 22, nie amortyzuje sie pozycji bilansu, dla ktérych
nie okreslono wieku, jednak pozycje te podlegajg testowi rocznej trwatej utraty wartosci.
Niniejszy test jest wykonywany poprzez poréwnanie WartoSci uzytkowej ze sSrodkami trwatymi
przejmowanej firmy + wartosc¢ firmy.

Wartos¢ kontrolna = wartos¢ uzytkowa - srodki trwate - wartos¢ firmy

Wartos¢ kontrolna powinna by¢ dodatnia.
9.4.2 Inwestycja w rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie ze standardami IAS 36, przedsiebiorstwo powinno rejestrowaé strate w oparciu o
amortyzacje wartosci sktadnika aktywow, je$li w trakcie testowania ustalono, ze wartos¢
ksiegowa aktywow przekracza wartos¢ mozliwg do odzyskania. Warto§¢ mozliwa do
odzyskania wyznaczana jest przez Warto$¢ uzytkowg oraz cene sprzedazy netto. Wartosé
mozliwa do odzyskania powinna przekracza¢ wartosé ksiegowa.

Wartos¢ kontrolna = wartosé uzytkowa - srodki trwate

Warto$¢ kontrolna powinna by¢ dodatnia.
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9.4.3 Wartosc ksiegowa aktywow - opcje

Opcje umozliwiajg wtaczenie kapitatu obrotowego i aktywdw finansowych w testowanej
wartosci ksiegowej aktywow.

Opcje testu na trwala utrate wartosci akbywow

Warkosd ksiegowa skbadnika akkwmdw

Zawiera:

[ Akkywa finansowe

W testowane] warkosc ksiggowe] akbywid,

Tak, Anului

Okno dialogowe z opcjami dot. testu na trwatg utrate wartosci mozna otworzy¢ poprzez
nacisniecie przycisku znajdujgcego sie w wierszu Warto$¢ ksiegowa sktadnika aktywow
ponizej Bilansu i rowniez w arkuszu Wynik:

Test na trwata utrate wartosci aktywow:

Warto2¢ kziegowa skiadnika aktywaw E]
Warto2¢ uzytkowa

Warte2¢ kontrolna (+przyrost kapitatu / -utrata wart. akbywow)
Test na trwala utrate wartosci aktywow:

Wanosc ksiegowa sktadnika aktywaw (A) ]
Warntosé uzytkowa (B)

Wartosc kontrolna (B - A)
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9.5 Arkusz raportow IFRS (MSSF)

Opcjonalny arkusz raportow IFRS moze by¢ dodany do pliku inwestycyjnego w wers;ji
Enterprise programu Invest §6r Excel:

Nowy Plik [mwestycja

Rodzaj obliczenia

1. Inwestycja w akbywa, projekt lub biznes plan ‘

/ Z. Przejecie firmy | Whcena ‘

/ 3. Test na trwata utrate wartasc akbywow ‘

K

v ‘Zatacz arkusz 2 raportami IFRS (MSSF) i

Fachowaj w

[v Folder nsobisky [ Folder wspdiny

Anului

Raporty IFRS mozna réwniez dodac do istniejacego pliku inwestycyjnego, jesli wersja pliku
jest 3.3 lub nowsza.

Eormat | Inne  Okno  Pomoc Arkusz raportéow IFRS przygotowany jest
Earmat komarid... " na pontawie danych z arkus;a
“~ Obliczenia. W skiad tych raportéw
Wiyrdwnanie, . 5  wchodza:
Czcionka. .. i | .
e Skonsolidowany rachunek
Obramowanie.. wynikow
Waorzec. .. = e Skonsolidowany bilans
e Skonsolidowany rachunek

Wiysokose wiersza, .

|j przeptywow pienieznych

Szerokose kolumny...

Wskaw arkusz

Wskawfusun arkusz 2 rapaortami IFRS (MSSF)
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9.5.1 Skonsolidowany rachunek wynikow

Firma XY 1000 PLN

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK WYNIKOW 122006 122007 12,2008
Dziatalnosc operacyjna kontynuowana

Przychad ze sprzedazy 4 951 5208 5655
Inne przychody 412 414 4B
Koszty materiahdw i ustug -227 -238 -258
Koszty swiadczen pracowniczych -1 866 -1 869 -1 873
Umorzenia, odpisy amartyzacyjne | Z tytut trwate] utraty wartosci -1 281 -1 312 -1 363
Inne koszty -1.248 -1252 -1 256
Zysk na dziatalnosci operacyjnej FEA| 951 1321
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszanych i wepdlnych przedsigwzige 0 0 0
Przychody i koszty finansowe -413 -370 -326
Zysk przed opodatkowaniem 358 581 994
Podatek dochodowy -68 -110 -189
ZFysk za dany okres z dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej 290 471 805
Dziatalnosc zaniechana

Zysk za dany okres z dziatalnosci zaniechang] 0 0 0
Zysk za dany okres 290 471 805
Przypisany do:

Whascicieli firmy 290 471 805
Udziatdw mniejszosci 0 0 0

Mozna uwzgledni¢ niektére kluczowe wartosci, poza standardem IFRS:

Firma XY 1000 PLN

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK WYNIKOW 12/2006 122007 12/2008 12/2009
Dziatalno$c operacyjna kontynuowana

Przychdd ze sprzedazy 4 951 5208 5655 5712
Inne przychody 412 414 416 418
Koszty materiatdw i ustug R =238 -253 -261
koszty dwiadczen pracowniczych -1 866 -1 869 -1 873 -1 877
Umorzenia, odpisy amortyzacyjne i 2 tytutl trwate] utraty wartosci -1 281 -1 312 -1 383 -1 416
Inne koszty -1248 -12582 -1 256 -1 260
ZFysk na dziatalnogci operacyjnej m 931 1321 137
Zysk na dZistainoscl operacyine) (%) 15,3 % 16,3 % 234% 231%
ldziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewszied 0 0 0 i}
Przychody i koszty finansowe -413 -370 -326 -283
Fysk przed opodatkowaniem 338 ag1 994 1034
Zysk prred opodatiiowaniem (%) 72% 11,2% {7,6% 18,1 %
Podatek dochodowy -G8 =110 -189 -196
Fysk za dany okres z dzialalnogci operacyjnej kontynuowanej 290 471 803 837
Zysk Za dany okies Z dziztalnoscl operacyine) (%) 5,8% Q0% 14,29% 14,7 %
Dziatalnosc zaniechana

Tygk za dany okres z dzistalnosci zaniechansj ] 0 ] a
Fysk za dany okres 290 471 805 837
L5k 23 dany okres (Bh) 5,8% Q0% 14,2 9% 14,7 %
Przypisany do:

Wascicieli firmy 290 471 805 837
Udziatdw mnigjszodci ] 0 ] a
Zwrot 7 akdywow netto (ROMA) (%) 57% 83% 89% 95%
Ekonomiczna wartod? dodana (EVA) -G53 -228 -{57 -74
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9.5.2 Skonsolidowany bilans

Firma XY 1000 PLH

SKONSOLIDOWANY BILANS 12/2006 12/2007 12/2008 12/2009
AKTYWWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 1653 1433 1413 1293
Srodki traate 16210 155029 14780 14025
Inwestycje w spotkach stowarzyszonych 0 0 0 0
Inne inwestycje diugoterminowe 120 120 120 120
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
MNaleznosci diugoterminowe oprocentowane 1] 1] 1] 1]
Aktywa trwale razem 17 983 17 162 16 313 15 438
Aktywa obrotowe

Zapasy 427 432 432 440
Maleznosci handlowe oraz inne naleznosci 208 b 216 220
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych 4 609 4448 4 681 499
Aktywa obrotowe razem 5244 5093 5329 5 651
Aktywa razem 23228 22254 21642 21089
KAPITAL Wt ASNY

Kapital i rezerwy whasne

Kapitat udziatowy! akcyiny 4 500 4 500 4 500 4 500
Inne $rodki 290 761 1 566 2404
Razem 4790 5261 6 066 6904
Udziaty mniejszosci 0 0 0 0
Kapitat wlasny razem 4790 5 261 6 066 6904
ZOBOWIAZANIA

Zobhowiazania diugoterminowe

Zobowigzania oprocentowane 16128 14 704 13288 11882
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 552 a01 450 399
Rezerwy 17 a0 101 169
Inne zobowigzania 333 333 333 333
Zobowiazania diugotermi razem 17 029 15 588 14 173 12 784
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania oprocentowane 800 a00 800 800
Zobowigzania z tytuty podatkuy dochodowego 0 0 0 0
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania G085 G06 503 501
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1408 1406 1403 1401
Zobowiazania razem 18 437 16 993 15 576 14 185
Pasywa razem 23228 22 254 21642 21089
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9.56.3 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Firma XY 1000 PLN

SKONSOLID. RACHUNEK PRZEPL. PIENIEZNYCH 12/2006 12/2007 12/2008 12/2009
Przeplywy pienigine z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed odpisami amort. z dzial. operacyjnej kontynuowanej 2033 2 263 2 684 2732
Pozycje niekasowe oraz dziatalnosé dezinwestycyjna 0 0 0 0
Przychody i koszty finansowe -413 -370 -326 =283
Otrzymane dywidendy 0 0 0 0
Podatki -68 -110 -189 -156
Przeplywy pienigine z kontynuowanej dziatalnosci operacyjnej 1551 1782 2169 2253
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 10 -1 -B -15
Przeplywy pienigzne z dzial. operacyjnej kontynuowanej 14561 1771 2 162 2239
Przephywy pieniezne z dzial. operacyjnej, dzial. zaniechana 0 0 0 0
Przeplywy pienieine z dzialalnosci operacyjnej razem 1361 1771 2162 22319
Prze ieniezne z dziatalnogci inwe jnej

Wydatki inwestycyjne -500 -508 515 523
Mabycie udziatow/akcji -8 950 0 0 0
YWphywy ze sprzedazy srodkdw treeatych 0 0 0 0
Wptywy ze sprzedazy udziatdwfakcji 0 0 0 0
Imiana stanu innych inwestycji 0 0 0 0
Przeplywy pienigine z dzial. inwest., dziatl. kontynuowana 9450 508 515 523
Przephywsy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej, dziat. zaniechana 0 0 0 0
Przeplywy pienigine z dziatalnosci inwestycyjnej razem 9450 508 515 523
Przeplywy pienieine przed dziatalnoscia finansowa 7 889 1264 1647 1716
Przeplywy pienigzne z dziatalnogci finansowej

Splaty pozyczek i kredytow 15 566 1424 -1 45 -1 406
Dywidendy wyptacone udziatowcomdakcjonariuszom 0 0 0 0
Inne wydatki 4 500 0 0 0
Przeplywy pienigine z dzial. finans., dzial. kontynuowana 20 066 -1424 -1415 -1 406
Przephywy pieniezne z dziat finansowe], dziatalnosc zaniechana 0 0 0 0
Przeplywy pienigzne z dzialalnosci finansowej razem 20 066 1424 1415 -1 406
Wzrost (+)/ spadek () stanu Srodkdw pienieZnych razem 12177 -161 232 310
Wzrost (+)/ spadek () stanu Srodkdw pienigznych, dzial. kontynuowa 12177 -161 232 310

9.5.4 Dziatalnosc kontynuowana/ zaniechana

Pozycje arkusza kalkulacyjnego, ktére uwzglednione sg w raportach IFRS, mogg by¢, w razie
potrzeby, podzielone na "Dziatalno§¢ kontynuowang" oraz "Dziatalno$¢ zaniechang".

Domysinie, wszystkie pozycje znajdujg sie w "Dziatalnosci kontynuowanej".

Inwestycje mozna takze podzieli¢ w oknie dialogowym "Metoda amortyzacji" na "Dziatalnosc¢

kontynuowang" oraz "Dziatalno$¢ zaniechang".

Elernenty bilansu ] Kategoria inwestyoii  IFRS (MSSF) |

Czy ten skadnik akkywdw odnosi sie do dziat,
kontynuowane] c2y 2aprzestanei?

= =]

Zaprzestana dziatalnosd

Ilwaga! Ta klasyfikacja wpbvnie tvlko na
grupowanie w raportach IFRS,
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Wiersze "Rachunku wynikéw” mozna podzielic w ten sam sposéb w oknie dialogowym
"Ukryj/pokaz wiersze":

Ukryj f Pokaz wiersze

Ukryj | Pakaz wiersze ] Edytuj tekst wierszy IFRS

‘igrs Tekst wigrsza Kontynuowana / Zaprzestana dzialalnos¢ operacyjna

44z | | onkynuowana dziatalnose operacyina j =]

443 | | kKontynuowana dzistalnosE operacyina j

444 | | konkynuowana dziatalnoss operacyina j

445 | | konkynuowana dziatalnoss operacyina j

446 | | Konkynuowana dziatalnoss operacyina j

449 | Pozostate przychody operacyine | Konkynuowana dziatalnosd operacyina j

451 | Materiaty i bowary | Konkynuowana dziatalnost operacyina j

452 | COptaty zewnetrzne | Kontynuowana dzistalnosd operacyina j

453 | Koszby osobowe | Kontynuowana dzistalnosd operacyina j

454 | Pozostate koszky zmienne | Kontynuowana dzistalnosd operacyina j

455 | | Kontynuowana dzistalnosd operacyina j

456 | | Kontynuowana dzistalnosd operacyina j

461 | koszky osobowe | Kontynuowana dzistalnosd operacyina j |

462 | Wynajemjczynsz | Kontynuowana dzistalnosd operacyina j

463 | Inne koszty state | kKontynuowana dzistalnosE operacyina j

464 | | kKontynuowana dzistalnosE operacyina j

465 | | konkynuowana dziatalnoss operacyina j j
Tak. Anuluj |

Uwaga! Funkcja ta wymaga wersji Enterprise programu Invest for Excel, natomiast
stosowana wersja pliku inwestycyjnego powinna by¢ 3.3 lub nowsza.
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10 Przejecie firmy (wersja Enterprise)

Pojecie inwestycji w narzedziu Invest for Excel jest czym$ wiecej, niz inwestycja w rzeczowe
aktywa trwate, takie jak maszyny, wyposazenie, czy budynki - w celu zwiekszenia wydajnosci
lub poprawienia rentownosci. Program moze rowniez pomdc przy szacowaniu rentownosci
przejecia dziatalnosci. Rentownos¢ moze by¢ wyliczana poprzez dostarczenie danych
przychodow i kosztéw zwigzanych z przejeciem dziatalno$ci oraz przysztymi przeptywami
pienieznymi. Kalkulacja pokaze réwniez zalecang maksymalng cene zakupu w oparciu o
wprowadzone dane.

10.1 Inwestycja

Przy rozpoczeciu obliczania przejecia, nalezy wybra¢ polecenie Nowy - plik Inwestycja z
menu Invest oraz Przejecie firmy jako rodzaj kalkulaciji.

Typ kalkulacji dla przejecia firmy jest wybierany tylko wtedy, gdy Firma A (kupujgcy) szacuje
rentownosc¢ przejmowanej Firmy B (przejmowanej dziatalnosci lub zorganizowane;j jej czesci).
Kalkulacja w programie Invest for Excel wykonywana jest dla Firmy B oraz przedstawia skutki
przejecia dla Firmy A (wartos¢ firmy). W oknie dialogowym Metoda amortyzacji w tabeli
Inwestycje, wybierz opcje "Przejecie firmy" przy wprowadzaniu ceny zakupu przejecia firmy.

Metoda amortyzacji

Skadnil. akkywdw 1: | Cena zakupu Firmy AplusE ‘ Tak | Anului |

Amarkyzacia (%) Ini Mnied opci
li Wspotczynnik 1 wepdtcz, 1 -

Liniowwa Shére inwestycjie  NOoWe inwestycie l
Degresywna
Amortyzacja jednorazomwa
Degresyiwna - = liniowa

Elementy bilansu | kategaria inwestyci

(" Rodzaj akkywu

Budynki i budowle ﬂ
Grunky 1
Inny majgtek regCaowm

Irweskyiie w iednostkach stowarayszony r

{* Przejecie firmy

Domysinie, pierwszy wiersz w tabeli inwestycyjnej okreslony jest jest jako przejecie firmy w
nowej kalkulacji inwestycji. Nie jest wymagane wprowadzenie procentu amortyzacji dla
przejecia firmy.
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Liczbe kolumn dla wprowadzenia danych historycznych nalezy okre$lic w wartosciach
bazowych. Kolumny historyczne mozna przetgczaé przy uzyciu przycisku ukryj/pokaz .

W pierwszym wierszu tabeli inwestycji wprowadz cene zakupu, jakg Firma A gotowa jest
zaptaci¢ za Firme B. Pozostate wiersze tabeli Inwestycje przeznaczone sg dla przysztych
inwestycji Firmy B w rzeczowe aktywa trwate. Dostepnych jest 29 dodatkowych wierszy, ktére
mozna ukry¢, jesli sg w danym momencie niepotrzebne.

Bl=alse] e i ] 2 ]E:

INWESTYC.JE (-} | SPRZEDAZ BKTYWOW (+)

EEE 5 B ES =HIBE R 12/2004 1272005 172006 12/2006 12/2007
Liczha miesiecy w okresie Amort. (%) 12 12 12 12

1 Firma XY -§ 950
[ ] Amortyzacis
m Amortyzacia kalkulacyjna 10,00%

2 Reinwestycje -500 -508
m Amortyzacia (liniowsa) 10,00% -50 -1
m Amortyzacja kalkulacyjna (liniowa) 6,67% -33 -B7
Inwestycje 0 0 0 -500 -508
Sprzedat aktywdw a a a
Amortyzacia u] u] u} =50 -1
Iyzk (+)f strata (-1 na sproedazy akiyvaow u] u] u]
Wiartoss ksiegowa 0 0 u] 450 a5y
Wewnetrzne
Sprzedai aktywow a a a
Amartyzacia kalkulacyjna 0 0 o -33 67
Iyzk (+)f strata (-1 na sproedazy akiyvaow 0] 0] 0]
Kalkulacyjna wartodt ksiggowa 0 0 a 467 a07
Inwestycje Grupy -3 950 o o
Sprzedaz akbyeedw Grupy u] u] u]
Amortyzacia Grupy o o o
Tysk (+)) strata (-) na sprzedazy akbywdw Grupy 1] 1] 1]
Wartoss ksiegouea Grupy 3950 g 930 g 930
Obliczenie wartosci firmy da | 1272004 12,2005 172006
Cena IFRS 3 B G930 i i
Udiziat (%) 100,00
Hapitat udzistoveyfakoyjny 1 560 1 560 1 560
Madweyzka ceny emizying nad wartodcig nominalng 2100 2100 2100
Srodki o ograniczong) mozliwosc dysponowania 1] 1] 1]
Tyszki zatrzymane 2076 271 271
Zysk (strata) w okresie G45 1] 00
Korekta amortyzac 1] 1] 17
Przeszacowanie przed opodatkowaniem 2569 u] u]
Rezervwa 7 tytutd odroczonego podatku dochodowego 603 a a
Przeszacowanie 317 1] 1]

Tytuty zwigzane z przejeciem (tak zwane efekty "grupy") zaznaczone sg na niebiesko.

10.1.1 Alokacja przeszacowania zgodnie ze standardami IFRS 3

Przeszacowanie przy przejeciach moze by¢ alokowana do istniejgcych aktywéw oraz
amortyzowane wraz z dodanymi rezerwami z tytutlu odroczonego podatku dochodowego,
zgodnie z amortyzacjg aktywéw.

Wybierz IFRS 3 jako metode do wyliczania wartosci firmy:

Strona 186 Copyright © Datapartner Oy 1995-2008



Invest for Excel

(IFRS 3 jest domyslng metoda obstugi wartosci firmy). "N GAAP" = "Krajowe Zasady
Rachunkowosci GAAP" odnoszg sie do alternatywnej metody z liniowg amortyzacjg wartosci

firmy bez alokacji.)

Odroczone zobowigzania podatkowe dodawane sg do wyceny:

Przeszacovwanie przed opodatkowaniem 25649
Rezerwa z tytuu odroczonego podatku dochodowego G053
Przeszacovanie 317

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyliczana jest domysinie jako:

(Przeszacowanie przed opodatkowaniem / (1 - Podatek-%)) * Podatek-%

Innymi stowy, zobowigzania podatkowe réwne sg Podatek-% * Przeszacowanie brutto. Jezeli
jest konieczne, nalezy skorygowac rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego.

Przeszacowanie moze by¢ alokowane do $rodkéw trwatych wg pozycji
przejmowanego przedsiebiorstwa:

-

Wartosci pramne
Skapitalizowane koszky rozwoju
Warkosd Firrmy

Inne warkosci niematerialne i pray
Maszvny | urzgdzenia

Budynki i budowle

arunky

Inmy majgkek rzeczowmey
Irweskycie w jednostkach skowal
Akkbvwa z bbby podathky odroczo
Maleznosci 2 bybity podyezek dhug
Inne inweskyije

bilansowych

Jezeli okreslona jest metoda amortyzacji dla aktywéw w bilansie, program Invest for Excel

zastosuje jg domysinie:

[i] Alokovvane przeszacowanie przed opodatkowaniem

Srodki alokowsne do Maszyny | urzadzenia

Amortyzacia Linicwa

-]

|
&

10,0 %
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Wprowadz wartos¢ w celu alokaciji:

Przeszacowanie 123 457 ]
[i] Alokovwane przeszacovwanie prred opodatkowvwaniem 40 000 ]
Srodki alokowane do Maszyny i urzqdzenia E] T 40000
Amortyzacia Linicwea [E 10,0 % — -4 000
Saldo 40000 36000
.?\Icukcuwana rezervva T tyt. odroczonego podatky dochod. 9383 1]
Srodki alokowane dobMaszyny | urzgdzenia 93583 ]
Amortyzacia 0 -335
Saldo 9333 5 444
Nalezy zwréci¢ uwage, ze wprowadzona wartos¢ powinna by¢ czescig (lub catoscig)
przeszacowania przed zobowigzaniami podatkowymi. Automatycznie alokowany jest
jednakowy udziat rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego. Pozostata czesé
przeszacowania przedstawiana jest jako wartosc¢ firmy:
Alokowane przeszacowanie amortyzowane jest zgodnie z wybrang metodg amortyzacji:
Dostepne sg nastepujgce metody amortyzacji:
- liniowa Zrniejszajace { ¥ |
- zmniejszajgce sie saldo Liniowa
- wprowadz ZMNigjsZajgce sie
W prowads
Zaréwno alokowane przeszacowanie, jak i odpowiadajgce jej rezerwy z tyt. odroczonego
podatku amortyzowane sag przy uzyciu tej samej metody, takze wtedy, gdy odpisy
amortyzacyjne wprowadzane sg recznie ("Wprowadz").
Przeszacowanie 123 457 ]
[i] Alokovwane przeszacovwanie prred opodatkowvwaniem 40 000 ]
Srodki alokowane do Maszyny i urzqdzenia E] 40 000
Amortyzacia Liniowea E] 10,0 % 4000
40 000 36 000
ararezerwa Z iyt odroczonego podatku dochod. 9353 ]
Srodki alokovans doks ny i urzgdzenia 9353 ]
Amortyzacia 0 -335
Saldo 8383 5 444

W celu wprowadzenia nowej alokacji, nacisnij przycisk .= .
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Pojawi sie nowa alokacja oraz alokowana rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego:

Przeszacovanie 123 457
[i] Alokowsane przeszacpywanie przed opodatkovvaniem 40 000
Srodki slokowane do Maszyny | urzafzenia E] 40 000
Smortyzacis Zrnigjszajace Z] 10,0 %
Zaldo 40000
E] . ] v .
Srodki alokaowane do Budynki i budole E]
Amortyzaci Liniowa E] 0,0 %
+ |Saldo 1]
ij Alokoweana rezervwa Z iyt odroczonego padatku dochod. 9383
Srodki alokowane doMazzyny | urzgdzenisy 9383
Amartyzacia 1]
Zaldo 9 383
Srodki alokowane doBudynki | budowle 1]
Amortyzacja 1]
Salda 1]
Przydzielone przeszacovwanie razem 49 383

Aby usuna¢ alokacje, nacisnij przycisk = . Nacisnij przycisk , aby ukryé/pokazac
szczegoty.

Mozna okresli¢ maksymalnie 12 alokacji przeszacowania.

Pozostata wartos¢ po alokacjach przedstawiana jest jako wartos¢ firmy i nie podlega
amortyzacji (zgodnie ze standardami IFRS 3 (MSSF 3)).

Uwaga! Funkcja ta wymaga wersji Enterprise programu Invest for Excel, natomiast
stosowana wersja pliku inwestycyjnego powinna by¢ 3.3 lub nowsza.

10.1.2 Amortyzacja wartosci firmy (goodwill)

Wartos¢ firmy jest amortyzowana gdy wybrana jest metoda N GAAP (National General
Accepted Accounting Principles) co oznacza wybér zgodny z krajowymi standardami
rachunkowosci. Klikajac na przycisk amortyzacji znajdujgcy sie w wierszu Amortyzacja pod
wierszem Wartos¢ firmy, otwiera sie okno dialogowe, w ktérym mozna wprowadzi¢
amortyzacje w latach.

Wiartosc firmy (gooduaill)
Amortyzacja
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Goodwill (wartose firmy)

Dodatnia {4+ f ujemna -3 warkosE goodwil, 1000 PLR £ 568,68

Amarkyzacja

Okres amort. dod. (+) [ uj. (-) wart, goodwill (w latach) 10|
Stopa amortyzaci 10,00
&mortyzacja roczna, 1000 PLN 256,87

Zezwalad na amortvzacje ujemne] warkosci goodwilly * Tak " Mie

Tak. Anuluj ‘

Nalezy zwrécié uwage, ze mozna okresli¢, czy mozliwa jest amortyzacja ujemnej wartosci
firmy (badwill).

10.1.3 Finansowanie

Poprzez klikniecie przycisku (] w wierszu "zadtuzenie dtugoterminowe oprocentowane",
moze zostaé okreslona struktura finansowania dla przejecia firmy. Wprowadz kwote pozyczki,
okres sptaty kpaitatu i koszty finansowania (procentowo rocznie). Przeplywy pieniezne
wyliczane sg dla pozyczki po nacisnigeciu przycisku "Tak". W celu okreslenia pozyczki,

mozesz rowniez wykorzysta¢ modut finansowy.
Pozyczka Grupy PZ|
Cena zakupu 8950

Finansowanie

Pozyczka

" Uzyj plik Finansowanie

Wielkoéf pozyczki, 1000 PLM &0oo
Pozvyczka (% ceny zakupu) 89,38
Okres zwratu {w latach) 10
Odsetki + pozostate koszty, stopa raczna 5,44
Kapitat whasny
wielkoé kapitaty whasnega, 1000 PLM 4 =00
Kapitat whasny (% ceny zakupu) 50,27
Koszty kapitatu whasnego, 1000 PLN
Tak Anului |

10.2 Rachunek wynikow

Oczekiwane przychody i koszty z tytutu przysztej dziatalnosci operacyjnej Firmy B, powinny
by¢ wprowadzone do kalkulacji Rachunek wynikéw. Dodatkowe wiersze w Kkolorze
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niebieskim, znajdujgce sie w dolnej czesci kalkulacji, pokazujg wptyw na firme matke A.
Wprowadz wartosci réwniez w tabeli kapitatlu obrotowego. Saldo otwarcia raportu kapitatu

obrotowego wprowadzane jest do bilansu.

Dane poprzedzajace rok, w ktérym nastapito przejecie firmy, wprowadzane sg do kolumn
historycznych, wybranych w oknie dialogowym Wartosci bazowych. Dane te mozna

wykorzysta¢ do oszacowania trendu dziatalnosci albo jej ciggtosci.

W pliku rentownosci przejecia w dolnej czesci tabeli Rachunek wynikow widoczne sg efekty

przejecia oraz wskazniki na poziomie grupy.

Grupa

Wivnik invvestycii przed opodatkoswaniem

Amartyzacia
Przychody | koszty finansowe oraz zyskii straty nadzwyozaine
taczny wikyww na opodatkovwanie

Wik na weynik Grupy przed udzistem mnigjiszosciounym
Idziat mnigjszosciomsy

Wenik Grupy Cskumuloveany wroku finansowym)

Fwrot z aktywdw netto (ROHA) Grupy (%)
Ekonomiczna wartoSEé dodana (EVA) Grupy

Fdyskontowana warto£¢ dodana (DCVA) Grupy
Skumulowana zdyskontowana wartost dodana Grupy

Zysk operacyiny Grupy

Zyzk operacyiny po opodatkovwaniu Grupy

Aktyaea netto Grupy, Sredni stan

koszt kapitatu Grupy (od wartogoi akbywedwe netta), Sredni stan

10.3 Przeplywy pieniezne

Wiersze kalkulacji w kolorze niebieskim pokazuja, w jaki sposdb przejecie firmy, zyski i straty

nadzwyczajne oraz podatek wptywajg na przeptywy pieniezne.

Przeplywy pienigZne z dzialalnogci operacyjnej 15491 1 855
Inwvestyoje w akbywa i sprredaz aktynedu -1rma -380 =500
Pozyoie Grupy
Przejecia i zhycia -8 950 o
Iyskii straty nadzwyczajne a 1]
Podatek dochodowey i] 41
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10.4 Bilans

Wartos¢ firmy przy przejeciu prezentowana jest ponizej srodkéw trwatych w bilansie,
skompensowana przez skorygowany kapitat wtasny oraz zobowigzania oprocentowane.

AKTTWA 17 060 17 654 17 654 17 867
Wiartosd goodwil (prrejecia) Grugpy 2 569 2 569
Srodki pieniezne w kazie i na rachunkach spofki matki 3540 2415
AKTYWA GRUPY 23773 22 851
PASYWA 17 0G0 17 654 17 654 17 867
Worekty kapitat whaznego -1 831 -2 26
Udziat mnigjizrosciownsy ] i
Zobowigzania dugoterminowe oprocentowans 7200 E 400
Oprocentowane zobovwigzania krotkoterminowe gaa =]
PASYWA GRUPY 23773 22 851
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11 Porady dla uzytkownikéw programu Invest for Excel

11.1 Porady

11.1.1 Tworzenie tgcza z kalkulacji programu Invest for Excel

Kiedy pracujesz nad kalkulacjg programu Invest for Excel i chcesz utworzyé tgcze do
wczesdniej zapisanej tabeli Excela:

1) W pierwszej kolejnosci wybierz polecenie Plik - Otworz i otworz plik, do ktérego chcesz
sie odwotacé.

2) Powrd¢ do kalkulacji programu Invest for Excel poprzez wybranie nazwy pliku w menu
Okno.

3) W programie Invest for Excel, uaktywnij komoérke, w ktérej chcesz umiesci¢ odnosnik, a
nastepnie wprowadz w komérce znak réwnosci (=).

4) Powrd¢ do kalkulacji Excela, uzyj myszy w celu uaktywnienia komorki w pliku zrédtowym,
a nastepnie naciénij klawisz <ENTER>.

Teraz juz zostato utworzone tgcze pomiedzy kalkulacjami. Zalecane jest, aby zapisa¢ obie
kalkulacje!

Pozniej, kiedy ponownie otworzysz plik Inwestycja, program Invest for Excel zapyta sie, czy
ma by¢ zaktualizowane istniejgce tgcze do kalkulacji Excela. Jezeli wybierzesz przycisk Tak,
program Invest for Excel zaktualizuje plik Inwestycja o wszystkie zmiany, dokonane w
skoroszycie Excela.

Mozesz takze wykonac tgcze do arkusza wczesniej wstawionego w pliku Invest for Excel
(polecenie Wstaw - Skoroszyt).

11.1.2 Uzywanie szablonow

Jezeli regularnie uzywasz do obliczen tej samej stopy dyskontowej lub innych danych
wejsciowych, mozeszt utworzy¢ plik szablonu. Mozesz zapisa¢ szablon w kazdym wybranym
folderze (zobacz rozdziat Okreslanie folderéw i szablonéw). Przedsiebiorstwo moze
ograniczy¢ lub ukierunkowac przeprowadzane kalkulacje, odnoszgcych sie do okreslonych
inwestycji, poprzez ustawienie wartosci domysinych. Przy rozpoczynaniu nowej kalkulacji
inwestycji, otwdrz utworzony szablon i wprowadZ w nim tylko brakujgce dane. Mozliwe jest
wykonanie osobnych szablonéw dla réznych typéw powtarzajgcych sie inwestycji. Podczas
wielokrotnego wykonywania inwestycji podobnego typu, nie ma koniecznosci robienia
wszystkiego od samego poczatku; zamiast tego, wystarczajgce bedzie zmienianie niektérych
wartosci.

11.1.3 Uwzglednienie dodatnich skutkéw podatkowych

Zobacz tekst, znajdujacy sie po lewej stronie u dotu okna dialogowego Wartosci bazowych
oraz podrozdziat Opcje podatku dochodowego). Przyktad:

Inwestycja X w pierwszym okresie przyniosta strate w wysokosci -100 000 Euro.
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Wynik pozostatej dziatalnosci przedsiebiorstwa pokazuje zysk w wysokosci 1 000 000 Euro.
Podatek dochodowy od os6b prawnych wynosi 29%.

1) Bez inwestowania w X

Zysk z innej dziatalnosci 1 000 000
Podatek (29%) - 290 000

2) Inwestujemy w przedmiot X

Zysk z innej dziatalnosci 1 000 000

Wynik inwestycji - 100 000

taczny zysk 900 000

Podatek (29%) -261 000

Jezeli zostanie wybrane Uwzgledniaj dodatnie skutki podatkowe, przeptywy pieniezne
zwiekszajg sie 0 29 000 USD w pierwszym okresie (tzn. 290 000 - 261 000 = 29 000).

Ponizszy rysunek obrazuje uwzglednienie dodatnich skutkéw podatkowych.

Whymik finans. przed korektami z tyt. amort. i opodatk. 0 -100 000 -100 000 -100 000 -100 000
Kaorekty T tyt. raZnic w amart. i wartogcia dokrowal. rezeray
Warekty = tyt. rdznic w amort. i wart. dolrowal. rezeraw

Padatek dochaodawy ] 29000 29 000 29 000 29 000
Udziat mnigjzzosciowy
|Zy=k netto okresu [ 0| 71000 -71 000 71 000 -1 000

11.1.4 Funkcja "Szukaj wyniku" programu Excel

Przyktad:
lle produktéw XY nalezy wyprodukowac, po to by dochody osiggety okreslony poziom.

1) Po pierwsze, wybierz menu Excela z menu Invest Inne.
2) Przenies kursor do komorki, ktérej warto$¢ zamierzasz ustawi¢ na okreslonym poziomie.

3) Wybierz z menu Excela Narzedzia - Szukaj wyniku oraz wprowadz w pojawiajgcym sie
oknie dialogowym wartos$¢ wyniku (pole Wartos¢).

4) Okresl zmienng ktérg zamierzasz przeanalizowa¢. W tym celu uaktywnij pierwszg
komorke wiersza wejsciowego w tabeli kalkulaciji.

5) Woybierz przycisk OK w oknie Szukaj wyniku.

Szukanie wyniku EJ
Uskaw kamérke: H44z2 .
Warkose: 10000
Zmieniajac komdrks: | $k$447| =5

| ok | [ anuyg |
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Stan szukania wyniku

Trwa szukanie wyniku w kamdrce H451
znaleziono rozwigzanie.

Warkosd docelowa: 10000
Wartose biezgca; 10 000

Wynik zostanie przedstawiony w oknie Stan szukania wyniku oraz w kalkulaciji.

Copyright © Datapartner Oy 1995-2008 Strona 195



Invest for Excel

12 Modut Finansowanie dla wersji Enterprise programu Invest
for Excel

H 1 Project  Currency 4 InvSpec  01Param £ D1Spec / D1view 4 02Param £ 02Spec £ 02View A TotalSpec / Tatalview /

12.1 Informacje ogélne

Plik Finansowanie (invFin) sktada sie z nastepujacych arkuszy:

o Project (Projekt), ogdlne informacje oraz funkcja synchronizacji pomiedzy plikiem
obliczeniowym inwestycji (InvFile), a plikiem finansowania.

e Currency (Waluta), kursy walut na potrzeby synchronizacji pomiedzy kalkulacjg
inwestycji, a finansowaniem projektu.

e InvSpec, obejmuje przeplywy pieniezne z pliku inwestycyjnego wtedy, gdy
zaktualizowane zostang wartosci przy uzyciu przycisku wykrzyknika w arkuszu
"Projekt".

e 01Param, tutaj okreslane sg parametry pozyczki # 1. To jest gtdwny arkusz
wejsciowy.

e 01Spec, w arkuszu tym przedstawione sa wszystkie informacje, odnosnie
harmonogramu sptat pozyczki # 1

e 01View, to raport odnosnie harmonogramu sptat oraz pozostatych kosztow
finansowania.

o TotalSpec, przedstawia szczegdtowo wszystkie harmonogramy spfat pozyczek.

o TotalView, jest raportem, przedstawiajgcym wszystkie harmonogramy sptat
pozyczek zbiorczo.

| < Wyhierz, gdzie chresz przejsc = E][ Dodaj finansowanie. ..

U gory znajduje sie pasek z przyciskami oraz rozwijalnym menu.
Wyjasnienie funkcjonalnosci (od lewej strony do prawej):

funkcja drukowania — drukuj biezgcy arkusz

przejscie do najbardziej oddalonego na lewo arkusza

przejscie o jeden arkusz w lewo

przejscie o jeden arkusz w prawo

przejscie do najbardziej oddalonego na prawo arkusza

przejscie do ekranu gtéwnego

menu rozwijalne umozliwia przejscie do wybranej funkgciji

przycisk "Dodaj finansowanie" powoduje dodanie wiecej arkuszy dla kolejnych
pozyczek (np. 02Param, 02Spec i 02View)
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12.2 Arkusz projektu

Dodaj finansowanie, ..

| < \Wybierz, gdzie cheesz przejsc = t] ’

Informacja o projekcie

Opis Projekt rozbudowy linii
Razem inwestycja i 447 513 EUR
Razem finansowanie 450 000 EUR
Finansowaniedinwestycja 101 %

Wykorzystane finansowanie 450 000 EUR

Whykorzystane finansowanie 100 %

Przygotowat(a) hdJ

Komentarze Lhweagal Plik imwestye)i w PLM, poZyczka pierwsza wopliku

finansowania w EUR. Przeptywy zostaty przeliczone wg kursu
whpiganego w arkuszu Currency.

Jednostka obliczen

Ohbliczenie inwestycji Obliczenie finansowania

Jednostka 1 : Jednostka |1 :
YWaluta PLM Waluta ELR fwaluta projektu)
Opis Opisz plan finansowania projektu, cel tego finansowania oraz instytucje

finansujgca.

taczna warto$¢ inwestycji  Suma inwestycji (naktady inwestycyjne) z pliku inwestycyjnego.
Aktualizowana jest poprzez nacisniecie przycisku wykrzyknika,
znajdujgcego sie po lewej stronie *.

taczna wartos¢ finansowania Wprowadz kwote zadtuzenia, jakg planuje sie przeznaczy¢ na
potrzeby tego projektu.

Finansowanie/ inwestycja Stosunek procentowy tgcznego finansowania do tgcznej
inwestycji.

Finansowanie wykorzystane Po wprowadzeniu parametrow zadluzenia oraz ciggnien,
przedstawiona zostaje tutaj kwota wykorzystanego zadtuzenia.

Wykorzystane / tacznie %  Przedstawia stosunek kwoty wprowadzonych ciggnien do
planowanego tgcznego finansowania.

Wartosci kalkulacji W celu synchronizacji liczb dla aktualizacji z pliku inwestycyjnego,
nalezy wybraé wartosci oraz walute, zaréwno z pliku obliczeniowego
inwestycji, jaki i pliku finansowania. W powyzszym przykfadzie,
kalkulacja inwestycji wykonana zostata w jednostce 1 PLN, natomiast
plan finansowania zostanie wykonany w jednostce 1 EUR. Przy
wymianie danych miedzy plikami, liczby zostang przeliczone

automatycznie.
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* Nacisniecie przycisku wykrzyknika spowoduje wyswietlenie okna dialogowego:
Aktualizuj inwestycje [5_<|

Akkualizuj 2 pliku Inwestycia

IrFileFirme <l
Irvfilel

v Akbualizuj caty insestycie (Project)

Warkose Jednostka Waluta
Razem inweskycia w pliku Inwestycia | 14 302 | 1 j| PLM j
kurs 3910500
Razerm inwestycia w plikl Finansowarie | 3637 | 1 j| EUR. j

[v akbualizuj przeptyary pieniezne inmwestycii (InvSpec)

Tak, | anului |

Wyswietlone zostang otwarte pliki obliczeniowe inwestycji. Wybierz jeden z nich,
z ktérego chcesz importowac przeptywy pieniezne.

Nalezy zwréci¢ uwage na kwoty, jednostki, walute oraz kurs wymiany. Nacisnij
przycisk "Tak" w celu wykonania aktualizacji lub "Anuluj", aby poming¢ operacje.

Strona 198 Copyright © Datapartner Oy 1995-2008



Invest for Excel

12.3 Arkusz waluty

Arkusz ten stuzy do okreslenia kurséw wymiany walut i jest wykorzystywany do aktualizaciji
warto$ci pomiedzy plikiem obliczeniowym inwestycji a plikiem finansowania. Konieczne jest
wprowadzenie kursu wymiany tej waluty, z kitérej bedzie sie korzystaé. Nie ma koniecznosci,
zeby aktualizowac¢ pozostate kursy wymiany.

§| < Wybierz, gdzie cheesz przejsc = E][ Dodaj finansowanie. . ]
WWaluta Kurs Jednostka Prefiks Przyktad
Waluta refar. |ELIR 1,000000 EUR/ELUR 1 EUR

Ush 1,196500 LISDVELIR 1000|T TEUR
JPY 135 070000 JPY/ELR 1 000 000 (M MELIR
AUD 1,5598500 AUDJEUR 1 000 000 D00(B EELR
NZID 1,774500 NID/EUR

CYP 0573300 CYP/ELR

ZAR 8,052000 ZAREUR

PLM 4 120200 FLMAEUR

Cik 30203000 CAYEUR

RO 3559200 ROM/EUR

BGMN 1 955700 BGMN/ELIR

TRY 1.5856500 TRY/EUR

cCAD 1461700 CAD/ELUR

KRWY 1247 350000 KREMWELIR

IR 11748 430000 IDR/EUR

FHF BB 777000 PHR/EUR

1] 2023500 SGLYEUR

HID 9306000 HED/ELR

CNY 9902900 CMY/ELR

MYR 4 546700 MYR/EUR

THE a0 225000 THE/EUR

MOk 8,016000 MOK/EUR

Dl 7 4e2000 DRKIEUR

SEK 9425400 SEK/EUR

1S5k 78270000 [SKEUR

EEK 15 b46R0O0 EEK/ELIR

LvL 0,/96000 LvLELR

LTL 3452800 LTL/EUR

HUF 246 350000 HUF/EUR

ST 239 430000 SIT/EUR

Skl 39145000 SKKEUR

RUB 34 415000 RUB/ELR

HR 7 302500 HRKJEUR

CHF 1,563400 CHF/ELUR

MTL 0429300 MTLEUR

GBEP 06575850 GBF/EUR
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12.4 Arkusz InvSpec
Do tego arkusza przenoszone sg przeptywy pieniezne z pliku obliczeniowego inwestyciji.

Pomimo, ze kalkulacja inwestycji moze by¢ wykonana w oparciu o podstawe roczng, plik
finansowania zawsze jest przygotowywany w oparciu o podstawe miesieczna;:

[:] ’ Diodaj Finansowanie. .. ]

akr ane |
-447 513,11 -447 513,11 118
-447 513,11 -447 513,11 -447 513,11 -447 513,11
-447 513,11 -447 513,11
-447 513,11 -447 513 11
-447 513,11 -447 513,11
-447 513,11 -447 513,11
-447 513,11 -447 513,11
-447 513,11 -447 513,11
-447 513,11 -447 513,11
-447 513,11 -447 513,11
-447 513,11 -447 513,11
-447 513,11 -447 513,11
1 1272006 4091548 40 915 48 -447 513,11 40 915 48 -406 557 52
12 172007 40 915 48 -447 513,11 -406 557 52
13 272007 40 915 48 -447 513,11 -406 557 52
14 372007 40 915 48 -447 513,11 -406 557 52

Przenoszone sg trzy rodzaje przeptywow pienieznych:
e Przeplywy pieniezne operacyjne
e Inwestycje i sprzedaz aktywow
e Wolne przeptywy pieniezne (przeptywy pieniezne razem)

Wszystkie trzy rodzaje przedstawiane sg rowniez jako wartosci skumulowane. Powodem, dla
ktérego przeptywy pieniezne sg importowane z kalkulacji inwestycji, jest pozyskanie wiedzy na
temat: w jakiej wysokosci potrzebne jest finansowanie z zadtuzenia, kiedy nalezy dokonac
ciggnien oraz jak szybko zadiluzenie moze by¢ sptacone? Najlepszym wskaznikiem dla
okreslenia sposobu finansowania inwestycji sg skumulowane przeptywy pieniezne netto
(skumulowane wolne przeptywy pieniezne). Traktuj je jako saldo wymaganego zadiuzenia.
Nalezy jednak pamieta¢, zeby posiada¢ wiecej srodkéw pienieznych na pokrycie kosztéw
finansowania (np. odsetek).
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12.5 Arkusz 01Param

Wprowadz parametry dla finansowania z zadtuzenia.

| < Wyhierz, gdzie chcesz przejsc > E][ Diodaj finansowanie, ., l
I Rodzaj Finansowania.. Pozyczka/kredyt komercyjny Usuri ba Finansowanie I

Projekt

Opis finansowania

Razem

% taczneqo finansowania

Zamkniecie finansowania

Okres ciggnienia

Okres splaty

Projekt rozbudowsy linii
finansowanie podstawowe z banku =Y, stata stopa procentowa.

450 000 |EUR Waluta B (]| wrowadz ciagnienia -»
100,00|%

Miesiac 1 [+] Rk 2008 1/2008
Liczba mies. |2 (~] 1/2006 - 3/2006 02 lat(a)

Lata 5 B +iczba mies. |0 B

Poczatek na [ Konier okresu ciagnienia (+] 42008 - 32011 (5 lat(a))

Powyzszy rysunek przedstawia gorng czes¢ arkusza 071Param.

Rodzaje finansowania..

. Mozna wybraé¢ jeden z dwdch rodzajow: Pozyczka komercyjna
oraz Kredyt eksportowy ECA.

ECA jest skrétem dla Agencji Kredytowania Exportu.

Agencjami Kredytowania Exportu, powszechnie zwanymi jako ECA, sa
agencje uzytku publicznego, ktére oferujq pozyczki rzadowe, ubezpieczenia
oraz udzielaja gwarancji przedsiebiorstwom na rynku lokalnym, ktére
poszukujg nowych mozliwosci prowadzenia dziatalnosci w  krajach
rozwijajacych sie oraz rynkach wschodzacych. Wiekszo$¢ uprzemystowionych
krajow posiada co najmniej jedng agencje ECA. Jezeli zostanie wybrane ECA,
bedzie to oznaczad, ze podane sg podstawowe parametry dla pozyczki oraz, ze
jest to typowa standardowa pozyczka ECA, zgodna z ustalonymi wytycznymi
przez organizacje OECD.

W POZOSTALYCH PRZYPADKACH (nie zwigzanych z ECA),
ZASTOSOWANIE MA POZYCZKA KOMERCYJNA JAKO KOLEJNY RODZAJ
FINANSOWANIA.

Podczas wprowadzania parametrow dla pozyczki, nalezy zastosowaé nastepujacy porzadek

racy:
Opis finansowania:
Waluta:

taczna kwota:

Dowolnie wprowadzony opis dla pozyczki.
Wybierz walute pozyczki.

Wprowadz wielko$¢ pobieranej pozyczki lub procentowy udziat
facznego finansowania (jezeli zostata wprowadzona kwota zadtuzenia w
arkuszu Projekt).

Zamkniecie finansowania:  Dzieh, w ktérym nastgpito przyznanie pozyczki oraz pokryte zostaty

ewentualne koszty poczatkowe. Wprowadz miesigc i rok.
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Okres ciggnienia: Okres dostepnosci srodkéw czyli okres wyptaty pozyczki. Przyktadowo

Okres sptaty:

Poczatek na:

dtugosé okresu budowy. Wprowadz diugosé okresu ciagnienia. Okres
dostepu do srodkéw okreslany jest jako okres od pierwszego udostepnienia do
poczatkowego okresu spfaty (np. poczatek okresu sptaty zazwyczaj przypada
szes$¢ miesiecy przed pierwszg sptatg raty kapitatu). Jezeli transakcja obejmuje
wyptate pozyczki jednorazowo, okres ciggnienia zazwyczaj wynosi "0". W
przeciwnym razie, wprowadz oczekiwang liczbe miesiecy, pomiedzy pierwszym
udostepnieniem, a pierwszym momentem okresu sptaty.

Okres sptaty pozyczki w latach + miesigcach, Przyktadowo, 10 lat, 0 miesiecy.

Moment rozpoczecia okresu sptaty. Trzy opcje: A) Zamkniecie finansowania, B)
Pierwsze ciggnienie oraz C) Koniec okresu ciggnienia (domyslnie). Przy
wybraniu opcji A, okres sptaty rozpoczyna sie¢ niezwiocznie po zamknigciu
finansowania. Dla wybranej opcji B, okres sptaty rozpoczyna sie od momentu
pierwszej wyptaty. Natomiast po wybraniu opcji C, okres splaty rozpoczyna sie
na koniec okresu dostepu do $rodkow.

Nastepnie nacisnij przycisk Wprowadz ciggnienia (Wprowadz wyptaty pozyczki). Teraz arkusz 01Spec jest

aktywny :

| < Wybierz, gdzie chcesz praejsc = [1] [ Coda

Jednostka:

wnt
Y -
NS L

Miesigc

ystkie trans. | Przept, pieniezne razem [:]

ELR Irmwestycja Razent 450 000

na koniec miesigca ||'"-|El akres [1] : % catos
Razem: 118 043,40 450 000,00 100,00
1/2005 -447 513,11 450 000,00 100,00
212006 0,00
32006 0,00
42006 0,00
572005 0,00

= W= O

Zastosowany w drugiej kolumnie kolor przedstawia rézne etapy: jasny turkusowy
- zamkniecie finansowania, turkusowy odpowiada okresowi dostepu do srodkéw
(ciggnienia), natomiast ciemny turkusowy odpowiada okresowi spiaty.

W kolumnie koloru zoéttego znajdujg sie przeptywy
pieniezne, zaimportowane z kalkulacji inwestycji.
Umozliwia to synchronizacje potrzeby || Przept. pieniezne razem [1]
finansowania z faktycznym finansowaniem. |Przept, z dzist. operacyine]
Mozesz wybra¢ przeptywy pieniezne operacyjne, 1{Inwest. isprzedaz akbvwide
inwestycje i sprzedaz aktywow oraz przeplywy JEEELCNEENErECRE
pieniezne razem (wolne przeptywy pienigzne).

Irwestycja

W' okresie [:]

Wybierz takze, czy zastosowane majg by¢ przeptywy
Skumulawane pieniezne dla okresu, czy skumulowane.

W czwartej i pigtej kolumnie, oznaczonej jako "Ciggnienia", mozesz wprowadzi¢
ciggniena. Dla kazdego ciggnienia wprowadz albo kwote albo procentowy
udziat. Zobacz powyzszy przykiad.

Nastepnie przejdz ponownie do arkusza 07Param.
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Wybierz rodzaj pozyczki:

| & Fidwne raty kapitatowe E]

& Rowne raty kapitatowe

Fodzaj finansowania B: Rdwne raty kapit,-odsetkowe
Okres amartyzaci Z: Sptata jednorazowa (bullet)
[: Dostasuj

o Roéwne raty kapitalowe: kazda rata kapitatowa jest tej samej wielkosci,
wielkos¢ ptatnosci i naliczone oprocentowanie zmienia sie. Kazda
ptatnos$¢ bedzie mniejsza od poprzednie;.

o Roéwne raty kapitalowo-odsetkowe (Annuita): kazda sptata jest tej
samej wielko$ci, wielkosci raty kapitatowej i oprocentowania zmienia sie.

e Spilata jednorazowa (bullet): splacane jest tylko oprocentowanie.
Jednorazowa spfata kapitatu catej pozyczki na koniec okresu zadtuzenia.

e Dostosuj: catkowicie elastyczna amortyzacja. Wprowadz odpisy
amortyzacyjne poprzez nacisniecie przycisku "Wprowadz raty kapitatowe":

Rodzaj finansowania |P.: Réwne raty kapitatowe B W Platnosé balonowa ’ Wiprowad? rate balonows -» ]
Okres sphat kapitatowych  Liczba mies. |5 E][ Wiaroveads raty kapitatoe = ]

Platnosé balonowa jest
nadzwyczajnym odpisem
amortyzacyjnym, stosowanym

balonowa

350 000,00

w celu przy$pieszenia sptaty. LI
Wybierz tylko wtedy, gdy jest to 000 000
konieczne. Stosowane jest dla 0,00 0,00
wszystkich rodzajéw pozyczek. 0,00 0,00
Wybierz  funkcje "Sptata 0,00 0,00
balonowa" i nacisnij przycisk 000 000

) przy 0,00 0,00
"Wprowadz rate balonowg ->". 000 000
Nastepnie wprowadz sptate 0,00 4500000 100 000,00

balonowg w wybranym przez
siebie okresie.

W Platnosc balonows Wiprowvadz ratg balonows -= ] ‘

Wybierz okres amortyzacji pozyczki:

Okres sptat kapitatowych  Liczba mies, g E”

Mozna wybra¢ pomiedzy nastepujgcymi okresami miesiecznymi: 1, 2,
3, 4, 6, 12 lub wybrac funkcje "Wprowadz".
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Jesli  wybierzesz funkcje "Wprowadz" mozesz wprowadzic,
dostosowane do swoich potrzeb, nieregularne odpisy amortyzacyjne
poprzez nacisniecie przycisku "Wprowadz raty kapitatowe".

Doskosyj E][ Wprovvadz raty kapitstowe = ] ‘

Nastepny rozdziat poswiecony jest stopom procentowym

Pierwsze pole jest tylko w celach informacyjnych:

otopa procent. oparta na:  |Euribor B mies.

Nastepne pole informuje, w jaki sposdb obstugiwane sg odsetki w
trakcie okresu dostepu do srodkéw:

Odgetki
w okresie ciggnienia | Ei: Pracone od chwili wyptaty pierwszej transzy za. z harmonoramem phatnogci odsetkowych B
Opcjonalne metody oraz ich wyjasnienie:
B: Ptacone od chwili wyptaty pierwszej transzy 20, 2 harmonoramem praknosci odsetkowych E]

&: Placone miesiecznie
B: Ptacone od chwili weyptaty pierwszej transzy 2g. 2 harmonoramern phatnosci odsetkowsch

Z: Placone pray piervwsze] sptacie kapitatu, po okresie ciggnienia
| O Kapitalizowane w okresie diggnienia | ptacane 2g. 2 harmonogramem sptak rak kapitatawnch

A. Pfacone miesiecznie

- odsetki wyliczone w oparciu o kwote pozyczki i
ptacone miesiecznie

B. Ptacone od chwili wyptaty pierwszej transzy zgodnie z
harmonogramem pfatnosci odsetkowych

- odsetki ptacone zgodnie z wybranym okresem sptaty,
poczgwszy od pierwszej transzy

C. Ptacone przy pierwszej sptacie kapitatu, po okresie ciggnienia

- pierwsza spfata odsetek ptacona przy pierwszej
amortyzaciji

D. Kapitalizowane w okresie ciggnienia oraz ptacone zgodnie z
harmonogramem sptat rat kapitatowych

- odsetki nie sg ptacone w trakcie okresu dostepno$ci
srodkéw, odsetki nalezne sg doliczane do kwoty
pozyczki i dlatego wielko$¢ pozyczki bedzie finalnie

wieksza.
Wprowadz stope procentowg
Stopa procentowsa

w podanym
przykiadzie po prawej Stopa procentowa (p.a.) £,00000| %
stronie, wprowadzona Marza stopy procent. (p.a.) 050000 %
jest stopa bazowa Razem stopa procent. (p.a. £,50000| %
(Euribor 6 m.) + marza Efektywna stopa moczna 6 F0562 %

Strona 204 Copyright © Datapartner Oy 1995-2008



Invest for Excel

Nie ma koniecznosci dzielenia stopy procentowej na te dwa skfadniki..

Efektywna stopa roczna widoczna w wierszu ponizej uwzglednia
jedynie efekt stopy procentowej i jej marzy (bez uwzgledniania innych
kosztéw finansowych).

Jezeli stopa procentowa jest zmienna,

Zmiennafstata

Stata E] [ WprowadE zmiany w stopie procentomej -= ]

nalezy wprowadzi¢ przewidywane stopy procentowe dla przysztych
okreséw poprzez nacisniecie przycisku "Wprowadz zmiany stép
procentowych ->". Zawsze mozna odwota¢ sie do poczatkowej stopy
procentowej, jesli nie mozna przewidzie¢ przysztosci.

Wybierz okres sptaty odsetek

Okres platnosci odsetek

) liczba mies.

Typowo, sptaty odsetek odpowiadajg harmonogramowi sptat rat
kapitatowych, jednak nie zawsze. Istnieje mozliwos¢ okreslenia
okreséw sptaty odsetek, jako 1, 2, 3, 4, 6 lub 12 miesiecy.

Odsetki wyliczane sa, zarbwno w Rak odsetkowy
oparciu o zatozenie dla 360 dni, jak _
i 365 dni w roku. Uproszczone 360 |35':' dni
dni jest bardziej powszechne.

Wprowadzanie pozostatych kosztéw, powigzanych z finansowaniem zadtuzenia.

W kolumnie "Optaty" po lewej stronie mozna nada¢ odpowiednie
nazwy dla optat.

W drugiej kolumnie mozesz wprowadzi¢ wartos¢ procentowg lub
wartos¢ monetarna.

Nie nalezy uzywacé formatu procentowego.

Nastepnie wybierz z rozwijalnego menu, w jaki sposéb majg byc¢
wyliczane optaty.
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Optaty % /EUR Rodzaj

Okres ptatnogci

optata 1 1,00000 | &: Procent catej kwoby finansowania ptatmy 2 gory w momencie dEI_E]

optata 2 200000 |E: Procent zaptaconych odsetek,

G

| (Mg w ugyeiu)

E2/IE[

| (Mg w ugyeiu)

] =)

| (Mg w ugyeiu)

= =]

| {Mig w gy in)

= =]

| {Mig w Uy Cin)

] =]

| {Mie w2y ciu)

] =]

| {Mie w uEyCiu)

I HC2]

| {Mie w uEyCiu)

E3/MNE3(EY

‘Rzeczyw. stopa % (p.a.) -26 49687 %

Catkowity koszt finans,

128 813 EUR

Dostepnych jest 15 opcji wyboru. Ponizej zostaty one wyjasnione:

| & Procent catej kwaty finansowania ptakny 2 gary w momencie d@

(Tie w uZvciu)

& Procent catej kwaty finansowania ptakmy 2 gary w momencie domkn
B: Kwota ptatna z gary w momencie domkniecia Finansowania

Z: Procenkowey ryczatt od kazdej wyptaty srodkdw

[ Procent kwaoby pozostajgeei do wyptacenia po kazdej kranszy
E: Procent zaptaconych odsetek,

F: Procent salda, ptacony 2 gary, okres sphaty

G: Procent salda ptacony z dotu, okres sphaky

H: Optaka skata 2 gdrey

I: Optaka skata z dotu

X: Procent wyptaconej kwoby 2 gary

k: Procent wyptaconej kwoky 2 dotu

L: Procent kweaky do wyptacenia, z gdry, okres ciggnienia

M: Procent kwoby do wyptacenia z dotu, okres ciggnienia

W Wprowadz

(Nie uzywane)

- zastosuj te opcje, jesli optaty nie majg by¢ wyliczane

A. Procent catej kwoty finansowania ptatny z géry w momencie

domkniecia finansowania

- opfaty wyliczane sg jako procent tgcznego zadtuzenia,
ptatne niezwtocznie przy zamknieciu finansowania

B. Kwota ptatna z géry w momencie domkniecia finansowania

- optaty sg wprowadzane (nie wyliczane), ptatne niezwtocznie

przy zamknieciu finansowania

C: Procentowy ryczatt od kazdej wyptaty srodkow

- optaty stanowig procent kazdej wypfaty, ptatne w

okresie wyptat

D: Procent kwoty pozostajgcej do wyptacenia po kazdej transzy
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- optaty wyliczane sg procentowo od niewykorzystanej kwoty
pozyczki, ptatne wtedy, kiedy wystagpita wyptata.

E: Procent zaptaconych odsetek

- optaty wyliczane procentowo od zaptaconych odsetek,
ptatne w momencie, gdy nastgpita sptata odsetek

F: Procent salda, ptacony z gory, okres spfaty

- optaty wyliczane sg procentowo od salda zadtuzenia, ptatne
zgodnie z harmonogramem odpiséw amortyzacyjnych, ale z

gory.
G: Procent salda ptacony z dotu, okres sptaty
- optaty wyliczane procentowo od salda zadtuzenia, ptatne
zgodnie z harmonogramem odpiséw amortyzacyjnych, ale z
dotu
H. Optata stata z gory
- Optaty sg wprowadzane, ptatne zgodnie z harmonogramem
odpiséw amortyzacyjnych, ale z gory.
|. Optata stata z dotu
- optaty sg wprowadzane, ptatne zgodnie z harmonogramem
odpiséw amortyzacyjnych, ale z dotu.
J. Procent wyptaconej kwoty z gory

- inaczej, niz dla opcji "F", ale ptatnosci rozpoczynajg sie juz
przy zamknigciu finansowania i kontynuowane sg zgodnie z
okresem sptat (z gory).
K. Procent wyptaconej kwoty z dotu

- inaczej, niz dla opcji "G", poniewaz harmonogram ptatnosci
rozpoczyna sie juz przy zamknieciu finansowania i
kontynuowany jest zgodnie z okresem spfat (z dotu).

L: Procent kwoty do wyptacenia, z gory, okres ciggnienia

- opfaty wyliczane procentowo od niewykorzystanej kwoty
finansowania, ptatne z géry dla wybranego okresu ptatnosci,
ale tylko w trakcie okresu ciggnienia.

M. Procent kwoty do wyptacenia, z dotu, okres ciggnienia

- optaty wyliczane procentowo od niewykorzystanej kwoty
finansowania, ptatne z dotu dla wybranego okresu ptatnosci,
ale tylko w trakcie okresu ciggnienia.

N: Wprowadz

- po wybraniu tej opcji, nacisnij strzatke po prawej stronie w
celu uzyskania mozliwosci wprowadzenia opfat recznie.
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12.6 Arkusz 01Spec
Arkusz ten jest szczegétowym raportem dla okreslonej pozyczki.

| < Wyhbierz, gdzie cheesz praejsc =

Inwestycja
Przept. pieniezne razem : Ciggn
Ma okres : EUR cia
: 118 043,40 450 000,00 350 000,00
0 172006 -447 513,11 450 000,00 10267,00 450 000,00
1 272006 0,00 0,00 450 000,00
2 372006 0,00 0,00 450 000,00
3 472006 0,00 0,00 450 000,00
4 52006 0,00 0,00 460 000,00
5 B/2005 0,00 0,00 450 000,00
B 72005 0,00 0,00 450 000,00
7 8/2006 0,00 0,00 450 000,00
8 972006 0,00 0,00 100 000 00 350 000,00

Kolumny, kolejno od lewej stfony do prawej (zobacz rysunek powyzej)

1. Odsetki skapitalizowane Jesli wybrana jest opcja: Odsetki z okresu ciggnienia sa:

D: Kapitalizowane w okresie ciggnienia oraz ptacone zgodnie z harmonogramem sptat
rat kapitatowych, skapitalizowane odsetki bedg zaprezentowane tutaj.

Raty kapitalowe = Amortyzacja zadtuzenia

Saldo koncowe Stan zadtuzenia po amortyzacji

Stopa procentowa Stopa procentowa, ktéra ma zastosowanie dla danego miesigca
Obliczone odsetki Kalkulacyjne odsetki dla danego miesigca

Odsetki naroste Skumulowane odsetki niezaptacone

Odsetki zaptacone Raty odsetkowe, zgodnie z harmonogramem sptat odsetek
Obliczone optaty  Pierwsza optata, ktora zostata okreslona w arkuszu 01Param, jest
wyliczana tutaj.

Ptatnosci pierwszej optaty, okreslonej w arkuszu 01Param

Druga optata, okreslona w arkuszu 01Param.

PN RA~WN

9. Optaty zaptacone
10.

Obliczone optaty

IFR: 585830 %| IRR: Koszty rzeczywiste finansowania,
T —— zawierajgce wszystkie optaty oraz odsetki,
LAZEM -.-:h-_I:!HI. pr,.-_uf.l Y _, plenigzne wyliczane sg metodg "Wewnetrznej stopy
optaty Przept pienigz.  Skumulowane [N te e
o007 250,000 577125000 5771 250,00
162 000,00 -162 000,00 -162 000,00| Optaty ogdtem: Suma optat zaptaconych w
0,00 0,00 -1E2 000,00| miesigeu, zgodnie ze specyfikacjg arkusza
0,00 000  -16200000 O1Param.
SSS SSS ::Eé Sgg SS Przeplywy finansowania: taczne
! ! . ! miesieczne przeptywy finansowania,
0,00 0,00 -162 000,00 obejmujgce wyptaty i splaty pozyczki,
0,00) 324000000 3078000001 pratnosci odsetek oraz wszystkie optaty.
0,0a 1620000 3061 300,00
0,0a 16200000 3045600000 Skumulowane: taczne przeptywy
0,00 1620000 302940000| pieniezne skumulowane finansowania.
0,0a SB200000 301320000
2025000 1292355000 15936 750,00
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12.7 Arkusz 01View

Raport biezgcego zadtuzenia. Istnieje mozliwo$¢é modyfikacji ustawien wierszy i kolumn poprzez
nacisniecie przycisku Ustawienia widoku®.

t][ Dodaj finansowanie. . . ]

Projekt rozbudowy linii

Finansowanie podstawowe z hanku XY.

2/2006 1/2007 1/2008 1/2009 1/2010

1/2006 - 12,2006 - 1272007 - 12/2008 - 12,2009 - 1272010
Liczba miesiecy 11 12 12 12 12
Ckres Zamkn. finans. Okres ciggnie| Okres sptaty (B lat(a))
Razem finansowanie 450 000
Saldo otwarcia 45000 450 000 375 000 300 000 225000
Ciggnienia a) 45 000 405 000
Cdsetki skapitalizowane
Raty kapitatowe b) 75000 75000 75000 75000
Saldo zamknigcia 45000 450 000 375000 300 000 225000 150 000
Odsetki do zaptacenia c) 19744 2803 23 156 18 281 13 406
optata bankowa 4500
ubezpieczenie kredytu g 500 7 000 54500 4000
Razem optaty o 4500 8500 7 000 5500 4000
Razem obstuga diugu (b+c+d) 4500 19744 111 531 105 156 95 7a1 92 406
Razem przept. pienigz. {a-b-c-d) 40500 385 256 -111 531 -105 156 98 781 92 406
Skumulowane przephywy pienigzne 40 500 425 756 314225 209 089 110 2585 17 881

Rzeczyw. stopa % (p.a. 8,642 %
Catkowity koszt finans. 147 806

(Razem zaptacone odsetki i optaty)

"Rzeczywista stopa procentowa p.a.” odpowiada fgcznym kosztom finansowania i jest
przedstawiana jako oprocentowanie roczne.
Catkowity koszt finansowania to fgczne koszty, zaptacone z tytutu danego zadtuzenia.
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Ustawienia widoku

Wiersze Kaluriny
Ukryj wiersze Odznacz I Ukryj zamkniecie finansowania
... Lpusty wiersz) e

{pusty wiersz)
(pusty wigrsz)
Jednostka
PLM
Liczba migsiccy
Okres
Razem finansowanie
Saldo otwarcia

Ckres ciggnienia
Catkowity okres ciggnienia w mies,
Liczba miesiecy w kolumnie:

[¥ Ukryj "Razem ciggnienia”

Ciggnienia
Odsetki skapitalizowane
Raty kapitatowe Okres spraty
Saldo zamknigcia
(pusty wiersz) Catkowity glkeds sphaby w mies,

Odsetki do zaptacenia

iezba miesiecy w kolumnie;,

[v Ukryi "Razem sphata”

Tak

[ Ukryi kalumne "Razem" - sume wszystkich kalurn

| Klikajac
przycisk  okna
dialogowego
uzyskuje sie
mozliwos¢:
1) wyboru
wierszy do
ukrycia,
[2)
kolumn
ukrycia, oraz
| _3) wyboru
okreséw dla
kolumn, osobno
dla okresu
ciggnienia i
okresu sptaty.

]

wyboru
do

Anuluj

12.8 Obsfuga pozyczek ztozonych

| < ‘Wyhierz, gdzie cheoesz przejsd = [1”

Dadaj finansawanie, . . ]

Nacisnij przycisk "Dodaj finansowanie...", aby uwzgledni¢ kilka

pozyczek dla pakietu finansowania.
Wybierz rodzaj pozyczki:
Wybierz Kredyt eksportowy jedynie dla pozyczek

udzielanych przez ECA Agencje Kredytowania Exportu, a dla
wszystkich pozostalych pozyczek wybierz "Komercyjny"!

Nastgpi wygenerowanie trzech nowych arkuszy:
przyktadowo 02Param, 02Spec i 02View.

i}

Dodaj zrodio finansowania rz|

Kredit EksEDrtDwi ECA

Anuluj |

W stosunku do nich, majg zastosowanie te same zasady, jak dla pierwszej, juz wczesnigj

opisanej pozyczki.

Nalezy zwréci¢ uwage, ze dostepne sg rowniez arkusze TotalSpec oraz TotalView. Arkusze te
pokazujg podsumowanie dla wszystkich okreslonych pozyczek jako raporty konsolidacyjne.

Nalezy zapisa¢ plik Finansowanie.
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12.9 Aktualizacja pliku Inwestycja o opracowane finansowanie

Teraz mozna powrdéci¢ do pliku Inwestycja w celu importu przeptywéw finansowania.
W "Rachunku wynikéw" i "Rachunku przeptywdw pienieznych" znajdujg sie przyciski ze znakiem

wykrzyknika w celu importowania finansowania:

EBIT; Zysk operacyjny
[=kumulosyany rok finansow:

vhody i koszty finansowe Plik Finanzowanie

Powyzej po lewej stronie, Rachunek wynikéw.

Przephmny pignigzne finansowania

Przychody i kozzty finanzowe

Korekta podatku dochod. dot. przychoddu | kozztdw finans .
Zobowigzania dhugoterminowe, wzrost (+) J spadek (-)
Imiana stanu oprocentowanych Tobowigzan chugoterm.
\ % Zobowigzania dhugoterminowe, wzrost (+) 5 spadek (-)

' | Zmiana stanu zobowigz. diugotern. (plik Finansowanis)

Zmiana stanu nieoprocertowanych zobowizz. diugoterm.

Wapitat wihasny, wzrost (+) § spadek (-1
ZImiana stanu poryczek krdtkoterminoaeych

Przephrwy pieniezne ogilem

Skumuloweane prIephensy pisniczne ogokem

Po prawej stronie, Rachunek przeptywdw pienieznych.

Po nacisnieciu przycisku H pojawi sie nastepujgce okno dialogowe:

Aktualizuj finansowanie

+ akbualizuj 2 pliku Finansowanie:

Konwersja waluky

Jedniostki Waluka
Plik. Inwestycia | 1 j| EUR j
Kurs ’W
Plik. Finansowanie | 1 j| PLM j

™ Whycayse

Tak | Anului |

Wyswietlone zostajg wszystkie otwarte pliki typu Finansowanie. Wybierz jeden z nich, aby go
zaimportowac. Jezeli zaden z plikéw nie zostat wyswietlony, nalezy otworzyé¢ jeden z nich. W
powyzszym oknie wyswietlana jest waluta oraz jednostka dwoch plikéw. Podczas importowania,
program Invest for Excel automatycznie wykona przeliczenie.

Funkcja Wyczys$c jest wykorzystywana do usuniecia zaimportowanych wartosci.

Nacisnij przycisk "Tak". Teraz koszty finansowania sg juz zaktualizowane w "Rachunku
wynikéw" (rachunek wynikéw) oraz "Rachunku przeptywow pienieznych". Rachunek przeptywow
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pienieznych jest zaktualizowany réwniez o wyptaty pozyczki oraz
zaktualizowany jest o zastosowane finansowanie.

Rachunek wynikow jest zaktualizowany:

sptaty. Bilans takze

EBIT; Zysk operacyjny 1] 1] 339 203 345 002
(skumulowany rok finansowy) 0 339203 345002
%% (shumulovany rok finansowy =0,6% 21,0%
Przychody i wydatki finansowe 0 -126 802 =25 269 -164 155
E Przychody i wydatki finanzsowe
H Przychody i weydatki finanzowe Plik Finansowanie 1] -126 802 -215 264 -164 155
Rachunek przeptywdw pienieznych jest zaktualizowany:
Przephywey pienigzne finansovwania
Przychody | koszty finansowe 0 -126 802 -215 269 -164 155
Korekta podatku dochodowego dia elementow finansowania 0 0 0 0
Zobowigzania dlugaterminowe, wzrost (4 [ spadek () 3931 848 -393185 -78E6 370 -78E6 370
Imiana stanu oprocentowanych zobowigzan diugoterm. 3931 848 -393185 -78E6 370 -786 370
= | Fobowigzania diugaterminowe wrrost (+) f spadek (-)
! | Fmiana stanu zobowigz . diugoterm. (plik Finanzowsanie) 3931 848 -393185 -786 370 -786 370
Bilans jest zaktualizowany:
Zobowigzania
Zobowigzania dhugaterminowe 3145473 2752204 1 965 924 1179 554
Zobowigzania krdtkoterminowe 786 370 786 370 786 370 786 370
Fazem pasywa 393 548 3 5358 663 2752294 1 965 924
PASTWA 3 931 848 3 411 861 2 749 426 2 143 904
Obliczenie wartosci firmy Podczas pracy nad PRZEJECIAMI mozna

Cens
Udzigt (%)

Kapitat udzishowyfakoyiny

Madwyzka ceny emisying nad wwartogcis nominalng
Srodki o ograniczong) mozlivvosc dysponowsania
Zyski zatrzymane

Iysk (strata) w okresie

Korekta amorty zaci

Przeszacovanie prred opodstkoveaniem
Rezerva 7 tytdu odroczonego podatkuy dochodowego

Przeszacovanie

[i] Alokowwane przeszacowanie przed opodatkowanism

-]

E} Saldo
E | Alokovvana rezerywa Z tyt. odroczonego podatku dochod.
Srodki alokowane do
Amoryzacia
Salda
Przydzielone przeszacovwanie Fazem

Srodki alokowane do

Amoryzacia Limicwwa

-]

0,0%

WWigrtosc firmy (goodywill)

Hapitat wazsny

Zadhizenie dugoterminowe oprocentowane
Raty kapitstowe

Koszty finanzowe

]

réwniez wykorzysta¢é modut Finansowanie w
celu zaplanowania finansowania
przejmowanego przedsigbiorstwa.

W celu aktualizacji: W szablonie przejecia pliku
inwestycyjnego, w obliczeniu "Wartosci firmy",
dostepny jest przycisk dla finansowania
przejecia.
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Nacisnij przycisk:

Pojawi sie okno dialogowe:
Pozyczka Grupy E'

Cena zakupu | 5550
Finansowanie
Pozyczka
" uprowads {* sy plik Finansowanie | akkualizui, .
wielkose pozyczki, 1000 PLM | & 000
Pozyczka (%% ceny zakupu) | 89,38
Okres zwraky (v latach) | 10
Odsetki + pozostate koszky, stopa roczna | =
Kapitat wtasny
wielkose kapitatu whasnego, 1000 PLM | 4500
kapitat whasny (%% ceny zakupu) | 50,27
Koszty kapitaty whasnego, 1000 PLM |
Tak, Anului

Wybierz opcje "Uzyj plik Finansowanie", a nastepnie nacisnij przycisk "Aktualizuj..."
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13 Wiasne makra
Wykorzystaj arkusz definicji makr, w celu zastosowania makr dla pliku inwestycyjnego:

Arkusz definicji makr mozna wyswietlic poprzez klikniecie przycisku "Pokaz arkusz definicji
makr" w oknie dialogowym "Opcje blokowania pliku":

Opcje blokowania pliku

Hasto |
Warkosci bazowe lOinczenia ] Wity ]

Sprawdz funkcie, kkare powinmy by ZAELOKCOWBMNE:

[ Moment obliczeniowy (wzgledemn okresu poczatkowego)

I Ohbliczenie wartodc rezydualne

[ Jednostki {1/1000/1000000)
[ Waluta

I Wspdtczynnik dyskonkujaey
| Stopa podatkowa i inne opcie 2wigzane z podatkigm

Pokaz arkusz 2 opisem macro Tak, Anului

Okno dialogowe jest otwierane poprzez nacisniecie przycisku na ekranie "Wartosci
bazowe" i po wybraniu opciji "Zablokowanie czesciowe"

Blokowanie pliku Ps_<|

Zablokowanie czedciowe. ..

Zablokowanie petne

Jezeli wprowadzone zostato hasto dla ustawien blokowania pliku, koniecznie nalezy wprowadzic¢
hasto, zanim wyswietlone zostanie okno dialogowe "Opcje blokowania pliku".
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Arkusz definicji makr mozna ukryé poprzez nacisnigcie przycisku w gérnym prawym
narozniku arkusza.

Custom macros can be assigned to buttons etc. on your own sheet without direct linking by the
use of the macro definitions sheet:

Wtasne makra mozna przypisac¢ do przyciskow we witasnym arkuszu bez bezposrednich tgczy -
przy wykorzystaniu arkusza definicji makr:

{ Ik i n] )
Uaktualnia kolumny w moirn arkuszu kiedy zmienia sie okres kalkulacji
il ] L
AgsignableMacro0l Zmiana widoku w moim arkuszu (Przyciski 1-4)
AssignableMacro02 ShowHideResidual Pokaz/ukryj kolumne rezydualng w moim arkuszu
Assignabletacro03 PrintReport1 Przygotuj i wydrukuj raport 1 {przycisk Raport 1)
Assignabletacrold PrintReportz Przygotuj i wydrukuj raport 2 {przycisk Raport 2)

Assignabletacrols
AssignableMacrolB
Assignablehacral?
Assignableiacro0d

Wprowadz nazwe pliku obstugujgcego wtasne makra pod polem "Nazwa skoroszytu makr":

Skoroszyt.xls

Nalezy zwroéci¢ uwage, ze otwarcie pliku nastepuje po uruchomieniu
makra.

Jesli chcesz uruchomi¢ wtasne makro po zmianie okresu obliczeniowego w programie Invest for
Excel, wprowadz nazwe tego makra pod polem "Makro zmiany okresu":

Makro zmiany okresu kalkulacyjnego Chpis (opcjonainie)
TermChangeMacro Llaktualnia kolumny™wnoim arkuszu kiedy zmienia sie okres kalkulacji

Okreslony| skoroszyt makra powinien zawiera¢ dane makro:

Skoroszvt.xls

Option Explicit

' These wgcros used with the custom sheets in che Invest for Excel investment file
' Contact |info: thisis.mefmycaompany.com

Const m3hgetPassword = "ThePassword" ' General sheet password

Sub TermChangeMacro ()

' This ma‘:o is run after & caloculation term in the comwpany tewplate

' Updates the custom sheets periods to correspond to Caleulation sheet

Dim intMyColl As Integer First colwuwmn (after zero period)

Dim intMyColZ Az Integer Last colunmn (before residual)

Dim inctMyNoOfcCols As Integer Numbher of columns

Dim iTemp As Integer, sTewp A=z String Tewporary variables

Dim iTempZ As Integer More tewporary wvariables

Dim intCalc3hest As Integer Calculations sheet index

Dim intZeroCol A= Integer Zero colunmn index in calculations sheet
Dim intBesidualCol As Integer Besidual column in caleulations sheet
Dim intCalcColl As Integer First colwun, cslculations sheet

Iim intCalcColZz As Integer Last column, calculacions sheet

Dim intCalcNoOfCols A= Integer Huber of coluwns, calculation sheet
Dim intMyShest L= Integer Sheet index

Dim fWasProtected is EBoolean FProtect sheet afterwords only if it was protected
U o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

On Error Resume Next ' Don't stop for any error
R R T T LY
' First custom sheet (Investment file assumed active)
intMy3heet = iReturnMySheet (1, ActiveTorkbook)
Err = 0
With Zheets(intHy3heet)

If Err <» 0 Then Exit Zub ' No sheet found
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Uwaga! Makro zmiany okresu powinno by¢ programowane z ostroznoscig, w taki sposéb, zeby
wykonanie ktoregokolwiek kodu programu Invest for Excel nie byto zagrozone.

W pliku inwestycyjnym zarezerwowanych jest tgcznie 99 makr z mozliwoscig przypisania
przyciskdbw we wlasnym arkuszu pliku inwestycyjnego. W celu wykorzystania przypisywalnych
makr, nalezy wykonac¢ nastepujace kroki:

Wprowadz nazwe makra:

Przypisane ms

Assignablehdacral? OutlineMySheet

Makro powinno byé umieszczone w okre$lonym skoroszycie makr:

PERSONAL.XLS - [MylnvestForExcelMacros (Code)]

bt Format Debug Run  Tools  Add-Ins  Windo Help

A9 o] p @ b &Y | @ n1s7, colze !i%@lp 0@ | 5= (= 2

—ZI |(General} * j |0u‘t|ineMysheet
—! Sub CutlineMysheet ()

~ ' Cutlines my sheet according to caller object (button 1-4)

| Dim strCaller As 3tring, intlewvel As Integer, fWasProtected As Boolean
On Error GoTo O

Application.ScreenlUpdating = False

strifaller = Mid(ThisWorkbook.Names ("Callerdhject™) .RefersTo, 5) ' Remow
intLewvel = Val (RightistrCaller, 1)
With ActiwveSheet ' My sheet assumed active

! Unprotect if necessary
If .ProtectContents Then
fWasProtected = True
.Unprotect mSheetPassword
Else
fWasProtected = False
End If
' Apply outline lewvel
.Outline.3howlevels Rowlevels:=intLevel
' Protect if sheet was protected
If fWasProtected Then .Protect mS3heetPassword
' Cursor top left
.Range ("FirstParameter") .3elect
End With
AetiveWindow. ScrollColumn = 1
Macros AetiveWindow.ScrollRow = 1
End Sub

1|

Wstaw, przyktadowo, przycisk (lub przyciski) do wtasnego arkusza:

Przypisz makro do okreslonego przycisku (przyciskéw):
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Wiyt
Kopiuj

& ) g

Whlej

Edvtuj tekst

GErupowanie »

Kolejnose 3

| Przypisz makro...

% Formatuj Formant. ..

Wybierz makro do przypisania i nacisnij OK:

Przypisywanie makra

Mazwea makra:

| AssignableMacro0s . Ik,
AllocatelnassetSelected S -
#nalysisFactorChanged =
AnalysisRatingelectad

AnalysisRefresh
analysisyearChanged Edycja
AssignableMacro0l

AzsignableMacralz

AssignableMacro03
AssignableMacro0d
AssignableMacro0s
AssignableMacrols
AssignableMacro0?

| &

Makra v |Wszystl§(e obwarke skoroszyky w

Opis

Wybrane przypisywalne \makro powinno odpowiada¢ temu, ktére wykorzystywane byto w
arkuszu definicji makr:

Przypisane makra Wakro do uruchomienia we Skoroszyt.xls  Opis (opcjonalnia)

AgsignableMacrodl OutlineMySheet Imiana widoku w maim arkuszu (Przyciski 1-4)
AgsignablelMacrodl ShuwHideResi%ual Pakaz/ukry] kolumng rezydualng w maim arkuszu
AgsignableMacrod3 PrintReport1 Przygotuj i wydrakuj raport 1 (przycisk Rapaort 1)

Kiedy klikniesz przypisany przycisk Raport 1, makro "OutlineMySheet", umieszczone w arkuszu
Skoroszyt.xls, polecenie Przygotuj i wydrukuj raport 1 zostanie wykonane.

Korzyscig stosowania wtasnych przypisywalnych makr z arkusza definicji makr jest to, ze nie sg
wymagane zadne tgcza pomiedzy plikami.
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14 Funkcjonalnos$é programu Invest for Excel

@ ©
Edycje Invest for Excel® = 3
Funkcjonalnosd E £ |3 %
Elastyczna definicja modelu inwestycji: okres kalkulacji, olalmle
periodyzacja (1, 2, 3, 4, &, 12 miesiecy) stopa dyskontowa, opcje podatkowe iinne
Specyfikacja nakladdw inwestycyjriych z wyborem kilku metod amaortyzadji o P
i okregleniem wartosci rezydualne]
Rachunsk wynikéw E B 8 @
Obliczenie kapitatu obrotowego BN BN BN |
Sprawozdanie przeptywdw pignisinych E B | & ®
Raport Analiza rentownosci; gldwne wskazniki rentownaosci: sl mlmlm
MNPV IRR, MIRR, ckres zwrotu, RONA, EVA, DCVA i wisce]
Analiza wrazliwodci w formis wykresdw i tabel wynikowych L I -
Prég rentownosci na kazdym parametrze wejiciowym a8 2w
Funkcja pordwnania kilku inwestycji BN BN
Wyliczenie efektu kraficowego inwestycji w pordwnaniu do stanu wyjsciowego N NN
Funkcja tworzenia whasriych wykresdw i analizy wrazliwosc a ® | =
Wiersze do modelowania mogg przyjad 2 hierarchiczne poziormy szezegdlowoici . BN NN |
Bilans a | u
Propozycja inwestycyjna - szablon i raport =
Funkcja konwersji wa lutowe] a | m
Zmiana jezyka oprogramowania (polski, angielski, niemiecki, hiszpanski, rosyjski, .
szwadzki i finski)
Blokowanis plikéw abliczeniowych (catkowite, czesciows) | B
Zmiana nazw tytuldw, wierszy | podstawowych wskanikdw ¥ N
Maodut finansowania E
Konsolidacja kilku inwestycji w jeden plik inwestycyjry h |
Test na trwaly utrate wartodci aktywdw w zgodzie z wymogami MS5F (IFRS) a
Wyceny - przejecia, konsolidacje oraz sprzedaz biznesu |
Renta wisczysta (opcja w modslu kalkulacji r
Analiza rentownosci w oparciu o wolne przephywy dla wlascicieli kapitatu (FCFE) a
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