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Introduction

IsoBacktest est un logiciel permettant d’évaluer les performances de stratégies d’investissement
élaborées au moyen d’IsoBourse. IsoBacktest étend les fonctionnalités d’IsoBourse, il permet
d'évaluer la performance et la volatilité des filtres IsoBourse au moyen d’informations statistiques et
financieres (courbe de capital, profit, drawdown, pourcentage de trades gagnants etc.).

Ce manuel de référence comporte quatre parties.

La premiére partie « Tutoriel » décrit en détail les différentes étapes d’un backtesting :
- comment créer un projet de backtesting dans IsoBacktest ?
- comment générer les signaux d’achat et de vente dans IsoBourse ?
- comment paramétrer 'analyse du backtesting dans IsoBacktest ?
- comment afficher les résultats du backtesting dans IsoBacktest ?

La deuxiéme partie « Paramétres standards » et la troisieme partie « Parametres avancés » décrivent
les parametres IsoBacktest du backtesting.

La quatrieme partie « Résultats du backesting » décrit les indicateurs affichés par IsoBacktest dans
les résultats du backtesting.

La lecture préalable du manuel d’utilisation (bouton Guide dans IsoBacktest) est recommandée.
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Tutoriel

Projet de backtest

Dans ce qui suit, nous supposerons que le logiciel IsoBacktest a été installé sur votre poste a la racine
du disque C : « C:\IsoBacktest ».

Cotations d’'un backtest

Au premier lancement d’IsoBacktest. La fenétre d’accueil suivante s’affiche :

& IsoBacktest: Ji

Fichier Historique Analyse Options Aide

DE B X | H G| = | @ @ ¢ » | @2

Créer Ouvrr Enregistrer Supprimer | Historique Purger | Analyse Résultats | Paramétres Cotations | Guide A prapos... | Quitter |

=} Backtesting

Projet

L3

[ L Analyse
)

= L. Paramétres
e
Stratégie S1
Entrées
i e
[=1d Sortes
.
[ L stratégie s2
[ L stratégie 53

La premiere étape consiste a renseigner le répertoire des cotations d’IsoBourse. Cliquez sur le
bouton Cotations puis renseignez 'emplacement du répertoire Data d’IsoBourse. Par exemple,
« C:\IsoBourse\Data » :

Y Sélection du répertoire Data d'IsoBourse —]
Rechercher dans: | | Data > 2 eEE
]
Documents
récents
Bureau
Mes
documents
Ordinateur
a,
‘,_I! Nom du dossier :  |[EITE e [ selection du répertaire Data d'isoBourse |
RESEAU  Fichiers du type : B Annuler |

L’'emplacement du répertoire Data dépend de I'emplacement du répertoire racine du logiciel
IsoBourse installé sur votre poste. Pour connaitre I'emplacement du répertoire racine d’lsoBourse,
cliquez sur les propriétés du raccourci IsoBourse de votre bureau Windows.

Dans la fenétre ci-dessus, assurez-vous que le champ « Nom du dossier » contient I'emplacement du
répertoire Data puis cliquez sur le bouton « Sélection du répertoire Data d’IsoBourse ».
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Une fenétre de confirmation vous indique que le répertoire Data est valide :

&Y Sélection du répertoire Data d'IsoBour... )

= TIsoBacktest

@ Répertoire des cotations valide.

« oK

Solde de crédit

Pour la réalisation de ce tutoriel, assurez-vous que disposez d’un solde positif de crédits. Le solde des
crédits ainsi que la version d’IsoBacktest sont affichés dans la fenétre A propos... (bouton A
propos...) :

&Y A propos.. =

IsoBacktest

@ Solde des eréits

1000 backtestings restants
au 7 juin 2012 09:26:24

Clé d'enregistrement !
ISOBACKTEST-YSNR-ESIQ-VR
Code d'activation :

5 Far0Tpra_g-h=St76PWF

Logiciel IsoBacktest v2,0,1.6
Copyright®2011-2012 Syruslog

Tous droits réservés

" 0K

Chaque crédit permet de réaliser un backtesting.

Création d'un projet

Nous allons maintenant créer un projet de backtesting appelé « projetGuide ». Pour créer
I’emplacement de ce projet, cliquez sur le bouton Créer puis entrez le nom de backtesting
« projetGuide » dans le champ de saisie Projet :

{L‘ Créer un projet
TIsoBacktest

Projet : |projetGuide| -
\Backtesting ya

 Créer £ Annuler

Puis cliquez sur le bouton Créer.

Un message de confirmation de création de projet apparait :

& Création de projet M

IsoBacktest

@ Projet projetGuide créé dans

C:\IsoBacktest\Backtesting
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Comme indiqué dans le manuel d’utilisation, un projet de backtesting est constitué de trois types de
fichiers : un fichier de résultat (extension .xls), un fichier de parametres (extension .ini) et des fichiers
de signaux d’achat ou de vente (extension .ibt).

La création du projet « projetGuide » a eu pour effet de créer automatiquement I'arborescence
suivante :

i IsoBacktest - pojetGuide B ——

Fichier Historique Analyse Options Aide
0sg B X | H 0| == & @ ¢ & @

Créer Ouvrir Enregistrer Supprimer | Historique Purger | Analyse Résultats | Paramstres Cotations | Guide A propos... | Quitter

=}, Backtesting
L Projet

(=)} Entrées
bt
[ Sorties

.
= L. Stratégie 52
[l Entrées
s
[ Sorties

s
[= | Stratégie 53
[l Entrées

s
[ Sorties
s

Dans cette arborescence se trouve I'emplacement des fichiers du projet de backtesting
« projetGuide »:
- Sous le nceud Projet se trouve 'emplacement du répertoire racine du projet.
- Sous le nceud Analyse se trouve le fichier des résultats du backtesting (appelé aussi fichier
d’analyse). Le fichier d’analyse se trouve dans le répertoire [Projet]\ini.
- Sous le nceud Parametres se trouve le fichier des parameétres du backtesting. Le fichier des
parametres se trouve dans le répertoire [Projet]\ini.
- Sous les nceuds Stratégie S1, S2, S3 sont indiqués les emplacements des fichiers de signaux.
Les fichiers de signaux d’entrée et de sortie se trouvent dans le répertoire [Projet]\ibt.

La fenétre d’analyse du projet de backtesting s’ouvre a la création d’un projet :

[ &Y Analyse 3
IsoBacktest
Backtesting

Analyse:  \ni\projetGuidexis o £ =

Stratégie S1

-]

FEF
FEEM

Entrées :

-]

Sorties :

Stratégie S2

@

FEE
FEE

Entrées

@

Sorties

Stratégie S3

Enrées: o F
ﬂ

B E®
SES|

Sorties <]

flag Analyse T Fusions {5} Parametres [ Fermer

Cette fenétre peut aussi étre ouverte au moyen du bouton Analyse de la fenétre d’accueil.

Les cases a cocher (a droite des champs de saisie) rendent actifs les champs correspondants. Pour
désactiver un champ c'est-a-dire ignorer son contenu, il suffit de décocher la case correspondante.

Dans la fenétre d’Analyse, I'emplacement du fichier d’analyse est renseigné en haut. Le fichier
d’analyse contiendra les résultats du backtesing.
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Les autres champs sont réservés aux fichiers de signaux. La couleur orange indique une anomalie,
cliguez sur le bouton rond orange des entrées S1 pour obtenir des informations sur cette anomalie :

&Y Fichier des entrées S1 X

IsoBacktest

Fichier des entrées S1 invalide ou inexistant,
Extension requise : .ibt.

Emplacement requis dans un sous-répertoire ibt de :
C:\IsoBacktest\Backtesting\projetGuide

ou dans un sous-répertoire du répertoire commun :
€:\IsoBacktest\Backtesting\ibt

¥ oK

Ce message est normal car 'emplacement des fichiers de signaux n’a pas encore été renseigné et les

fichiers de signaux n’ont pas encore été générés.

Nous allons procéder a la génération des sighaux dans IsoBourse.

Génération des signaux

Une opportunité d’achat ou de vente est appelée signal. En stratégie haussiére, une transaction est
un achat (a une date d’entrée) suivi d’'une vente (a une date de sortie). En stratégie baissiére, une
transaction est une vente a découvert (a une date d’entrée) suivie d’un rachat (a une date de sortie).

La génération des signaux d’achat et de vente s’effectue dans IsoBourse. Lancez le logiciel IsoBourse.
Assurez-vous que votre version est postérieure a la v5.0 et que le mode Expert est activé. Pour
vérifier la version IsoBourse, ouvrir la fenétre Aide/A propos. Pour vérifier le mode Expert, ouvrir la

fenétre Outils/Options et vérifiez que la case « Activer le mode Expert » est cochée :

OPTIONS
Valider

Annuler

B x OPTIONS =, * o] ® (=

Général | France | Misedjour | Intemet | Plus
] (ificher a enéine Bienvenue U démarage:
v Vérfier la disponibilté d'une nouvels version au démarags

V] Activerle mode Expert { Utisation du mode Expert requiert une borne maitrise du logiciel)

Affectez ensuite le référent le CAC 40 a 'ensemble des titres :
Ouvrir la fenétre Référent (menu Fichier/Référent).
Sélectionnez I’'ensemble des valeurs (ctrl + a).

Cliquez sur Référencer puis choisir le CAC 40 :

15 : SELECTION D'UN REFERENT :. =

SELECTION
valider

Annuler

P ——

| [ o=

a T |

0 SHORT

L-TRADABLE
TICLES PERSONNELS
SURANCES - NON VIE
ITOMOBILES ET EQUIPEMENTIERS
\NQUES
T ET MATERIAUX DE CONSTR
(CAC BIENS DE CONSOMMATION

C BOISSONS
C DISTRIBUTELRS GENERALISTES
C DISTRIBUTION - ALIMENTATION ET
C ELECTRONIQUE ET EQUIPMTS ELEC

(e} o u
(QS0011018114 |CAC FINANCES - GENERAL %

| s0stivais) chagéls)

Cliquez sur Valider. La colonne de droite est valorisée par le CAC 40 :
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B REFERENTS . o B

REFERENTS

&l Tire. & Code  a Titre alx
|SCHLUMBERGER c |

34 [DEXA

UNITED ANODISERS

TELEVERBIER

|AGTA RECORD

FORET EQUATORIALE

3 [BRASSERIES DU CAMEROUN

MALTERIES FRANCO-BELGES

ISOFRAGI

FOL

(CIE MAROCAINE

IGE PLUS XAO

ELECTR STRASBOURG

AR FRANCE - KLM

50

34 |PARIS ORLEANS

VICAT

AYENCERIES DE SARREGUEMINES

ECOERE

NUTAN INTERNAT.

2% \GUERBET

SILIPRA

€

La génération des signaux d’achat ou de vente peut s’appliquer sur toute la cote d’un marché ou sur
une liste du marché. Dans ce tutoriel, nous choisissions de backtester la liste des valeurs du SRD (liste
prédéfinie dans IsoBourse).

Dans le screening IsoBourse (menu Analyse/Favoris), nous allons définir les filtres IsoBourse qui
serviront a générer des signaux.

Ces filtres seront utilisés pour définir la stratégie d’entrée et la stratégie de sortie.

Commencons par définir la stratégie d’entrée.

Stratégie d’entrée

Une stratégie d’entrée définit les régles de sélection des signaux d’entrée (opportunités d’achat en
stratégie haussiére, opportunités de vente a découvert en stratégie baissiere).

Les signaux d’achat et de vente sont définis par des filtres IsoBourse.

Signaux d’achat

Définissez les opportunités d’achat en créant le filtre « filtre_achat » suivant :

Crtéres | Programmation | (@ ([ (E] D

Filtre
fitre_schat
fitrs_schat 2]

B [ rsi(5)1] <= 3D et ri(5)0] > 30 ) et {r_pe(20)(0] > r_pc(50)[0] }

- Mots-clés .
bbw(10.1.5)
bbw(20.2

EEEEENEREEEEE

Le code de ce filtre est :
(rsi(5)[1] <= 30 et rsi(5)[0] > 30 ) et ( r_pc(20)[0] > r_pc(50)[0] )

Ce filtre sélectionne les titres pour lesquels le RSI 5 périodes dépasse la valeur 30 (entrée en zone
acheteuse) dans une tendance haussiere du marché (P20 > P50 sur le CAC 40).
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Signaux de vente a découvert

Définissez les opportunités de vente a découvert en créant le filtre « filtre_vad » suivant :

Ciitéres _Programmation | (@[] (I (TIE=]
-

Filtre Y11 5= 70 1501 < 70 Vet { 2000 < Rl
e 7od @ || 70 IO < ) 1 _pc20)0) < _peOID])
Fitre_vad
& Motsclés  a)e
Ho(10.1.5 =
"
21
i}

Le code de ce filtre est :
(rsi(5)[1] >=70 et rsi(5)[0] < 70 ) et ( r_pc(20)[0] < r_pc(50)[0])

Ce filtre sélectionne les titres pour lesquels le RSI 5 périodes baisse en dessous de la valeur 70
(entrée en zone vendeuse) dans une tendance baissiere du marché (P20 < P50 sur le CAC 40).

Stratégie de sortie

Une stratégie de sortie définit les régles de sélection des signaux de sortie (opportunités de vente en
stratégie haussiére, opportunités de rachat en stratégie baissiere).

Signaux de vente

Définissez les opportunités de vente en créant le filtre « filtre_vente » suivant :

Fitre Activerle mode Développeur Crtéres | Programmation | (E[H](EIHTIE
it vertsPPs 5] @ (pol0] < peiB)0]) et {pell] > pe(B)[11) ou (r_pe(20)(0] < r_po(50)(0] et r_pc(20)[1] >=r_pe(SOI1]) -

fitre_vertePP5 =]

& Moiscks 9
bbw(10,15)
bbwi20.2)

EEEEEEEEEENE

gl
Pl

Le code de ce filtre est :
(rsi(5)[1] >=70 et rsi(5)[0] < 70 ) ou ( r_pc(20)[0] < r_pc(50)[0] et r_pc(20)[1] >=r_pc(50)[1] )

Ce filtre sélectionne les titres si
- le RSI 5 périodes baisse en dessous de la valeur 70 (entrée en zone vendeuse)
- le marché se retourne a la baisse (P20xP50 baissier sur le CAC 40).

En cas de retournement a la baisse du marché : tous les titres sont sélectionnés (le portefeuille est
vidé).

Signaux de rachat

Définissez les opportunités de rachat en créant le filtre « filtre_rachat » suivant :

Ciitéres  Programmation | (@[ EIMTE

fltre You (r_pe(20)[0] >r_pe(50)0] et r_pef2011] <= r_pe(S0)(1])

5T < 30 =G0
e mchat [¥] & I riB[1] <= 30 et sitE)0]
fitre_rachat ]

Y

]
2]
[
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Le code de ce filtre est :
(rsi(5)[1] <= 30 et rsi(5)[0] > 30 ) ou (r_pc(20)[0] > r_pc(50)[0] et r_pc(20)[1] <=r_pc(50)[1] )

Ce filtre sélectionne les titres pour lesquels le RSI 5 périodes dépasse la valeur 30 (entrée en zone
acheteuse) ou en cas de retournement haussier du marché (P20xP50 haussier sur le CAC 40).

Ce filtre sélectionne les titres si
- le RSI 5 périodes dépasse la valeur 30 (entrée en zone vendeuse)
- le marché se retourne a la hausse (P20xP50 haussier sur le CAC 40).

En cas de retournement a la hausse du marché : tous les titres sont sélectionnés (le portefeuille est
vidé).

Export des signaux

L’export des signaux est un screening périodique qui dépend de plusieurs criteres :
- périodicité d’export des signaux
- fréquence des screenings
- univers d’investissement (liste de valeurs)
- nature des signaux (achat ou vente)
- filtres du screening.

Ouvrez la fenétre d’extraction des signaux via :

[ Outls | Fepite  Aid

G Lengage r
[EH QuickNavi »

4 Rétrodater. M

[N® Esciestng.

4 Ootions

S Administrateur »

Signaux d’achat

Saisissez les parameétres suivants pour I'export des signaux d’achat du projet « projetGuide » :

IB . BACKTESTING ::.

| BACKTESTING | (W Froict

| Exporter 1
QY Dste de début
Créer un projet

Date de fin
8| Pérode [Chague fin de semains
8 Lite Lste ' - SAD

| Sigral [Achat

Filtrs Hebdomadairs : ikrs_achat

Filtre Bimensue!

Dl Fitre Mensuel

J

5]

|

5|

Filtre Guotidien [ Aueun fitre >> i3]
5]

H

5|

I}

ll| Fitre Trimesinel << Aucon fitre >>

Ne pas oublier de positionner le type de signal a Achat.
Cliquez sur Exporter. Une nouvelle fenétre apparait. Saisir le nom « projetGuide_achat » du fichier
d’export :
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17 Nom de fichier [
e oo |

Valider  Annuler

Signaux de rachat

Lancer une deuxiéme session IsoBourse.
Saisir les parameétres suivants pour I'export des signaux de rachat du projet « projetGuide » :

1B x BACKTESTING #.

BACKTESTING Projet

Exporter
Date de début
Créer un projet.
§ Date defin
Pénade
Liste

Signel

Fitre Quotidien  [<< Aucun fitre 3> &3]
Fitre Hebdomadzire : il
BN Fitre Bimensuel << Aucun fikre =

il Fii= Vensuel

Fitre Trmestriel 5= Aucunfitrs 2> -

Cliquez sur Exporter. Une nouvelle fenétre apparait. Saisir le nom « projetGuide_rachat » du fichier
d’export :

1 Nom de fichier [

Signaux de vente

Lancez une troisiéme session IsoBourse.
Saisir les parametres suivants pour I'export des signaux de vente du projet « projetGuide » :

B . BACKTESTING =

3
BACKTESTING Projet

Exporter

Date de début
Créer un protet
{§ Daicde fin B
o Perods [Ghaque fin de semane |7
— s [Lste n'5 - SRD =
o Sional Vet -

Fitre Quotidien << Aucun fiktre 5>

Ell Fitre Hebdomadaire  [ftre_vente =

LR Fitre Bimensuel

< Bucun fitre >>

fehenite>> 5]

il Fi= Mersuel

Fitre Timestiel - [<

Ne pas oublier de positionner le type de signal a « Vente ».
Cliquez sur Exporter. Une nouvelle fenétre apparait. Saisir le nom « projetGuide_vente » du fichier

d’export :

4B Nom de fichier m
rojeiGuide_vente] =

valider  Annuler

Signaux de vente a découvert

Lancez une quatrieme session IsoBourse.
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Saisissez les parameétres suivants pour I'export des signaux de vente a découvert du projet
« projetGuide » :

4B . BACKTESTING =

BackTESTING | [ Proet
| | g

Exparter

Qg Date oe début

wrvy Date de fin

By Periode [Chaque fin de semaine

& e

Signal [Verts
gl Fitre Quotidien | [c< Aucun s >>
Fitre Hebdomadeaire | fitre_vad

(LN Fitre Bimensuel [<¢ Aucun filtre 5>

il Fitr Mensusl

i i o B s

il Fitre Timestriel {<< Aueun fikre >>

Cliquez sur Exporter. Une nouvelle fenétre apparait. Saisir le nom « projetGuide_vad » du fichier
d’export :

1 Nom de fichier o]

Valider  Annuler

Durée des traitements

Durant le traitement, I'apparition toutes les 30 secondes du symbole O (en haut a gauche) permet
par un simple clic de suspendre puis d’arréter le traitement.

L’export des signaux peut prendre plusieurs minutes voire plusieurs heures pour certains exports. Le
choix d’un processeur rapide est recommandé pour le backtesting.

Stratégie haussiere

Une fois les signaux exportés (fin des traitements d’export IsoBourse), revenez dans IsoBakctest (par
exemple, au moyen de la combinaison de touche : Alt+Tab).

Nous allons définir une stratégie haussiere avec sortie sur signal. Les opportunités d’achat seront
fournies par un fichier de signaux d’achat. Les opportunités de vente seront fournies par un fichier de
signaux de vente.

Ouvrez le projet « projetGuide » si il n’est pas déja ouvert (bouton Ouvir). Cliquez ensuite sur le
bouton Enregistrer puis saisir un nouveau nom de projet « projetGuide_long » :

{L‘ Enregistrer un projet
IsoBacktest

Projet : projetGuide

\Backtesting

Paramétres : |projetGuide_long| ~| ®

\ini yd

o Enregistrer sous.. [ Annuler

Cliquez sur « Enregistrer sous... », un message de confirmation s’affiche :
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& Enregistrement de projet &J

= IsoBacktest

&
@ Projet projetGuide_long enregistré dans :
C:\lsoBacktest\Backtesting\projetGuide\ini

« oK

Dans la fenétre d’Analyse, renseignez le champ Entrées de la stratégie S1 au moyen du bouton

{ &Y Sélectionner des signaux

IsoBacktest

Projet: |projetGuide

\Backtesting
Fichier : |projetGuide_achat - ¥
\ibt ya

+ Sélectionner [J Annuler

Renseignez le champ Sorties de la stratégie S1 au moyen du bouton *

[ &Y Sélectionner des signaux

IsoBacktest

Projet: |projetGuide

\Backtesting
Fichier : | projetGuide_vente| - X
\ibt F

«# sélectionner 3 Annuler

La fenétre d’Analyse devient :

[k‘ Analyse

[=
IsoBacktest
Backtesting
Analyse :  \in\projetGuide_long.xls e F -
Stratégie 51
Entrées:  \br\projetGuide_schat.bt e r
Sorties e F
Stratégie 52
Entées: e F
Sorties : o F
Stratégie 53
Entrées : e f
Sorties [V
Analyse 3 Fusions 5} Parametres [ Fermer
&

Cliquez sur le bouton excel a droite du champ des Entrées S1. Un fichier excel s’ouvre. Ce fichier

contient les parametres d’export (onglet Parametres) :

Export n°1

Date de début : 01/01/2005

Date de fin : 311272011

Période : Chaque fin de semaine
Liste : Liste n° - CACA0

Signal : Achat

Filtre Quotidien : << Aucun filtre >>
Filtre Hebdomadaire : Filtre n°94 - filtre_achat
Filtre Bimensuel : << Aucun filtre >>
Filtre Mensuel : << Aucun filtre >>
Filtre Trimestriel : << Aucun filtre >>
Marge de sécurité des stops : 2%
Risque max. par position : 5%

Stop dynamique & 20% activé

Stop offensif a 40% activé

Stop trés offensif a 60% activé
Marché : France (1)

Version d'export : v3.0.1

Date d'export : 21/5/2012

Manuel de référence d’IsoBacktest 2.1.0

Page 15



Assurez-vous que les parameétres d’export (qui on été renseignés dans IsoBourse) sont corrects.
Faites de méme pour le fichier d’export des signaux de sortie.

Le parameétre « Risque max. par position » renseigné dans IsoBourse est remplacé par le parametre

« %RisqueMax » renseigné dans IsoBacktest. La valeur présente dans IsoBourse n’est donc pas prise
en compte (puisqu’elle est redéfinie dans IsoBacktest). Ce paramétre définit la taille des positions par
valeur (voir description de ce parametre plus loin dans ce manuel).

Les parametres renseignés dans IsoBourse « Marge de sécurité des stop »s, « Stop dynamique »,
« Stop offensif » et « Stop trés offensif » nont d’influence que sur les stratégies avec sortie sur stop.

Ces parametres n’ont pas d’influence sur les stratégies avec sortie sur signal.

Cliquez sur le bouton Parametres et renseignez les parameétres ci-dessous :

[ Porametres =
Capital

Capital : 100000 %RisqueMax :

LigneMin LigneMax :

Entrées

MinEntrée

B3 rypetinie : [Lomertreases

Doublons : |1

Sorties.

MaxSortie : 30 Typesortie : hd

ComTrade %ConTrade

Suivi

Référent : FROD!

Marcheref : L1

43} Paramétres avancés o valider ,# Mémo [ Annuler

Nous choisissons les criteres suivants :

- taille des positions : 2,5% du capital (%RisqueMax)

- frais de transaction : 0,1% par transaction (%ComTrade)

- capital de départ : 100 000€ (Capital)

- référent : CAC 40 (permet de comparer les résultats par rapport au CAC 40).

Pour renseigner le paramétre MinEntrée reprennez la valeur du champ « Date de départ » renseigné
lors de I'export des signaux dans la fenétre d’export d’IsoBourse (01/01/2005).

Pour renseigner le parametre MaxSortie reprennez la valeur du champ « Date de fin » renseigné lors
de I'export des signaux dans la fenétre d’export d’lsoBourse (31/12/2011).

En cliquant sur « Parameétres avancés », assurez-vous que les parametres avancés ont leur valeur par
défaut :

[ & Parametres avancés ==
Capital
Codel %RisqueMax 1 :
Code2: %RisqueMax2 :
Code3* %RisqueMax3
Coded**: %RisqueMax4 :

Typetigne : |

Entrées

MaxEntrée : E 3 Latence: il

%Risque - FitreTrade : [0 2 fixe -]

Sorties
MinSortie ; 3 aperfiin ;

Statutstop: |- Statutsorte ;71 sTatese %

FusionSortie : [0 s=r= = %Sippage

Suivi

TypeMarché : TailleLot :

Trace ] waicous: [1

%Profithef : NbAnalyse :

VersionEdition :

E3 Fermer
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Nous conserverons ces valeurs par défaut dans la suite du manuel.

Se reporter a la section « Parametres avancés » pour une description détaillée de ces parametres
avancés.

Cliquez sur le bouton Valider pour valider les parameétres saisis.
L’étape suivante consiste a lancer le traitement de backtesting.

Dans la fenétre Analyse, cliquez sur le bouton Analyse en bas a droite de la fenétre. L’analyse en
cours est symbolisée par une fenétre avec deux barres de progression :

[n‘ Analyse
TIsoBacktest

Backtesting
Maj entrées 51 (8%) : — ]

Progression globale (0%) : [: 1

- il Analyse en cours.. [ Annuler

Suivant la taille des fichiers analysés, I'analyse peut durer de quelques secondes a plusieurs minutes.

A la fin de I'analyse, une fenétre Résultats s’affiche avec les résultats du backtesting. Sont affichés, en
particulier, le pourcentage de profit réalisé sur 'ensemble du backtesting, le rendement annuel et le
drawdown (pourcentage maximal de baisse sur la courbe de capital) :

[;‘ Resultats - projetGuide_long =
Syntheése Portefeuile Trades

Profit
MbTrade: 847(52%) profit: 112119  sprofit: 112,12%  FacteurProfit: 2,44

Rendement
sRendement ; 1L35%  smRdiinvest (@) :
DrawdownRd (Q) :
Felnvest (Q) :

“eRdiCours :

& seliquideInvest (Q) :

[Année 2005 2006 2007 2009 2010 2011

| MbSortie 155 177, 160 a4 115 145
| MbEntrée

|Profit (@)

| %Profit (@)

| #Rendement (Q)

| Liquidetnvest {Q)
| BrawdownRd (Q)
|FacteurProfit
|MbGain

0 '

&, Graphiques |3 Edition  §33 Parametres [ Fermer

Nous constatons principalement sur cette fenétre que :
- le pourcentage de profit est de 112% (%Profit)
- le rapport des gains sur perte est de 2,4 (FacteurProfit)
- laliquidité est d’environ 53% (%Liquidelnvest)
- le drawdown est de pres de 13% (DrawdownRd : variation maximale du capital a la baisse).
- larentabilité annuelle (%Rendement) est de 11%. Si le capital était investi a 100%, la
rentabilité serait de 19% (%RdtInvest).

Reportez-vous a la section « Résultats d’lsoBacktest » pour une description des indicateurs de
résultat du backtesting.

En cliquant sur I'onglet Portefeuille, vous pouvez accéder au détail des résultats du backtesting (sous-
onglets Capital, Profit, Gain, Perte, Durée, NbTrade, Trades) :
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[;‘ Résultats - projetGuide_long X7}

Synthése Portefeuile Trades
Copital Profit Gain Perte Durée NbTrade
Capital
Capital: 100000 CapitalDeb: 53825 CapitalFin: 212113  %liquidelnvest: 43,23%

Portefeuille
Portefeulle ;

02 oelnvest:

MoyTrade :

%Moy Trade TaileMax : 42

Année 2005
CapitaiDeb 99925
CapitalFin
Portefeuile

seProfitinvest
Profitirade
seinuidelnvest

&, Graphiques [X] Edition {5} Parametres [ Fermer

En cliquant sur 'onglet Trades vous accédez aux trades du backtesting :

&' Résultats - projetGuide_long X

Synthése Portefeuile  Trades

Libellé Stratégie  Entrée Cours
Hai z

Cours  %Pc
VICAT 29,98
ALTEN
CARREFOLR
SODEXO
LAGARDERE
HSBC HLDG
EADS
BOLLORE
PPR
ERAMET
SOPRA GROUP
VILMORIN
RODRIGUEZ GROUP.
CAP GEMIND
SILIC
3C DECAUX
NATIXIS
ALCATEL-LUCENT
PUBLICIS GROUPE
PAGESIAUNES

AT FDANCE M

3

B, Graphiques [] Fdition (5} Paramétres [ Fermer

En cliquant sur Graphiques, vous accédez aux graphiques des résultats du backtesting. Cliquez sur
I'onglet « Capital estimé au cours de cloture (Q) » puis « Indice » pour pouvoir comparer I'évolution
du profit de votre portefeuille par rapport a I'évolution de I'indice référent (ici le CAC 40) :

Capital estimé au cours de ciéture (Q) Capital estimé au prix de revient
Capital %Profit Indice Uquidité Gainferte ProfitfFrais Drandonn Portefeiile Perflvade FacteurProfit Taile

IsoBacktast ©- projetGuide_long

125

100

75

2008 2007 2008 2009 2010 2011

[ Profit (Q) — Indice de reference (Q)]

La courbe verte de ce graphique représente I'évolution du pourcentage de profit (equity curve). La
courbe rouge représente I'évolution du référent (ici le CAC 40 défini dans les paramétres). La zone en
vert est la surperformance de la stratégie par rapport au référent (la sousperformance est en rouge).
Nous constatons que notre stratégie surperforme I'indice a partir de 2009.

Cette stratégie réagit particulierement bien en cas de baisse de marché. Durant les phases baissieres
du marché, le portefeuille est vidé (paliers horizontaux sur le graphique). Pour rappel, durant les
phases baissieres la courbe de pression P20 sur le CAC 40 est en dessous de la courbe de pression
P50 conformément a la condition sur le filtre de vente :

ou ( r_pc(20)[0] < r_pc(50)[0] et r_pc(20)[1] >=r_pc(50)[1])
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Cette condition indique qu’en cas de croisement baissier P20xP50 sur le CAC 50 les titres du
portefeuille sont intégralement vendus.

Pour un détail plus affiné des trades cliquez sur le bouton Edition de la fenétre Résultats :

| = BERs
ff‘&\ d -

Accueil | Insertion | Miseenpage | Formules Données  Révision  Affichage @ - =
B * Arial -ho - ||| {[#r-] | SFrenvoyera a tigne automatiquement | Standard }% ;_S}d‘ [ ﬁ"" j?\ 12_‘ 3 . %? Lﬁ
43 = Tk
Coller B e ey | = = = ~ % 000][%2 298|| Mise enforme Mettre sous forme Stylesde | Insérer Supprimer Format Trier et Recherchier et
|| I [ol | [= [ Fesort et w23 e e e | - * filtrer~ sélectionner -
Presse-pap.. Police = Alignement i Nombre = style Celiutes Edition
A1 - £| ¥
A B c D E F H J K =
1 =
2
3
4
5 FR0O000031775 (1) VICAT 2711 21/02/2006 2948 6.16% 3
6 FRO000071946 (1) ALTEN 11/01/2005 1571 28/02/2008 17.4 6.43% s
7 FR0000120172 (1) CARREFOUR 11/01/2005 360 28/02/2005 3825 5.78% 5
8 FR0000121220 (1) SODEXO 11/01/2005 231 14/03/2005 246 7.06% =
9 FR0000130213 (1) LAGARDERE 1170172005 48,18 07/03/2005 5029 7.01% 3
10 GB0005405286 (1) HSBC HLDG 11/01/2005 1273 07/03/2005 1285 387% s
11 NL0000235190 (1) EADS 11/01/2005 2226 28/02/2005 2377 6.91% s
12 FR0O000039299 (1) BOLLORE 1770172005 21/03/2005 31 8.41% S
13 FR0000121485 (1) PPR 1770172005 65,82 21/03/2006 7045 6.96% 3
14 FR0O000131757 (1) ERAMET 17/01/2005 68.05 29/03/2005 78.56 7.87% s
15 FR0O000050809 (1) SOPRA GROUP 24/01/2005 32,66 21/02/2005 3402 T1% 5 4.16%
16 FR0O000052516 (1) VILMORIN 24/01/2005 4833 28/02/2005 4983 6.98% = 31%
17 FR0000062994 (1) RODRIGUEZ GROUP 24/01/2005 394 21/03/2008 448 10.09% s 13.71%
18 FR0000125338 (1) CAP GEMINI 24/01/2005 2367 14/03/2005 26.37 91% s 1141% F
19 FR0O000050916 (1) SILIC 31/01/2005 66,34 07/03/2005 6498 8.97% s - 205% F
20 FRO000077919 (1) JC DECAUX 31/01/2005 20,95 18/04/2005 2025 6.5% S - 334% France (1)
21 FRO000120685 (1) NATIXIS 3170172005 6,25 21/03/2006 6.76 6.19% 3 §.16% France (1)
22 FRO000130007 (1) ALCATEL-LUCENT 31/01/2005 10.92 27/06/2005 9.03 741% s - 17.31% France (1)
23 FRO000130577 (1) PUBLICIS GROUPE 31/01/2005 23,01 11/07/2005 2354 547% 5 2,3%
24 FR0010096354 (1) PAGESJAUNES 31/01/2005 27 07/03/2005 772 10.31% =
25 FRO000031122 (1) AIR FRANCE - KLM 07/02/2005 14,69 21/02/20058 1434 7.31% 3
26 FRO000120503 (1) BOUYGUES 0710272005 2711 14/03/2005 259 9.87% s
27 FRO000130403 (1) CHRISTIAN DIOR 07/02/2005 4956 29/03/2005 5375 541% s
28 FRO000053381 (1) DERICHEBOURG 14/02/2005 8.5 29/03/2005 994 11,56% S
29 FRO000120578 (1 SANOFI Ha 14/02/2005 47,45 13/06/2008 £9.63 41% 3
TREa s)in'thés{el Trades | Entrées  Sorties ~Trace ~ Synthése O - Trades Q - Entrées @  Sorties @ Trace Q , Mémo /21 m T
Prét ‘ =0 (L s

Les onglets Synthese, Trades, Entrées, Sortie, Trace, affichent les résultats du backtesting effectué
trade par trade alors que les onglets Synthése Q, Trades Q, Entrées Q, Sortie Q, Trace Q affichent les
résultats du backtesting effectué jour par jour (le portefeuille est dans ce cas assimilé a un titre
acheté et vendu chaque jour). L'onglet Mémo affiche I'emplacement et le nom des fichiers de
signaux.

Stratégie baissiere
Nous allons créer un projet en stratégie baissiere (vente a découvert pour les signaux d’entrée,

rachat pour les signaux de sortie). Cliquez sur le bouton Enregistrer puis saisir un nouveau nom de
projet « projetGuide_short » :

f & Enregistrer un projet

TsoBacktest
Projet : projetGuide
\Backtesting
| Paramétres: profetGude_shori] < %
ni »

« Enregistrer sous... [4 Annuler

Cliquez sur « Enregistrer sous... », un message de confirmation s’affiche :

A Enregistrement de projet =50
IsoBacktest =
@ Projet projetGuide_short enregisiré dans
C:\lsoBacktest|Backtzsting\projetGuideni
+ oK ”
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Dans la fenétre d’Analyse, renseignez le champ Entrées de la stratégie S1 au moyen du bouton # :

[ & Sélectionner des signaux

IsoBacktest

Projet: |ProjetGuide

\Backtesting
Fichier : |projeiGuide_vad <%
bt b2

+ Sélectionner [ Annuler

Renseignez le champ Sorties de la stratégie S1 au moyen du bouton * :

[ & Sélectionner des signaux

IsoBacktest

Projet:  |projetGuide

\Backtesting
Fichier : |projetGuide_rachat - X
ot £

+ Sélectionner [ Annuler

La fenétre d’Analyse devient :

[ nalyse =
IsoBacktest
Backtesting
Analyse:  \ini\projetGuide_short.xis e FH =
Stratégie S1
Entrées:  \bt\projetGuide_vad.bt o P
Sortes : e F
Stratégie 52
Entrées o PEHMD
Sortes : e FEHQDO
Stratégie 53
Entrées o PEHMD
Sortes : e FEHQDO
Riig Analyse 37 Fusions {33 Paramétres [ Fermer

Cliquez sur le bouton excel a droite du champ des Entrées S1. Un fichier excel s’ouvre. Ce fichier
permet contient les paramétres d’export (onglet Parametres) :

Export n*1

Date de début : 01/01/2005

Date de fin : 3111212011

Période : Chaque fin de semaine
Liste : Liste n°5 - SRD

Signal : Vente

Filtre Quotidien : << Aucun filtre >>
Filtre Hebdomadaire : Filtre n°96 - filtre_vad
Filtre Bimensuel : << Aucun filtre >>
Filtre Mensuel : << Aucun filtre >>
Filtre Trimestriel : << Aucun filtre >>
Marge de sécurité des stops : 2%
Risque max. par position : 5%

Stop dynamique & 20% activé

Stop offensif & 40% activé

Stop trés offensif & 60% activé
Marché : France (1)

Version d'export : v5.0.1

Date d'export : 23/5/2012

Assurez-vous que les parameétres d’export sont corrects a I'exception du parametre « Risque max. par
position » (qui n’a pas d’influence car redéfini dans IsoBacktest) et des parametres relatifs aux stops

(car nous sommes dans un cas de sortie sur signal). Faites de méme pour le fichier d’export des
signaux de sortie.
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Cliquez sur le bouton Parameétres, et renseignez les mémes parametres que dans le cas de la
stratégie haussiére :

[ Parometres

|=
Capital
Capital : 100000 %RisqueManx : 2,5 %
LigneMin : LigneMax :
Entrées
Dot
Sorties
MaxSartie :  31/12/201 TypeSortie : |1: ouverture 3 1+1
ComTrade : 0,0 %ComTrade :
Suivi
MarchéRef : Référent : FRO003500008
{3} Paramétres avancés & valider # Mémo [ Annuler

Pour rappel, le paramétre MinEntrée doit étre renseigné avec la valeur du champ « Date de départ »
renseigné lors de I'export des signaux dans la fenétre d’export d’IsoBourse (01/01/2005).

Le paramétre MaxSortie doit doit étre renseigné avec la valeur du champ « Date de fin » renseigné
lors de I'export des signaux dans la fenétre d’export d’IsoBourse (31/12/2011).

Cliquez sur le bouton Valider.
L’étape suivante consiste a lancer le traitement de backtesting.

Dans la fenétre Analyse, cliquez sur le bouton Analyse en bas a droite de la fenétre. L’analyse en
cours est symbolisée par une fenétre de progression :

[ anayse
IsoBacktest

Backtesting
Maj entrées S1(8%) : — 1

Progression globale (0%) : [

- [l Analyse en cours.. E3 Annuler

A la fin de I'analyse, une fenétre Résultats s’affiche :

{;‘ Résultats - projetGuide_short [
Synthése Portefeulle Trades
Profit
MbTrade: 580(43%) Profit: 61998  o%Profit: 620%  FacteurProfit: 1,33

Rendement

%Rendement ; %Rdtinvest (Q) ¢
DrawdownRd (Q) : S4RdtCours :
lnvest (Q) : 40,48%  sliquidelnvest (Q) :

NbGain: 351 (61%)

Annés 2006 2007 2008 2009 2010
NbSortie E 59 150 103 77
NbEntrée

Profit (Q)

%Profit (Q)
%Rendement (Q)
iquidelnvest (Q)
DrawdownRd (Q)
FacteurProfit
NbGain

i - - »

&, Graphiques [X] edition {3} Paramétres [ Fermer

Nous constatons principalement sur cette fenétre que :
- le pourcentage de profit est de 62% (%Profit)
- le rapport des gains sur perte est de 1,8 (FacteurProfit)
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- laliquidité est d’environ 60% (%Liquidelnvest)

- le drawdown est de prés de 24% (DrawdownRd : variation maximale du capital a la baisse).

- larentabilité annuelle (%Rendement) est de 7%. Si le capital était investi a 100%, la
rentabilité serait de 14% (%RdtInvest).

Se reporter a la section « Résultats d’IsoBacktest » pour une description détaillée des indicateurs de
résultat du backtesting.

En cliguant sur Graphiques, vous accédez aux graphiques des résultats du backtesting. Cliquez sur
I’onglet Indice pour pouvoir comparer I'évolution du profit de votre portefeuille par rapport a un
indice référent (ici le CAC 40) :

[ Graphiques - projetGuide short ===
it st v tairs 46 doture () (GRS SRR R

Capital eProfit Indice Liquidité Gain/Perte ProfitfFrals Drawdown Portefeuile Perflrade FacteurProfit Taile

IsaBacktest ® - projetGuide_short

2007 2008 2008 2010 2011

— wPiofit (Q) — Indice de &férence ()

& rermer

Les paliers horizontaux de la courbe correspondent aux périodes ol la P20 du CAC 40 est au dessus
de la P50 car le portefeuille est vidé par la condition de marché du filtre de rachat (croisement
haussier P20xP50 sur le CAC 40) :

ou ( r_pc(20)[0] > r_pc(50)[0] et r_pc(20)[1] <=r_pc(50)[1])

Stratégie mixte

Nous allons créer a présent un projet comportant a la fois des trades en stratégie haussiére et des
trades en stratégie baissiere. Le but ici est de faire baisser la liquidité en regroupant les trades
haussiers de la stratégie haussiére en période haussiére du marché et les trades baissiers de la
stratégie baissiére en période baissiere du marché.

Cliquez sur le bouton Enregistrer puis saisir un nouveau nom de projet « projetGuide_longshort » :

&' Enregistrer un projet
IsoBacktest

Projet projetGuide

\Backtesting

Paraméires : [PTOJElG - X

Vi y:l

« Enregistrer sous... [ Annuler

Cliquez sur « Enregistrer sous... », un message de confirmation s’affiche :

AN Enregistrement de projet =S

IsoBacktest

@3 Brojet projetGuide_longshort enregistré dans
C:\lsoBacktest\BacktestingprojetGuideni

W oK
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Renseignez les champs au moyen du bouton # afin d’obtenir la fenétre d’Analyse suivante :

[ anatyse =
IsoBacktest
Backtesting
Anslyse:  \ini\projetGuide_longshort.xis e P H
Stratégie S1
Entrées:  \bt\projetGuide_achat.ibt o F
Sartes: e F
Stratégie 52
Entrées:  \bt\projetGuide_vad.ibt [
Sartes: e F
Stratégie 53
Entrées e PEHRBD
Sartes: e EH@D
fllg Analyse 3 Fusions i5; Paramétres [ Fermer

Conservez les parametres du précédent backtesting puis lancez le traitement de backtesting (bouton

Analyse).

A la fin de I'analyse, une fenétre Résultats s’affiche :

[n Résultats - projetGuide_longshort

Synthése Portefeile  Trades

Es

Profit

NbTrade: 1423

Rendement

“eRendement :

DrandownRd (Q)

lnvest Q) @

43%)

profit; 246137 %profit; 246,19%  FacteurProfit: 2,15

42%  %Rdtinvest (Q) :
SeRdtCours

& Seliguidelnvest (Q) :

MbGain: 575 (51%)

[Année

NbSortie
NbEntrée

Profit (Q)
*Profit{Q)
“4Rendement Q)

saliquidelnvest (Q)

DrawdawrRd (@)
FactsurProfit

NbGain i

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

] ¥

&, Graphiques [X] Edition {5} Parametres [ Fermer

Nous constatons que le nombre de trades est passé de 589 en stratégie baissiere et de 847 en
stratégie haussiere a 1428 trades en stratégie mixte. Le drawdown est inférieur a 20%. La liquidité

est passée de 59% en stratégie baissiere et de 53% en stratégie haussiére a moins de 21% en

stratégie mixte. La rentabilité annuelle a augmenté de maniére significative : elle passe de 11% en

stratégie haussiére et de 7% en stratégie baissiére, a 19% en stratégie mixte.

Cliquez sur le bouton Graphiques puis sur I’onglet Indice pour comparer I’évolution du profit du

portefeuille par rapport au CAC 40 :

[ Graphiques - projetGuide tongshort = ==
Capital estimé au cours de déture (Q) Capital estimé au prix de revient
Capital %Profit Indice Liquidité GainfPerte ProfitfFrais Drawdown Portefeulle PerfTrade FacteurProfit Taille
IsoBackest - piojetduide._longshort
|
250 o
g
200 Ay il
P
150 ) .
1m0
50 o
e
‘__‘_//\“:"/ ) -
0 =
S0
2006 2007 2008 2009 2010 2011
— 9%Piofit (Q) — Indice de référence (Q)]

£ rermer
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Avec la souris, il est possible (par un clic gauche de la souris maintenu appuyé suivi d’'un déplacement
de la souris vers la droite) de zoomer sur une partie du graphique :

[ Graphiques - projetGuide longshart (= &=
Capital estmé au cours de dbture (Q) | Capital estimé au prix de revient

Capital %Profit Indce Ligudité GanfPerte Profitfrais Drawdown Portefeulle PerfTrade FactewProfit Talle

I50Backes ©- piojetGuide_langshar

Ll
oo \M*'\‘ﬂ'\jw)

;\J

2006 2007 2008 2000 2010 2011

— %brofit (Q) — Indice de réfsence (Q)

3 rermer

Une fois le bouton de la souris relaché, nous obtenons un zoom sur les années 2005 a 2008 :

rf O T Eemr
Capital estimé au cours de déture (Q)  Capital estimé au prix de revient

Capital %Profit Indice Liquidité Gain/Perte Profitfrais Drawdown Portefeuile Perfrade FacteurProfit Taile

IsaBacktest ®- projetGuide_longshort

175
150
125

2005 janv-2006  jul-2006  janv.2007  jul-2007 Janv. 2008

[— ewPrafit (Q) — Indice de reférence ()]

£3 Fermer

Pour dézoomer, maintenez appuyé le bouton gauche de la souris et déplacez la souris vers la droite
puis relachez.

Modification de la période de backtesting

Nous allons restreindre le projet « projetGuide_long » a I'année 2005. Commencez par ouvrir ce
projet (bouton Ouvrir) :

[ & Quvrir un projet

=— IsoBacktest ——

Projet: [prosetauice =
\Backtesting 5

Paramétres : [projetauide_long 0 x
i p

+ Ouvrir Annuler

Cliquez sur le bouton Enregistrer puis saisir un nouveau nom de projet « projetGuide_long2005 » :

[a Enregistrer un projet

=— IsoBacktest ——

Projet projetGuide
Backtestng

Paramétres : |ProjetGuide_long2005 - K
W yal

o Enregistrer sous... Annuler
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Cliquez sur « Enregistrer sous... », un message de confirmation s’affiche :

Y Enregistrement de projet =5

IsoBacktest =

@ Projet projetGuide_long2005 enregistré dans :
C:\IsoBacktest\Backtesting|projetGuidejni

Cliquez sur le bouton Parametres puis valorisez le paramétre MaxSortie a 31/12/2005 :

[ porametres =
Capital
Capital : 100000 RisqueMax : 2,5 %
LigneMin LigneMax :
Entrées

Minnirée : 0110172005 [§] 3 rypebntrée s [L: ouvertre 3 3+1 ]

Sorties
MaxSorte : 71/17 36 Typesortie: |L:ouvertured
ComiTrade 0,0 %ConmTrade
Suivi
{5} Paramétres avances o valider # Mémo [ Annuler

Cliquez sur Valider puis lancez le traitement de backtesting (bouton Analyse).

A la fin de I'analyse, une fenétre Résultats s’affiche :

[ Resuttots - projetGuide longaons s
Synthese Portefeuile  Trades

Profit
MbTrade: 135(12%) profit: 21355 okprofit: 21,25%  FacteurProfit: 3,22

Rendement
sRendement ;
DrawdownRd (Q) :
Felnvest (Q) :

“Rdtinvest (Q) ¢
“RdCours :

seliquideInvest (Q) : NbGain: 133 (68%)

Année 2005
MbSortie

NbEntrée

Profit (Q)

%Profit (Q)
%Rendement (Q)
tiquidelnvest (Q)
DrawdownRd (Q)
FactsurFrofit
MbGain

i ] ’

&, Graphiques |3 Edition  §33 Parametres [ Fermer

Par rapport au projet « Haussier2005 » du tutoriel IsoBacktest, la rentabilité a été doublée.

Cliquez sur Graphiques puis sur I'onglet Indice pour pouvoir comparer I'évolution du profit du
portefeuille par rapport au CAC 40 :

[ Graphiques - projetGuide tongaons ===
it st v tairs 46 doture () (GRS SRR R

Capital eProfit Indice Liquidité Gain/Perte ProfitfFrals Drawdown Portefeuile Perflrade FacteurProfit Taile

IsoBacktest 8 - projetGuide_long2005

25
20,0
17,5
15,0
125
10,0

75

50
25

0,0

mars-2005 mai-2005 Juil.-2005 sept.-2005 nov.-2005

— 9%Profit (Q) — Indice de référence Q)|

& rermer

Manuel de référence d’IsoBacktest 2.1.0 Page 25



Nous constatons que I'évolution du profit est assez proche de celle de I'indice.

Sortie sur stop

S’il n’est pas déja ouvert, ouvrir le projet « projetGuide_long2005 ». Cliquez sur le bouton Enregistrer
puis saisir le nom de projet « projetGuide_longStop2005 » :

& Enregistrer un projet

IsoBacktest

Projet : projetGuide
\Backtesting

Paramétres : |projetGuide longStop2005 %
i /:

+ Enregistrer sous.. [ Annuler

Cliquez sur le bouton Parametres puis sur Parametres avancés puis valorisez le parameétre
StatutSortie a « Stop/cours » :

[n‘ Parametres avancés =
Capital
Codet: StRisqueMaxt :
Code2: SiRisqueMax :
Code3®: SeRisquear :
Coded™: SeRisqueMaxd :
Troetione : 07 “eaile capital esomé Dgne o =
Entrées
MaxEntrés ¢ B 3 Latence:
HRisque ¢ | =) FitreTrade : [0 = 3
Sorties
MinSorte © [ 3
StatutStop: | =) |
FusionSarte : |
Suivi
TypeMarché:  [racions v Talletot: [0:1 =]
Trace : proonsvace v Magours: [:atometioe o]
wProfimef: a % Noanalyse :
VersionEdtion :

[ Fermer

Cliquez sur Fermer puis sur Valider dans :

[L‘ Paramétres (&=
Capital
Capital 100000 SRisqueMax
LigneMin : LigneMax :
Entrées

Minuée s 01/01/2005 [§] 3¢ rypeentrée s [Louvertrea +1 )

Sorties

Moxorte 36 Typesorte
ComTrade : %ComTrade : %

Suivi

{5} Paramétres avancés + Valider ,# Mémo [J Annuler

Lancez le traitement de backtesting (bouton Analyse).
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Du fait que les stops sont toujours inclus dans le fichier des signaux d’entrée, décochez le fichier des

signaux de sortie dans la fenétre d’Analyse :

[;‘ Analyse =
IsoBacktest
Backtesting
Analyse e F =
Stratégie 51
Entrées : e P @l
Sorties & P &l
Stratégie 52
Enirées e "HO
Sortes e« PEO
Stratégie S3
Entrées & f s
o PHE
flig Analyse G Fusions {5} Parameétres [ Fermer

Le fichier des sorties est grisé une fois décoché, le systéme ignorera ce fichier lors du backtesting.

Pour rappel, les informations relatives aux stops sont accessible via le bouton excel a droite du
champ des Entrées S1. Un fichier excel s’ouvre. Ce fichier contient les parametres d’export (onglet

Paramétres) :

Export n°1

Date de début : 01/01/2005

Date de fin : 311272011

Période : Chaque fin de semaine
Liste : Liste n° - CACA0

Signal : Achat

Filtre Quotidien : << Aucun filtre >>
Filtre Hebdomadaire : Filtre n°94 - filtre_achat
Filtre Bimensuel : << Aucun filtre >>
Filtre Mensuel : << Aucun filtre >>
Filtre Trimestriel : << Aucun filtre >>
Marge de sécurité des stops : 2%
Risque max. par position : 5%

Stop dynamique & 20% activé

Stop offensif a 40% activé

Stop trés offensif a 60% activé
Marché : France (1)

Version d'export : v3.0.1

Date d'export : 21/5/2012

Lancez I'analyse en cliquant sur le bouton Analyse.

A la fin de I'analyse, une fenétre Résultats s’affiche :

[;‘ Résultats - projetGuide longStop2005 =

Synthése Portefeile Trades

Profit
MbTrade: 157(10%) Profit: 26952 ®Profit: 25,95%  FacteurProfit: 4,02

Rendement
27,05%  y%Rdunvest (Q):
DrawdownRd {Q): 5 SeRdtCours :

lnvest (Q) 54,12%  sliquidelnvest (Q) :

“eRendement :

NbGain: 33 (56%

Année

NbSortie

MbEnirée

profit ()

GProfit ()
URendement (Q)
SGiquidelnvest (Q)
Drawdownid (Q)
FactzirProfit
MbGain

i ] ’

&, Graphiques [X] edition {53 Paramétres [ Fermer

Par rapport au projet « projetGuide_longStop2005 » du tutoriel, la rentabilité a été améliorée.
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Cliquez sur Graphiques puis sur I'onglet Indice pour pouvoir comparer I'évolution du profit du
portefeuille par rapport au CAC 40 :

[ &Y Graphiques - projetGuide _longStop2005 &=
Capital estimé au cours de déture (Q)  Capital estimeé au prix de revient

Capital %Profit Indice Liquidité GainfPerte ProfitfFrais Drawdown Portsfeuile Perffrade FacteurProfit Taile

IsaBacktest ® - projetGuide_langStapz00s

mars-2005 mai-2005 Juil.-2¢

— %Profit (Q) — Indics

5ept.-2005 nov,-2005

le référence (Q)

3 Fermer

Nous constatons que I'évolution du profit surperforme le CAC 40 sur le dernier trimestre 2005.

Création d’un projet

Dans cette section, nous revenons sur le processus de création d’un projet.
Le bouton Créer (accessible depuis la fenétre principale) permet de créer un projet :

& Créer un projet
IsoBacktest
Projet: |projetGuide| -

\Backtesting o

 Créer [ Annuler

Le nom saisi va est utilisé pour créer un répertoire portant le méme nom et contenant :
- les fichiers de signaux dans un sous-répertoire ibt
- les fichiers de parametres et de résultats dans un sous-répertoire ini.

Un projet peut contenir plusieurs backtestings qui peuvent étre créés au moyen du bouton
« Enregistrer » accessible depuis la fenétre principale :

{;‘ Enregistrer un projet

IsoBacktest
Projet projetGuide
\Backtesting
Paramétres : |projetGuide_longstop200s| - %
i y

+ Enregistrer sous... [ Annuler

Ouverture d'un projet récent

Le bouton Ouvrir (accessible depuis la fenétre principale) permet d’ouvrir un projet :

[n Quwiir un projet

IsoBacktest
Projet [projetcude 5
\Backtesting Y
Paramétres : ProjetGuide Jongstop2005 - ®
Wi yl

+ Ouvrir [ Annuler
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Le bouton Historique (accessible depuis la fenétre principale) permet d’accéder a la liste des
raccourcis projets récemment ouverts :

[;‘ Ouvrir un projet récent
TIsoBacktest

Paramétres récents

[projetauide long2005 - X

+ ouvrir ] Annuler

La croix rouge située a droite permet du supprimer un raccourci de projet.

Pour supprimer I’ensemble des raccourcis de projet, cliquez sur le bouton Purger (accessible depuis
la fenétre principale), une fenétre de confirmation apparait :

X Purge de Phistorique =50

TIsoBacktest

@ Etes-vous sdr de vouloir purger Mhistorique des raccourdis de projet 7

< oui @ non

Suppression d’'un projet

La suppression d’un raccourci de projet ne supprime pas un projet. Seul le bouton Supprimer
(accessible depuis la fenétre principale) permet de supprimer un projet (et I'ensemble de ses
backtestings créés au moyen du bouton Enregistrer) :

& Supprimer un projet

IsoBacktest

Projet: [proetGuide 5
\Backtesting »

+ Supprimer [ Annuler

Un clic sur le bouton Supprimer, dans la fenétre ci-dessus, supprime le répertoire
[IsoBacktest]\Backtesting\projetGuide et tous les backtestings qu’il contient.

Affichage des résultats d’'un projet

Le bouton Résultats (accessible depuis la fenétre principale) permet d’afficher les résultats d’'un
backtesing.

Depuis la fenétre d’Analyse, les résultats une fois générés peuvent étre affichés via la fleche verte
située en haut a droite de la fenétre d’Analyse :

[ Rrnatse =
IsoBacktest
Backtesting

Avalyse : projetGuide e P ‘

Stratégie S1

Enrées o p
e F

&
4

B®

Sorties :

Stratégie 52
e p

EE

e £

Stratégie 53

e |
°H

B Analyse 37 Fusions i3} Paramétres [ Fermes
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Parametres standards

Dans cette section sont décrits en détail les paramétres standards de la fenétre Paramétres.

Parametres du groupe Capital

Le groupe Capital est situé en haut de la fenétre des parametres :

Capital

Capital : 100000 9RisqueMax : 2,5 %

LigneMin : LigneMax :

En positionnant la souris sur le libellé d’un paramétre, un texte encadré apparait fournissant une
définition succincte du parametre. Par exemple, positionnez la souris sur le libellé Capital, une bulle
s’affiche :

(N Paramitees =
|

Capital
HAsaueMaX ;

7] Capital initial du backtesting] -

Nous passons ci-dessous en revue les différents parameétres du groupe Capital.

Capital

Le parameétre Capital sert a indiquer au systéme le montant du capital initial. Il s’agit du capital
liquide qui servira a I'achat des titres en stratégie haussiere ou au rachat des titres en stratégie
baissiere.

LigneMin
Ce parametre indique au systeme que le montant d’une ligne (taille de position) a une valeur

minimale. Une ligne d’'un montant inférieur a LigneMin est valorisée a la valeur de LigneMin (voir
I’'exemple présenté dans Typeligne).

LigneMax

Ce paramétre indique au systeme que le montant d’une ligne (taille de position) a une valeur
maximale. Une ligne d’'un montant supérieur a LigneMax est valorisée a la valeur de LigneMax (voir
I’'exemple présenté dans la description du paramétre avancé Typeligne ).

%-RisqueMax

Le parametre %RisqueMax représente la perte maximale définie dans les options d’IsoBourse :
« Risque max. par position (en % du capital) ». La valeur définie dans IsoBacktest surcharge (annule
et remplace) la valeur définie dans IsoBourse.

Manuel de référence d’IsoBacktest 2.1.0 Page 30



Ce parameétre entre dans le calcul de la taille d’'une position (voir la description du parameétre avancé
Typeligne)

Parametres du groupe Entrées

Entrées
MinEntrée : 01/01/2005 [ 3¢ ypernirée :

MinEntrée

Les trades ayant une date d’entrée antérieure a ce parametre sont rejetés.

TypeEntrée

Indique si I'entrée se fait sur le cours de cloture de la date d’entrée ou sur le cours d’ouverture du
lendemain de la date d’entrée.

Doublons
Indique si le systeme doit autoriser un renforcement de position (doublon). Une interdiction de

doublon se traduit par un rejet des trades concernant des titres déja en portefeuille.

Parametres du groupe Sorties

Sorties

MaxSortie :  31/12/2011 3 TypeSortie: [L:ouverturedl+l

ComTrade : 0,0 YComTrade :

MaxSortie

Les trades ayant une date de sortie postérieure a ce parametre sont éliminés.

ComTrade

Ce parametre indique au systeme la valeur des frais fixes par transaction (frais de commission ou de
courtage). Les frais de transaction s’appliquent a la fois a I’achat et a la vente. Si ComTrade vaut 2,5€
alors I'achat suivi de la vente d’un titre entraine des frais de transaction d’un montant de : 2,5€ +
2,5€ = 5€.

%ComTrade

Ce parametre indique au systeme la valeur des frais variables par transaction (pourcentage du
montant de la transaction). Si comTrade vaut 0,5% alors I'achat d’un titre d’un montant ligneAchat =
2000€ suivi de la vente du titre d’'un montant 2500€ entraine des frais de transaction d’un montant
de : 2000€ * 0,5% + 2500€ * 0,5% = 22,5€.
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TypeSortie

Indique si la sortie se fait sur le cours de cloture de la date de sortie ou sur le cours d’ouverture du
lendemain de la date de sortie.

Parametres du groupe Suivi

Suivi

Marchéref : [0 France (1) Référent : FRO0D3500008

MarchéRef

Indique le marché du référent. Le référent est un titre dont la performance est comparée a celle de la
stratégie backtestée (le référent peut étre par exemple le CAC 40 sur le marché Frangais).
Référent

Code ISIN du référent.

Parametres avanceés

Dans cette section seront décrits les parametres avancés accessible depuis la fenétre Parametres via
le bouton « Parameétres avancés ».

Parametres du groupe Capital

Le groupe Capital est situé en haut de la fenétre des parametres :

Capital

Codel: %RisqueMax1 :
Code2: %RisqueMax2 :
Code3*: %RisqueMax3 :
Coded™ : %RisqueMax4 :

Typeligne : |0 : %Taille capital estimé (igne fixe) -

Pour rappel, en positionnant la souris sur le libellé d’un paramétre, un texte encadré apparait
fournissant une définition succincte du parameétre.

CodeX

Indique le code d’un titre particulier auquel va s’appliquer une perte maximale %RisqueMaxX
spécifique. En jouant sur le pourcentage de perte maximal, on fait varier la taille des positions d’un
titre en particulier. On peut ainsi favoriser certains trackers par rapport a d’autres titres.
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%RisqueMaxX

Indique la perte maximale du titre CodeX.

TypeLigne

Ce paramétre indique au systeme si le capital qui intervient dans le calcul du montant d’une ligne est
le capital initial (en début de backtesting) ou le capital estimé (en cours de backtesting).

D’autre part, ce parametre indique au systéme si le montant d’une ligne dépend du risque %Risque
lors de la prise de position (le risque %Risque est égal a la valeur initiale de -Perf. Stop dans le money
management d’lsoBourse). On parle alors de ligne variable car le montant de la ligne vaut un
pourcentage variable du capital en fonction du risque %Risque (0 < %Risque <=1) :

Ligne = Capital * (%RisqueMax / %Risque).

Cette formule est aussi utilisée pour calculer la taille d’une position dans le money management
d’lsoBourse.

Si la prise de position est indépendante du risque, le risque est considéré comme maximal (%Risque =
100% = 1), on parle alors de ligne fixe car le montant d’une ligne est un pourcentage fixe du capital :

Ligne = Capital * %RisqueMax.

Les valeurs du parametre Typeligne sont :
-« %Taille capital X » qui indique qu’une ligne vaut un pourcentage fixe du capital X.
-« %Perte capital X » qui indique qu’une ligne vaut un pourcentage variable (en fonction du
risque) du capital X.

Ou X est soit le capital initial, soit le capital estimé en cours de backtesting.

Par exemple, supposons que le risque sur une valeur V soit, lors de sa prise de position, égal a
%Risque = 10% (= 0,1) et que le paramétre %RisqueMax soit valorisé a 5% (= 0,05). Le capital initial
est de 50 000 et le capital estimé lors de la prise de position de V est de 50 000. Examinons
I'influence de TypelLigne sur la taille de la position (montant de Ligne) :

1) Typeligne = %Taille capital estimé => Ligne = 100 000 * 0.05 = 5000

2) Typeligne = %Perte capital estimé => Ligne = 100 000 * (0.05/0.1) = 25000
3) Typeligne = %Taille capital initial => Ligne = 50 000 * 0.05 = 2500

4) Typeligne = %Perte capital initial => Ligne = 50 000 * (0.05/0.1) = 12500

On remarque sur cet exemple que pour une valeur dont le risque est de 10% lors de la prise de
position, la taille de la ligne varie d’un facteur de 10 entre un pourcentage fixe (%Taille) et un
pourcentage variable (%Perte).

Si, sur I'exemple précédent, le parameétre LigneMin est valorisé a 5000, le montant de la ligne du cas
3 est alors inférieur a la borne minimale 5000. Le systeme remplace donc ce montant par 5000.

Si, sur I'exemple précédent, le parameétre LigneMax est valorisé a 20000, le montant de la ligne du
cas 2 est alors supérieur a la borne maximale 20000. Le systéeme remplace donc ce montant par
20000.
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Parametres du groupe Entrées

Entrées

MaxEntrée : E 3¢ Latence: 0 %SeviEntrée : %
SLRisque : |- A FiltreTrade : |0 : fixe v
,
MaxEntree

Les trades ayant une date d’entrée postérieure a ce parametre sont rejetés.

%Risque

Paramétre filtrant les trades a partir du risque calculé dans IsoBourse lors de la prise de position (le
risque est égal a la valeur initiale de -Perf. Stop dans le money management d’lsoBourse).
TypeEntrée

Indique si I'entrée se fait sur le cours de cloture de la date d’entrée ou sur le cours d’ouverture du
lendemain de la date d’entrée.

Latence

La courbe de prix d’un titre alterne des phases haussiéres et baissieres. Autrement dit, elle alterne
une série de signaux d’entrée et une série de signaux de sortie. Appelons « vague haussiere » une

série de signaux d’entrée, et « vague baissiére » une série de signaux de sortie. Acheter trop tard
dans une vague haussiere limite le gain. Examinons le graphique suivant :

Titre A
E4

E3

Titre

Titre D

El

Le trait rouge vertical symbolise le début du backtesting. Si le systéme achete les titres A ou B, il
achete des titres dont la vague haussiére de signaux d’entrée est déja « entamée » ce qui limite le
gain sur ces titres.
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Pour s’assurer qu’une vague haussiére n’est pas déja entamée, il faut définir une période
d’observation ou de « latence » antérieure a toute prise de position (période située entre le trait bleu
a gauche et le trait rouge a droite).

Sur le graphique ci-dessus, sont éliminés les titres D (vague haussiére terminée) et les titres A et B
(vague haussiére entamée). Le titre C est valide pour une entrée en portefeuille (achat en E1).

La valeur de la période de latence correspond a un nombre de jours ouvrés. Si on considére qu’une
année comprends environ 250 jours ouvrés alors une latence de 1000 correspond a 4 ans.

La période de latence doit étre suffisamment grande pour étre significative (entre un et cing ans pour
des signaux mensuels). Plus la période de latence choisie est grande, moins le systeme risque de
rentrer au milieu d’une vague haussiére.

Inversement, la période de latence ne doit pas étre trop grande car aucune prise de position n’est
possible durant la période de latence. Si D est la date de début d’export des signaux d’entrée, les
premieres prises de position ne se feront pas avant D + latence. Une valeur trop importante de la
latence peut entrainer I'élimination de tous les trades et I'apparition du message d’erreur suivant :

BN Ecriture du fichier d'analyse (3]

.@ Aucun trade possible avec les paramétres choisis,
' Veuillez vérifier les paramétres du backtest,

% SeuilEntree

Le screening sur un filtre d’entrées détecte un certain nombre E d’opportunités d’entrée (achat ou
ventes a découvert). Le screening sur un filtre de sorties détecte un certain nombre S d’opportunités
de sortie (vente ou rachat). Si le screening renvoie plus d’opportunités d’entrée que d’opportunités
de sortie (E>S), on peut en déduire que la tendance du marché est plutét favorable aux entrées
(achat ou vente a découvert) gu’aux sorties, a I'inverse si E<S la tendance du marché est plutot
favorable aux sorties (vente ou rachat) qu’au entrées.

Le parameétre %SeuilEntrée permet de conditionner un achat sur la proportion d’opportunités
d'entrée : E/(E+S). Ne pourront entrées en portefeuille que les valeurs pour lesquelles le rapport
E/(E+S) est supérieur a un certain seuil minimal (valeur de %SeuilEntrée).

FiltreTrade

Lorsque la fenétre d’analyse comporte plusieurs fichiers de signaux d’entrée, les signaux sont
fusionnés. Les signaux d’entrée en double sont éliminés. Deux signaux sont considérés comme
identiques si ils ont méme code ISIN, méme date d’entrée et méme orientation de signal (achat ou
vente).

Il arrive que la totalité des trades a une méme date ne puisse pas entrer en portefeuille. Ce cas se
produit par manque de liquidité (couverture insuffisante). Le parameétre FiltreTrade a pour fonction
d’indiquer au systéme quelles priorités affecter aux trades candidats a une méme date d’entrée.

Un premier critére est le systeme d’origine des trades. Le systeme d’origine est indiqué dans la
fenétre Analyse (Systeme S1, S2 ou S3).

Manuel de référence d’IsoBacktest 2.1.0 Page 35



En choisissant une valeur « ordonné » pour FiltreTrade, on impose au systéme de choisir les trades
de S1 en priorité par rapport a ceux de S2 et les trades de S2 en priorité par rapport a ceux de S3. On
peut privilégier ainsi certaines stratégies par rapport a d’autres (par exemple, une stratégie de
croisement de courbes de pression en S1 par rapport a une stratégie de rebond de courbes de
pression en S2).

Un deuxiéme critere est I'ordre alphabétique des signaux. En choisissant une valeur « fixe » pour
FiltreTrade, on impose au systeme de trier les signaux d’entrée par ordre alphabétique sur le code
ISIN de la valeur. L'ordonnancement fixe des signaux d’entrée permet d’obtenir des résultats
identiques entre deux lancements de backtesting a partir des mémes signaux et des mémes
parametres.

Il est recommandé de lancer plusieurs fois un backtesting en mode non fixe (aléatoire) afin de
mesurer I'impact du choix aléatoire des trades (voir parametre NbAnalyse).

En résumé, le parametre FiltreTrade a pour fonction de trier les signaux a une méme date d’entrée, il
peut prendre les valeurs suivantes :
-« fixe » pour un tri alphabétique des signaux sur le code ISIN (les résultats sont alors
identiques d’un backtesting a I'autre pour des paramétres identiques).
-« ordonné » pour un tri par rapport au systéme d’origine (S1 puis S2 puis S3),
I’ordonnancement des signaux pour un méme systéme d’origine est dans ce cas aléatoire.
-« ordonné puis fixe » pour un tri ordonné par rapport au systeme d’origine puis un tri
alphabétique des sighaux.
-« nifixe ni ordonné » pour aucun tri des signaux a une méme date d’entrée.

Parametres du groupe Sorties

Sorties

Mingortie : # “%Perfvin :

StatutStop : I—'/ StatutSortie : I—'I
FusonSortie : 15205 1) sslippage :

MinSortie

Les trades ayant une date de sortie antérieure a ce parametre sont éliminés.

FusionSortie

La fusion des sorties permet de mettre en commun les sorties des systemes S1, S2 et S3. En I'absence
de fusion des signaux de sortie, les signaux de sortie sont spécifiques des signaux d’entrée du
systeme d’origine (entrées S1 sur sorties S1, entrées S2 sur sorties S2, entrées S3 sur sorties S3). En
augmentant le nombre de sorties possibles par fusion des signaux de sortie, on réduit la durée
moyenne des trades. On augmente potentiellement ainsi le nombre de trades en portefeuille
(réduction de la liquidité).

StatutStop
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Paramétre a renseigner dans le cas d’une sortie sur stop (paramétre StatutSortie valorisé a

« stop/cours » ou a « stratégie/stop »). Le paramétre StatutStop est un filtre indiquant au systéme de
ne retenir que les trades ayant exécuté ou non leur stop durant la période du backtesting (valeurs

« stop exécuté » ou « non exécuté »).

%PerfMin

Définit un seuil négatif de performance de trade. Sert a comptabiliser les trades perdants ayant une
performance inférieure a ce seuil minimal (parameétre similaire a %ProfitRef pour les trades
gagnants).

StatutSortie

Définit le type de sortie :

0 : stop/cours. La sortie des trades se fait sur stop. Si le stop n’est pas exécuté en fin du backtesting,
la sortie se fait sur le cours du dernier jour de backtesting (a la date définie par le parametre

MaxSortie).

1: stratégie. La sortie se fait uniquement sur signal de sortie. Les trades pour lesquels aucun signal
de sortie existe avant la date de fin du backtesting MaxSortie sont éliminés.

2 : stratégie/stop. La sortie se fait prioritairement sur signal de sortie sinon sur stop. Les trades
n’ayant pas de signal de sortie ni de stop exécuté avant la date de fin de backtesting sont éliminés.

3 : stratégie/cours. La sortie des trades se fait sur signal de sortie. Si aucun signal de sortie n’existe
avant la fin du backtesting, la sortie se fait sur le cours du dernier jour de backtesting (a la date
définie par le paramétre MaxSortie).

%Slippage

Ce paramétre définit I’écart moyen entre le cours de sortie souhaité et le cours de sortie réel. Plus

précisément, ce paramétre définit I’écart moyen entre le cours du titre au moment du passage
d’ordre et le cours auquel I'ordre est exécuté.

Parametres du groupe Suivi

Suivi

TypeMarché : Taillelot: |

Trace : 'J MajCours :
SProfitRef :

VersionEdition :

NbAnalyse :

TypeMarché
Ce parameétre définit le type de marché des signaux d’entrée. Il peut prendre deux valeurs possibles :

1) «actions » : marché des actions. Seuls les titres des marchés d’actions sont backtestés. Le
parametre TailleLot est ignoré.
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2) « devises » : seuls les trades du Forex sont pris en compte sur des paires de devise du type
XXXYYY (ou XXX est la devise de base et ou YYY est la devise négociée) ou bien des valeurs du
type XXX_I (indice de devise).

Comme dans le cas des actions, une ligne représente un pourcentage du capital (initial ou estimé). Le
montant d’une ligne vaut :

Ligne = (Capital * %RisqueMax) / %Risque

%Risque = 100% = 1 dans le cas d’une ligne fixe (sortie sur stratégie).

%Risque <=1 dans le cas d’une ligne variable (%Risque est calculé par IsoBourse au moment de la
prise de position).

C’est le systéme qui calcule le nombre de lots correspondants :

NbLot = ligne / TailleLot

Le parameétre TailleLot ne doit pas étre choisi avec une valeur trop grande par rapport au montant
d’une ligne, sinon le nombre de lots NbLot risque d’étre nul.

La taille de lot est un montant en devise de base XXX dans le cas d’une paire XXXYYY et un montant
en euros dans le cas d’un indice de devise XXX_I.

Les paires et les indices de devises différentes ont une valeur de pip différente. On ne peut donc pas
additionner les pips de paires et de devises différentes. Le profit est donc calculé en euros grace a
deux indicateurs de conversion de devises : RatioEntrée = XXXEUR a la date d'entrée et RatioSortie =
YYYEUR a la date de sortie.

IsoBacktest n’offre pas encore la possibilité de backtester avec un effet de levier.

Une valeur incohérente de TypeMarché peut entrainer I'apparition du message d’erreur suivant :

K Fichier de stratégie d'entrée vide 5l

.& Backtesting impossible. Aucun trade valide en entrée,
Vérifiez que le paramétre TypeMarché est correctement valorisé.

Cette erreur se produit en particulier lorsque le paramétre TypeMarché est valorisé a « actions » et
que tous les signaux d’entrée appartiennent au marché des devises. Inversement, cette erreur se
produit lorsque le parameétre TypeMarché est valorisé a « devises » et que tous les signaux d’entrée
appartiennent au marché des actions.

TailleLot

Définit la taille d’un lot (uniquement utilisé pour le marché des devises). Voir définition du parametre
TypeMarché.

%ProfitRef
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Définit un seuil positif de performance de trade. Sert a comptabiliser les trades gagnants ayant une
performance supérieure a ce seuil minimal (similaire a %PerfMin pour les trades perdants).

MajCours

En cas de mise a jour des cotations IsoBourse postérieure a la date de génération des fichiers de
trades, les cours d’entrée et de sortie des fichiers de trades sont mis a jour en début de backtesting
(mise a jour des cours nécessaire, notamment pour prendre en compte les split).

Cette mise a jour peut se faire manuellement en cliquant sur le bouton rond vert situé a droite du
champ de saisie d’un fichier de trades dans la fenétre Analyse. Pour que cette mise a jour soit

transparente pour I'utilisateur, il est conseillé de positionner le parametre MajCours a la valeur
« automatique ».

Trace

Affiche une trace détaillée durant I’exécution de I'analyse du backtesting. Il est conseillé de
positionner ce parametre a la valeur « sans trace ».

NbAnalyse

Par manque de liquidité, a chaque backtesting, un certain nombre de trades sont rejetés
aléatoirement si le parameétre FiltreTrade est valorisé a non fixe. Le but de I'automatisation des
lancements est de connaitre la moyenne des résultats sur un nombre significatifs de lancements.

Le parameétre NbAnalyse offre la possibilité de lancer automatiquement jusqu’a 100 backtestings a la

suite. Les résultats affichés sont les moyennes des analyses. Ne pas oublier de positionner le
parametre FiltreTrade a non fixe pour rendre aléatoire le choix des trades.

VersionEdition

Ce parameétre non modifiable sera associé au backtesting généré lors de I'analyse, il contient la
version courante d’IsoBacktest.

Résultats du backtesting

Cette section décrit les résultats du backtesting. Elle sera illustrée par les résultats du projet
« projetGuide_longshort » ci-dessus.
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Onglet Synthese

Cet onglet Synthétise les résultats du backtesting :

Synthése Portefeuile Trades

Profit
NbTrade : 1428 (48%)  Profit: 246192  %Profit: 246,19%  FacteurProfit: 2,16

Rendement

%.Rendement : 19,42%  siRdtlnvest (Q) :
DrawdownRd (Q) : 2%RdtCours :
%elnvest (Q) : 79,04%  wliquidelnvest (Q): 20,9

NbGain: 875 (51%)

Nous passons ci-dessous en revue les différents indicateurs de cet onglet.

NbTrade

Dans la fenétre ci-dessus, I'indicateur NbTrade a pour valeur X (Y%) avec X = 1428 et Y% = 48%.
NbTrade indique le nombre de trades du portefeuille. Un trade est un achat suivi d’'une vente
(stratégie haussiere) ou une vente a découvert suivie d’un rachat (stratégie baissiere). La valeur entre
parentheses (Y%) représente le pourcentage de trades entrés en portefeuille par rapport a
I’ensemble des trades exportés depuis IsoBourse. Un trade est constitué d’un titre, d’un cours
d’entrée et d’un cours de sortie. Le nombre de trades est limité a 30 000.

La stratégie haussiére consiste a vendre plus haut que le cours d’achat. L’achat précéde la vente. La
performance (ou plus-value) d’un trade haussier est égale a : (cours de sortie — cours d’entrée)/cours
d’entrée. Le cours d’entrée est le cours d’achat et le cours de sortie est le cours de vente. Par
exemple, le trade haussier (titre, cours d’entrée, cours de sortie) = (A, 2, 3) a une performance de : (3
-2)/2=0,5=50%.

La stratégie baissiére consiste a racheter plus bas que le cours de vente a découvert. La vente a
découvert (VAD) précede le rachat. La performance (ou plus-value) d’un trade baissier est égale a :
(cours d’entrée — cours de sortie)/cours d’entrée. Le cours d’entrée est le cours de vente a découvert
et le cours de sortie est le cours de rachat. Par exemple, le trade baissier (titre, cours d’entrée, cours
de sortie) = (B, 3, 2) a une performance de : (3-2)/2=0,5=50%.

Profit et %Profit

L'indicateur Profit a pour valeur la somme des profits de chaque trade. Si la performance d’un trade
est p, si le nombre d’actions d’un titre entré en portefeuille est n et si le cours d’entrée du titre au
moment de la prise de position est c alors le profit du trade est n*c*p. Par exemple, supposons que
25 actions d’un titre ait été achetées a un cours de 12,5€ et que la plus-value sur le titre soit de 20%
alors le montant du profit du trade est de : 25*12,5*%20% = 62,5€. Ce montant est positif donc ce
profit est un gain. Si le montant était négatif, le profit correspondant serait une perte.

A l'achat ou a la vente, des frais de courtage peuvent s’appliquer au montant de la transaction. Dans
I’exemple ci-dessus, le montant de la transaction a I’entrée est de 25*%12,5 = 312,5€. Si les frais sont
de 1% du montant de transaction, le montant des frais s’éleve a : 312,5 * 1% = 3,12€. Les frais
doivent étre déduits du montant du profit.

L'indicateur %Profit a pour valeur la proportion du profit par rapport au capital de départ. Par
exemple, si le capital de départ est de 100 000 € et que le profit de I'ensemble des trades est de 45
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000¢€ alors le pourcentage de profit est de 45 000/100 000 = 45%. Le pourcentage de profit exprime
la part de profit indépendamment du montant du capital de départ.

Dans la fenétre de Résultats, il suffit de cliquer sur Graphiques/%Profit pour visualiser la courbe de
profit :

Capitel estimé au cours de déture (Q)  Capital estimé au prix de revient
Capital %Profit Indice Liouidité GainjPerte Profitfrais Drawdown Portefeuile Perfirade Facteurprofit Taile

— SpPrafit (Q)

275
250
225
200
175
150
125
100

75

50

2

o |

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
IsaBacktest ®- projetGuide_langshort

FacteurProfit

Cet indicateur rend compte de la part des gains par rapport aux pertes. Dans les pertes sont inclus les
frais de transaction.

Pour connaitre le montant des gains, cliquez sur I'onglet Portefeuille puis Gain :

Synthése Portefeuile Trades
Capital Profit Gain Perte Durée NbTrade
Gain

Gain: 458778  GainfAn: 6583%  GainMax: 5633  SuivGain: 29

YaGain

%Gain: 458,78%  %20Gain: 60,92%  %GainMax: 1,88%  GainTrade: 0,32%

Le champ Gain indique le montant du gain : 458 778€

Pour connaitre le montant des pertes, cliquez sur I'onglet Portefeuille puis Perte :

Synthése Portefeuile Trades

Capital Profit Gain Perte Durée NbTrade

Frais

Frais : %Frais : Frais/An : FraisTrade :

Perte

Perte : PertefAn : PerteMax : SuivPerte :
WPerte : %20Perte : YPerteMax : PerteTrade :

Le champ Frais indique le montant de la perte : 13 569€
Le champ Perte indique le montant des frais : 199 018€
Le montant total des pertes (perte + frais) s’éléve donc a: 13 569 + 199 018 = 212 587%€.

D’ou un facteur de profit égal au montant du total des gains sur le total des pertes :
458 778 / 212 587 = 2,16.

%Rendement

L'indicateur %Rendement représente le taux moyen de rentabilité annuelle du capital de départ. Ce

taux tient compte du pourcentage de profit par rapport au capital de départ et de la durée totale du
backtesting.
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Supposons, par exemple, que la durée totale d’un backtesting soit de 1050 jours ouvrés (soit environ
4 ans a raison de 260 jours ouvrés par an) et que le pourcentage de profit du backtesting soit de
149%, alors la rentabilité annuelle est de 26%. Cela signifie que le capital s’apprécie chaque année en
moyenne de 26%.

Dans notre exemple, le capital a I'issue de la premiere année est C1 = C*1,26 (ou C est le capital de
départ). Le capital a I'issue de la deuxieme année est C2 = C1*1,26 = (C*1,26)*1,26. Et ainsi de suite
jusqu’a la quatriéme année C4 = C3*1,26 = (C*1,26*1,26*1,26)*1,26.

Une rentabilité de 26% a pour effet de multiplier le capital par 2,5 au bout de 4 ans (puisque le
pourcentage de profit est d’environ 150%). Une rentabilité de 20% double de capital tous les 4 ans.

%RdtRisque (Q)

Le rapport Rendement/Risque est un indice de performance permettant de comparer les stratégies
entre elles. Sa valeur augmente si le rendement augmente ou si le risque diminue.

Pour en comprendre le sens, prenons I'exemple d'un pilote de course. Si le pilote augmente sa
vitesse moyenne alors il augmente aussi son risque de sortie de route.

D’ol I'importance pour le pilote de bien savoir estimer la vitesse au-dela de laquelle il s’exposera
inévitablement a une sortie de route.

Dans le cas d’une stratégie d’investissement, la vitesse moyenne correspond au rendement, et le
risque de sortie de route au risque de ruine, tout au moins au risque de dépassement d’'une « perte
limite » au-dela de laquelle la perte est psychologiquement inacceptable pour I'investisseur.

La « perte limite » observée sur un historique de cours peut s'exprimer sous la forme d’un
pourcentage maximal de baisse de la valeur liquidative du portefeuille. Ce pourcentage est appelé
drawdown.

Entre deux stratégies de rendement égal, on préferera celle dont le risque de perte est moindre
(drawdown inférieur sur un méme historique de cours).

Afin de comparer des stratégies de rendement proche, il peut donc étre intéressant de connaitre la
valeur du rapport « Rendement/Risque » appelé %RdtRisque dans IsoBacktest.

DrawdownRd

L'indicateur DrawdownRd fournit une indication sur la volatilité du capital estimé durant la période
de backtesting.

Cet indicateur a pour valeur le pourcentage maximal de baisse constaté sur la courbe de capital
durant la période de backtesting. Le capital est égal a la somme du capital liquide et de la valeur
estimée du portefeuille.

Le portefeuille peut étre estimé au prix de revient des titres (pris d’achat en stratégie haussiere, prix
de VAD en stratégie baissiére) ou bien étre estimé par rapport a la valeur liquidative du portefeuille
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au cours de cloture du jour (prix de vente en stratégie haussiere, prix de rachat en stratégie
baissiere).

Pour une estimation plus précise du capital estimé, donc du drawdown, le portefeuille est estimé
qguotidiennement (valeur liquidative au cours de cl6ture), d’ou la présence du symbole : (Q).

Dans la fenétre de Résultats, il suffit de cliquer sur Graphiques/Drawdown pour visualiser la courbe
de profit :

Capital estimé au cours de déture (Q) Capital estimé au prix de revient
Capital %Profit Indice Liquidit? GainfPerte ProfitfFrais Drawdown Portefeulle Perflrade  FacteurProfit Taille

— %Drawdown (Q) — Capital estime (Q)
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Le graphique ci-dessus montre la variation du drawdown (en rouge) sur une courbe de capital (en
bleu).

Sur certains graphiques de drawdown, du fait que I’échelle du capital n’est pas logarithmique, les
baisses maximales (en pourcentage) n’apparaissent pas de la méme fagon en début et en fin de
backtesting sur la courbe croissante de capital.

%RdtCours
L'indicateur %RdtCours fournit une indication sur la moyenne des plus-values des trades exportés.

Plus précisément, I'indicateur %RdtCours = X% (Y%) est le taux moyen de rentabilité annuelle des
trades entrés en portefeuille (X%) et des trades candidats a I'entrée en portefeuille (Y%).

Ce taux se calcule par rapport au pourcentage moyen de profit par trade et par rapport a la durée
moyenne par trade.

Prenons un exemple, supposons que I'ensemble des trades haussiers exportés depuis IsoBourse au
10/07/2009 soit au nombre de 9 :

FR0000120859 (1) IMERYS 17/07/2009 28,58 9.
FR0000121485 (1) PPR 17/07/2009 56,04 =21t
FR0000121881 (1) HAVAS 17/07/2009 1,75 1,
FR0000125007 (1) SAINT GOBAIN 17/07/2009 2309 124
BE0003008019 (3) BNB 30/10/2009 34100 2!
BE0003470755 (3) SOLVAY 25/09/2009 77,47 23,(
BE0003593044 (3) COFINIMMO-SICAF! 04/09/2009 2038 -10¢
BE0003717312 (3) SOFINA 04/09/2009 63,48 -19.¢
BE0003755692 (3) AGFA-GEVAERT 25/09/2009 3,44 70,

Ces trades sont candidats a I’entrée en portefeuille. La moyenne des performances des ces 9 trades
est 7,36%.

Supposons que lors d’un backtesting, le systeme ne dispose pas de suffisamment de capital liquide
pour acheter les 9 trades mais soit conduit a rejeter aléatoirement 3 trades.
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Suivant les trades rejetés, les trades restants entrés en portefeuille peuvent avoir une performance
moyenne meilleure (8,38%) :

FRO000120859 (1) IMERYS 26,14 17/07/2009 28,58 9,0
FR0000121485 (1) PPR 71,73, 17/07/2009 56,04 214
BE0003470756 (3) SOLVAY 62,98  25/09/2009 1747 23,(
BE0003593044 (3) COFINIMMO-SICAFI 101,5  04/09/2009 90,8 -10,:
BE0003717312 (3) SOFINA 79,3 04/09/2009 63,48 -19.¢
BE0003755692 (3) AGFA-GEVAERT 2,02 25/09/2009 3,44 70,0

Ou une performance moins bonne (-1%) :

FRO000120859 (1) IMERYS 17/07/2009 28,58 9.
FR0000121485 (1) PPR 17107/2009 56,04 -21.¢
FR0000121881 (1) HAVAS 17/07/2009 1,79 1,
BE0003008019 (3) BNB 30/10r2009 34100 2.0
BE0003470755 (3) SOLVAY 25/09/2009 7747 23,(
BE0003717312 (3) SOFINA 79,3 04/09/2009 63,48 -19.¢

L'indicateur %RdtCours = X% (Y%) a pour fonction de fournir une estimation de I'impact du choix
aléatoire parmi les trades candidats a I'entrée en portefeuille.

Si X% est beaucoup plus grand que Y% alors le choix des trades a été trop favorable au systeme. |
convient alors d’interpréter a la baisse les résultats car le systéme a été favorisé par le choix aléatoire
des trades.

Si X% est beaucoup plus petit que Y% alors le choix des trades a été trop défavorable au systeme. Il
convient alors d’interpréter a la hausse les résultats car le systéme a été défavorisé par le choix
aléatoire des trades.

Si la valeur de X% est proche de la valeur de Y% alors les résultats du systeme sont proches de la
moyenne des résultats obtenus sur un grand nombre de backtestings basés le méme ensemble de
trades candidats a I'entrée en portefeuille.

%Invest (Q) et %Liquidelnvest (Q)
L'indicateur %Invest (Q) est la part moyenne du portefeuille dans le capital.

L'indicateur %Liquidelnvest (Q) est la part moyenne du capital liquide disponible dans le capital c’est
a dire le complémentaire du capital investi.

Plus précisément, I'indicateur %Invest (Q) représente la part moyenne de capital investi (portefeuille)
par rapport au capital estimé durant la période de backtesting. Le capital est estimé
quotidiennement (valeur liquidative quotidienne du portefeuille), d’ou la présence du symbole : (Q).

En cas de vente a découvert (VAD), bien que le capital liquide reste inchangé, le capital liquide
disponible diminue. Le montant de la VAD est considéré comme du capital investi. Afin de limiter le
risque de ruine, le capital liquide correspondant devient indisponible pour une autre transaction.

Dans la fenétre de Résultats, il suffit de cliquer sur Graphiques/Portefeuille pour visualiser la part de
capital investi :
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Capital estimé au cours de dléture () Capital estimé au prix de revient

Capital StProfit Indice Liguidité GainfPerte ProfitfFrais Drawdown Portefeuile PerfTrade FacteurProfit Taille
IsoBacktest® - projetGuide_langshort
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50 000 {11
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|—F‘\:w tefeuille (Q) Capital estimé (Q)

Le graphique ci-dessus représente I’évolution du montant du portefeuille (courbe verte) et du
montant du capital estimé (courbe rouge).

Lorsque le montant du portefeuille est inférieur au montant du capital, la différence est colorée en
rouge (capital liquide).

Sur ce graphique, la part moyenne du portefeuille (%Invest) vaut 79%.

Le complément (en rouge) correspondant au capital liquide disponible (%Liquidelnvest) représente
21% du capital estimé.

NbGain

L'indicateur NbGain apparait en bas a droite dans la fenétre des résultats (onglet Synthese).
NbGain fournit le nombre de trades gagnants et le pourcentage de trades gagnants.

Pour retrouver le nombre de trades gagnants, ouvrir 'onglet Portefeuille/NbTrade :

Synthise Portefeulle Trades
Capital Profit Gain Perte Durée NbTrade

NbTrade
NbInit: 2588 NbTrade: 1428

%) MNbTradeAn: 205

Sorties

NbGain: & ) MNbPerte : NbProfitRef : &

NbStop : NbCours: 15 (1%) NbPerfiin : NbStratégie: 1413
Entrées

NbAno : NbDate: 0 (0% NbCot : NbDoub :

NblLat : NbTaille : 1554 (52%) NbStatut: MbStrat : NbRisque : 0 (0%)

Le champ NbGain contient le nombre de trades gagnants : 875.

D’ol le pourcentage de trades gagnants : NbGain/NbTrade = 875/1428 = 61%
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Onglet Portefeuille

Sous-onglet Capital

[n Résultats - projetGuide longshort =
Synthise Portefeuile Trades
Capital Profit Gain Perte Durée NbTrade

Capital
Capital: 100000

Capitalpeb : 92

CapitalFin: 346 192 9uliquidelnvest: 2L,21%

Portefeuille

Portefeulle : 143370 %lnvest:

MoyTrade : 4735 WMoyTrade : 4,74%  TalleMax: 42

Année 2
CapitaiDeb
CapitalFin

Portefeuile

&, Graphiques Edition 3} Paramétres [ Fermer

Capital

Capital initial. Montant renseigné dans la fenétre des parametres.

CapitalDeb

Montant du capital juste avant la premiére sortie. Une sortie est soit une vente en stratégie
haussiére, soit un rachat en stratégie baissiere.

CapitalFin

Montant du capital juste apres la derniéere sortie. Une sortie est soit une vente en stratégie
haussiére, soit un rachat en stratégie baissiere.

%Liquidelnvest

Ce pourcentage indique la proportion moyenne du capital liquide par rapport au capital estimé non
quotidien (capital estimé au prix de revient des titres du portefeuille).

Le capital estimé est égal a la somme du montant du capital liquide et du montant du portefeuille
(montant estimé des titres en portefeuille). Si le montant du portefeuille est estimé quotidiennement
(symbole Q), ce montant est égal a la valeur liquidative des titres du portefeuille au cours de cléture
du jour. Si le montant du portefeuille n’est pas estimé quotidiennement, il est estimé au prix de
revient de chaque titre du portefeuille (prix d’achat en stratégie haussiere, prix de rachat en stratégie
baissiere).

Portefeuille

Montant total des titres en portefeuilles estimés au prix de revient de chaque titre (prix d’achat en
stratégie haussiére, prix de rachat en stratégie baissiere).
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%Invest

Rapport moyen entre le montant du portefeuille et celui du capital initial (estimation du portefeuille
au prix de revient des titres).

MoyTrade

Montant moyen d’une prise de position (ligne).

%MoyTrade

Rapport entre le montant moyen d’une ligne et celui du capital initial.

TailleMax

Nombre maximal de titres simultanément en portefeuille durant le backtesting (taille maximale du
portefeuille atteinte durant le backtesting).

Sous-onglet Profit

{;‘ Résultats - projetGuide_longshort =

Synthése Portefeuile  Trades
Capital Profit Gain Perte Durée hbTrade
Profit

Profit: 245152  %Profit/An 35,33%  %ProfitinvestfAn: 23.31%  %ProfitTrade: 0,17%

FProfit
%Profit: 246,19%  %Rendement: 13,42%  %Profitinvest: 15533%  FacteurProfit: 216

2009 2010 2011

eRendement
oeProfitinvest
FacteurProfit
Profitfrade

&, Graphiques [X] edition {3} Paramétres [ Fermer

Profit

Le profit du backtesting est égal a la somme des gains des trades du backtesting moins la somme des
pertes et des frais des trades du backtesting.

%Profit/An

Pourcentage de profit annualisé par rapport au capital initial.

Profitinvest/An

Pourcentage de profit annualisé par rapport au portefeuille moyen.

% ProfitTrade
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Rapport entre le pourcentage de profit global %Profit et le nombre de trades NbTrade.

%Profit

Le pourcentage de profit est égal au profit Profit divisé par le montant du capital initial Capital.

%Rendement

Pourcentage moyen d’augmentation du capital d’'une année sur l'autre par rapport au capital de
début d’année (taux actuariel).

%Profitinvest

Profit par rapport au montant moyen du portefeuille.

FacteurProfit

Le facteur de profit est le rapport du total des gains sur le total des pertes et des frais.

Sous-onglet Gain

[;‘ Résultats - projetGuide_longshort ==
Synthése Portefeile Trades
Capital Profit Gain Perte Durde NbTrade
‘Gain

Gan: 453778  GanfAn: 6533%  GanMax: 5633  SuvGain: 29

YGain
wGain: 455,78%  %20Gan: £0,92%  %GanMax: 153%  GanTrade: 0,32%

Année
Gan
%Gain
%206ain
GanTrade
SuivGain
GanMax
eGainMax

2006 2007 2008 2009 2010 2011

&1, Graphiques B8] Edition {5} Paramatres [ Fermer

Gain

Total des gains des trades du backtesting.

Gain/An

Pourcentage de gain annualisé par rapport au capital initial.

GainMax

Gain maximal sur un trade gagnant.
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SuivGain

Nombre maximal de trades gagnants consécutifs.

%Gain

Pourcentage du total des gains par rapport au capital initial.

%20Gain

Part des 20% plus gros gains sur la totalité des gains.

%GainMax

Pourcentage du gain maximal par rapport au total des gains.

GainTrade

Rapport de %Gain avec NbTrade.

Sous-onglet Perte

f;‘ Résultats - projetGuide_longshort ==

Synthéce Portefeuile Trades
Capital Profit Gain Perte Duree NbTrade
Frais

Frais: 13559 %Frais: 13,57%  FraisfAn: 1,95%  FraiTrade: 0,01%

Perte
Perte :

PertefAn :
i %aPerte

PertsMax: 7976 SuivPerte:

Perte

6%  %PerteMax: 401% PerteTrade: 0,14%

Année
perte

Fras
Perte
9%Frais
PerteTrade
FrasTrade
%20Perte
SuivPerte
PerteMax
ePerteMax

2008 2009

&, Graphiques |3 Edition  §33 Parametres [ Fermer

Frais

Total des frais des trades du backtesting.

%Frais

Total des frais par rapport au capital initial.

Frais/an

Frais annualisés par rapport au capital initial.
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FraisTrade

Rapport de %Frais avec NbTrade.

Perte

Total des pertes des trades du backtesting.

Perte/An

Pourcentage de perte annualisée par rapport au capital initial.

PerteMax

Perte maximal sur un trade perdant.

SuivPerte

Nombre maximal de trades perdants consécutifs.

%Perte

Pourcentage du total des pertes par rapport au capital initial.

%20Perte

Part des 20% plus grosses pertes sur la totalité des pertes.

%PerteMax

Pourcentage de la perte maximal par rapport au total des pertes.

PerteTrade

Rapport de %Perte avec NbTrade.

Manuel de référence d’IsoBacktest 2.1.0

Page 50



Sous-onglet Durée

[ ' Résuttts - projetGuide tongshort ==
R Dot (R
Capital Profit Gain Perte Durée NbTrade
Sorties
SortieDeb : 21/02/2005 SortieFin:  30/12/2011 DuréeSortie : 1740 DuréeTrade : 41 (33)

Backtesting
DateEntrée: 11

DateSorte : 3

/2011 DuréeTotale: 1818 (1825 %20Durée: 40,47%

Année
SortieDeb
SortieFn
Duréesarte
DateEntrée
DateSorte
DuréeTatale
DuréeTrade
%20Durée

&1, Graphiques [X] Edition {3} Paramétres [ Fermer

SortieDeb

Date de premiére sortie. Pour rappel, une sortie est une vente en stratégie haussiére et un rachat en
stratégie baissiére.

SortieFin

Date de derniere sortie.

DuréeSortie

Nombre de jours ouvrés de la premiéere a la derniére sortie.

DuréeTrade

Durée moyenne d'un trade (de I'entrée a la sortie).

DateEntrée

Date d'entrée du premier trade.

DateSortie

Date de sortie du dernier trade.

DuréeTotale

Nombre de jours ouvrés du premier au dernier trade.
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%20Durée

Part des 20% plus longs trades sur la totalité des durées.

Sous-onglet NbTrade

[u.‘ Résultats - projetGuide_longshort =

Synthése Portefeile Trades
Capital Profit Gain Perte Durée NbTrade
NbTrade

Nblnit: 2585 MbTrade: 1425 (43%) MbTradeAn: 205

Sorties
NoGain: 575
NbStop: 0 (¢

%) NoPerte: NoProfitRef: &75

NoPerfin

NbCours

NbStratégie : 1413 (35%)
Entrées

NbAno : &) NbDate: 0 (C
Nblat: 0(0%)  NbTaile

MbCot:  0(0%) NbDoub: 0(0%)

2%) MNbStatut: 0(0%) NbStrat: 0(0%) NbRisque: 0(0%)

Année
NbEntree
NbSortie
NbGain
NbPerte
NbProfitRef

2005 2007 2010 2011

182

&, Graphiques [3€] Edition {5} Paramatres [ Fermer

NblInit

Nombre de trades initiaux dans les fichiers d’entrées (signaux d’entrée). Des contraintes systemes
limitent la valeur de Nbinit a 60 000 signaux.

NbTrade

Indique le nombre de transactions (ou trades) du backtesting (transactions de titres entrés en
portefeuille). Un achat suivi d’une vente est comptabilisé comme une seule transaction. Ce nombre
est suivi d’'un pourcentage qui représente la proportion de trades entrés en portefeuille (titres entrés
en portefeuille) par rapport au nombre Nbinit de trades initiaux (signaux d’entrée). Des contraintes
systemes limitent la valeur de NbTrades a 30 000 trades.

NbTradeAn

Nombre moyen de trades par an sur la durée totale du backtesting.

NbGain

Nombre total de trades gagnants.

NbPerte

Nombre total de trades perdants.

NbProfitRef

Nombre de trades ayant un %profit supérieur au parametre %ProfitRef.
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NbStop

Nombre de sorties sur stop.

NbCours

Nombre de sorties sur cours.

NbPerfMin

Nombre de trades ayant une performance inférieure au paramétre %PerfMin.

NbStratégie

Nombre de sorties sur stratégie.

NbAno

Trades supprimés des signaux d’entrées pour cause de format incorrect.

NbDate

Trades supprimés pour cause de date d'entrée en dehors des dates définies dans les paramétres du
backtesting (MinEntrée, MinSortie, MaxEntrée, MaxSortie).

NbCot

Trades supprimés pour cause de cotations inexistantes.

NbDoub

Trades supprimés pour cause de titre déja en portefeuille (en doublon).

NbLat

Nombre de jours ouvrés du premier au dernier trade.

NbTaille

Trades supprimés en raison de la taille limitée du portefeuille (couverture insuffisante).

NbStatut
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Trades supprimés en raison du statut du stop (par ex. stop non exécuté).

NbStrat

Trades supprimés en I'absence de stratégie de sortie (sortie sur stratégie).

NbRisque

Trades supprimés par application du filtre des entrées sur le risque.

Onglet Trades

[ & Résultats - projetGuide longshort =

Synthése Portefeulle Trades

Libellé Stratégie  Entrée Cours
VICAT Ha z
ALTEN
CARREFOUR
SODEXO
LAGARDERE

HSEC HLDG

EADS

BOLLORE

PRR

ERAMET

SOPRA GROUP
VILMORIN
RODRIGLEZ GROUP
CAP GEMIND

SILIC

3C DECAUX
NATINIS
ALCATEL-LUCENT
PUBLICIS GROUPE
PAGESIAUNES

AT FDANCE KM
«

Sortie Cours  %Pe

8

&1, Graphiques [] Edition {5} Parametres [ Fermer

Cet onglet répertorie les trades du backtesting. La date d’entrée correspond a une date de signal
d’entrée. La date de sortie correspond soit a une date de sortie sur stop soit a une date de sortie sur
stratégie.

%PerfCours

L'indicateur %PerfCours mesure la performance d’un trade (variation de cours) par rapport au cours
d’entrée (cours d’achat en stratégie haussiere, cours de vente de vente a découvert en stratégie
baissiere).

%PerfTrade

L'indicateur %PerfTrade mesure la performance d’un trade (variation de cours) par rapport au cours
d’achat (cours d’achat en stratégie haussiére, cours de rachat en stratégie baissiere).

Statut

L'indicateur Statut renseigne sur le type de sortie du trade :
-« S»:sortie sur signal
-« C»:absence de signal de sortie, sortie sur le dernier cours de cloture de la période de
backtesting
- «=»:sortie sur stop exécuté
-« < »:stop non exécuté, sortie sur le dernier cours de cloture de la période de backtesting
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Edition

Le bouton Edition de la fenétre des résultats donne acces a un plus grand nombre d’indicateurs :

.
2

3

4

5 FROO0DO3T7S (1) VICAT Haussiere | NIORIDO0S| 2711 21102/2005 2948 616% S 874% France (1)
6 FRO0D0OT1946 (1)  ALTEN Haussiére 1110112005 16,71 28/02/2005 174 643% S 10.76%  France (1)
7 FR0000120172 (1) CARREFOUR Haussiére 11/01/2005 36,0 28/02/2005 38,25 5.78% s 6,25% France (1)
8 FR0000121220 (1) SODEXO Haussiére 11/01/2005 231 14/03/2005 246 7.06% S 6,49% France (1)
9 FROODDI30213(1)  LAGARDERE Haussigre 110172005 48,18 07/03/2008 50,29 %S 438%  France (1)
10 GB0005405286 (1)  HSBC HLDG Haussiére 1110112005 12,73 07/03/2005 1255 387% S - 141%  France (1)
11 NL0000235190 (1) EADS Haussiére 11/01/2005 22,26 28/02/2005 2377 6.91% s 6,78% France (1)
12 FR0O000039299 (1) BOLLORE Haussiére 17/01/2005 632 21/03/2005 7311 8.41% S 15,68% France (1)
13 FRO00D121485(1)  PPR Haussigre 1770172005 6582 21/03/2008 70,45 696% S 7.03%  France (1)
14 FROODDI31757 (1) ERAMET Haussiére 1770112005 63,05 29/03/2008 78.56 787% S 16.44%  France (1)
15 FR0O000050809 (1) SOPRA GROUP Haussiére 24/01/2005 3266 21/02/2005 3402 T11% s 4,16%  France (1)
16 FR0O000052516 (1) VILMORIN Haussiére 24/01/2005 48 33 28/02/2005 4983 6.98% S 31% France (1)
17 FRO00D062994 (1)  RODRIGUEZ GROUP Haussiére 2470172005 394 21/03/2008 448 1009% S 13.71%  France (1)
18 FRO0DD125338 (1)  CAP GEMINI Haussiére 2470172005 2367 14103/2008 26,37 91% 8 11.41%  France (1)
19 FR0O000050916 (1) SILIC Haussiére 31/01/2005 66,34 07/03/2005 64,98 8.97% s - 2,05% France (1)
20 FRO000077919 (1) JC DECAUX Haussiére 31/01/2005 20,95 18/04/2005 2025 65% S - 3,34% France (1)
21 FRO0DD120685 (1)  NATIXIS Haussigre 3170172005 525 21/03/2008 6.76 619% S 8.16% France (1)
22 FRO0DD130007 (1) ALCATEL-LUCENT Haussiére 310112005 10,92 27/06/2005 9.03 TH% S - 1731% France (1)
23 FRO000130577 (1) PUBLICIS GROUPE Haussiére 31/01/2005 2301 11/07/2005 2354 5.47% s 23% France (1)
24 FR0010096354 (1) PAGESJAUNES Haussiére 31/01/2005 727 07/03/2005 772 10.31% S 6,19% France (1)
25 FRO00D031122(1)  AIR FRANCE - KLM Haussidre 0770212005 14,69 21/02/2008 14,34 TH% S - 238% France (1)
26 FRO0DD120503 (1)  BOUYGUES Haussiére 0770212005 2711 14103/2008 259 987% S - 4.46% France (1)
27 FRO000130403 (1) CHRISTIAN DIOR Haussiére 07/02/2005 4956 29/03/2005 5375 541% s 8.45% France (1)
28 FRO000053381 (1) DERICHEBOURG Haussiére 14/02/2005 8,5 29/03/2005 994 11.56% S 16,94%  France (1)
29 FRO0DD20578 (1) SANOFI Haussidre 140212005 47.45 13/06/2008 59,63 41% S 2567% France (1)
30 FRO000121014 (1) LVMH Haussiére 140212005 5538 28/02/2008 55.43 611% 8 0.09% France (1)
31 FR0O000124711 (1) UNIBAIL-RODAMCO Haussiére 14/02/2005 70,27 28/02/2005 s France (1)
32 FR0O000130650 (1) DASSAULT SYSTEMES Haussiére 14/02/2005 36,05 08/08/2005 S France (1)
1 4 M| Synthése - Trades | Entrées -~ Sorties ~Trace ~ Synthése Q .~ TradesQ ,  Entrées Q .~ Sorties Q .~ Trace Q .~ Mémo -~ ¥J

et R NC==v==0

Pour le calcul des indicateurs, IsoBacktest réalise deux backtestings.

Un premier backtesting est effectué trade par trade. Le capital est alors estimé au prix de revient des
titres (prix d’achat en stratégie haussiere et prix de vente a découvert en stratégie baissiére). Les
résultats sont affichés dans les onglets : Synthese, Trades, Entrées, Sorties, Trace.

Un deuxiéme backtesting est effectué jour par jour. Le portefeuille est alors assimilé a un seul titre
acheté et vendu quotidiennement et appelé TITRES EN PORTEFEUILLE. Son cours est égal a la valeur
liquidative du portefeuille. Le capital est estimé au prix de cléture du jour des titres (prix de vente en
stratégie haussiére et prix de rachat en stratégie baissiére). Les résultats sont affichés dans les
onglets : Synthése Q, Trades, Entrées Q, Sorties Q, Trace Q.

L'onglet Mémo affiche I'emplacement et les noms des fichiers de signaux exportés depuis IsoBourse.
Le fichier d’édition contient un grand nombre d’indicateurs, I'onglet Synthéese contient en particulier

des indicateurs concernant la comparaison des plus-values entre les trades entrés en portefeuille et
les trades candidats (résultats entre parentheses) :

Rendamant mayen

Performance m

entrée en portef

entrée

%oEcartPerf 15,6% (15,5%

IpPES (et avant) entrée en portefeuille

Manuel de référence d’IsoBacktest 2.1.0 Page 55



Graphiques

Le bouton Graphiques permet d’accéder aux graphiques d’IsoBacktest. Les graphiques sont répartis
en sous deux onglets :

L'onglet « Capital estimé au cours de cléture (Q) » affiche les graphiques du backtesting effectué
« jour par jour » dans lequel le capital est estimé quotidiennement au prix de vente des titres au
cours de cloture (prix de rachat en stratégie baissiere).

L'onglet « Capital estimé au prix de revient » affiche les graphiques du backtesting effectué S« trade
par trade » pour lequel le capital est estimé au prix d’achat des titres (prix de vente a découvert en
stratégie baissiere).

Zoom sur indice

Le graphique ci-dessous indique, au croisement des pointillés (le 07/12/2012), une sous-performance
de la courbe de profit par rapport a la courbe de I'indice CAC 40, puisque la courbe de profit est
située en-dessous de I'indice au 07/12/2012 (en zone rouge) :

(L‘ Graphiques - FR99 e 88
Capital estimé au cours de cléture (Q) Capital estimé au prix de revient

Capital %Profit Indice Liguiditt Gain/Perte ProfitfFrais Drawdown Portefeulle PerfTrade FacteurProfit Taille

IsoBacktest®- FROO

[ %Profit (Q): (07/12/1999,

mars-129a mai-1999 juil.-1999 sept.-1999 now,-1999 janv.-2000 mars-20C

— %Profit (Q) — Indice de référence (Q)|

/D Zoom Eﬂ Fermer
De plus, la période de sous-performance (zone rouge) se prolonge aprés le 07/12/2012.

Supposons qu’au 07/12/2012 les deux courbes soient confondues (nouveau « point de départ »),
observerait-on une sur-performance ou sous-performance aprés le 07/12/2012 ?

Le bouton « Zoom » (situé en bas a droite de la fenétre Graphiques) permet de répondre a cette
question (nouvelle fonctionnalité de la prochaine version d’lsoBacktest).

Un clic sur le bouton Zoom permet d’indiquer au systeme la période d’observation souhaitée :
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IsoBacktest
Début: 07/12{1999|

Fin:  08/03/2000

+ Zoom [ Annuler

Un clic a nouveau sur le bouton Zoom affiche la progression de la courbe de profit par rapport a celle
de I'indice a partir du 07/12/2012 :

%4Profit estimé du 07/12/1999 au 06/03/2000 : 40,37% (17,7%)

IsoBachktest ® - FROO

13-dec, 20-déc. 27-déc. 3-janv. 10-janv. 17-janv. 24-janv. 31-janv. 7-féwr, 14-favr, 21-fevr, 28-favr,

|— eProfit (Q) — Indice de référence (Q}|

Nous constatons, cette fois, une sur-performance de la courbe de profit.
En définissant un nouveau point de départ (au 07/12/2012), nous sommes parvenus a visualiser

clairement la progression plus rapide de la courbe de profit (40,37% de hausse) par rapport a celle de
la courbe de I'indice (17,7% de hausse).

Multi-analyse
La « multi-analyse » offre la possibilité de lancer automatiquement plusieurs backtestings a la suite.
Cette fonctionnalité peut étre réalisée en trois étapes :

1) Ouvrir la fenétre multi-analyse :
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Fichier Historigue Paramétres Aide
' @ e s & @ € E & W | O]

e Purgeri.ﬁ.nalyse Résuhats!Paraméh’es Cotah'onséGuide Manuel Forum A propos... iQuitberE

= Backtestil%ib Résultats

| Projet
-4 Fi\work\IBT Yjava\lsoBadktest\backiest\Badktesting \Haussier 2005
, Analyse

- 4 Yni\multi\Haussier 2005_2.xls

, Paramétres

4% \niYymult\Haussier 2005 2.ni

) Strategie 51

J Entrées

i bew Vbt\Achat PxP5_P20PS0.ibt

H ) Sorties
e £ ik
[ [l Stratégie S2
[ |, Stratégie S3

Vente  PaxP.ibt

2) Sélectionner un répertoire de paramétres ou se trouvent les backtestings (ici : \ini\multi) :

[L‘ Multi-analyse

IsoBacktest -
Projet : Haussier2005 v
\Backtesting £
Parameétres : |Haussier2005_1 ~ x
Nini\multi »

+ Analyse [EJ Annuler

L'analyse séquentielle se fera sur I'ensemble des backtestings du répertoire des parametres :

[L‘ Multi-analyse

IsoBacktest

Projet : Haussier2003 w

\Backtesting £

Paramétres : |Haussier2005_1 v ¥
Haussier2005_2 )J
Haussier2005_3

Analyse g Annuler

3) Cliquer sur le bouton Analyse puis sur Oui dans la fenétre d’avertissement :

)

Multi-analyse

=— [IsoBacktest
Veuillez vous assurer qu'aucun fichier d'analyse (.xIs) n'est ouvert dans Excel,
ni qu'aucun fichier de signaux (.ibt) n'est déj en cours de traitement dans IsoBacktest.

Cette multi-analyse consommera 3 crédit(s). Etes-vous sdr de vouloir lancer cette multi-analyse ?

+ Ooui ) Non Il

A l'issue de l'analyse des backtestings, une fenétre récapitulative apparait :

/1

Multi-analyse n |

—— IsoBacktest

| @ Analyse multiple terminée. 3 analyses effectuées avec succés :
Haussier2005_1, Haussier2005_2, Haussier2005_3.

]
|
|

o 0K ‘
|
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La fonctionnalité Multi-analyse a pour objectif un gain de temps de manipulation sur une série de
tests.

Backtesting du référent

Lorsque le référent est renseigné dans les parametres, les résultats du backtesting du référent
apparaissent dans la fenétre des résultats :

Profit

MbTrade : 357 (45%)  Profit: 32247  ®WpProfit: 39,25%  FacteurProfit: 2,46
Rendement

%eRendement : YeRdtRisque (Q) : 130,29% (43,52%)

DrawdownRd (Q) : %RdtCours : )

Yulnvest (Q) : %Liquidelnvest (Q) 71(48%

Ci-dessus, les résultats du référent apparaissent entre parentheses et en jaune a droite des
indicateurs %Rendement, DrawdownRd et %RdtRisque.

Limitations du systéme

Le nombre de signaux d’entrée est limité a 60 000.

Le nombre de trades en portefeuille est limité a 30 000.

Pour qu’une valeur soit exportée, son historique de cours doit é&tre au minimum de 100 jours.
L’historique des cours IsoBourse commence en 1990. Il est recommandé de laisser a la pression un
historique de 60 périodes. Par exemple, pour des signaux mensuels, la date de début de backtesting
doit étre postérieure ou égale au 01/01/1995 car 60 / 12 = 5 ans d’historique nécessaire.

Conclusion

Afin de se faire une idée sur le comportement d’une stratégie, il est recommandé de tester une
stratégie sur trois tendances de marché : une tendance haussiére (année 2005 par exemple), une
tendance baissiere (année 2008 par exemple) et une tendance range (année 2010 par exemple).

L’objectif est de vérifier le comportement d’une stratégie a contre-tendance du marché. Une fois
cette vérification faites, vous pourrez backtester cette stratégie sur un plus grand nombre d’années.

Un forum dédié au backtesting est accessible dans IsoBacktest (bouton Forum), n’hésitez pas a vous
rendre sur le forum régulierement pour lire les posts en cours ainsi que I’historique des posts. Le
forum vous permettra d’améliorer votre connaissance du backtesting et d’optimiser vos systémes.

Le support IsoBacktest est a votre disposition par email a I'adresse : support@isobacktest.com ou par
téléphone au +33 (0) 1 60 12 03 56. Le support IsoBacktest peut aussi fournir une aide a I'élaboration
de stratégies (programmation des filtres IsoBourse).
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