
© Copyright 2005-2013 Dr. Johnathan Mun. All rights reserved.                 
Dublin, California. admin@realoptionsvaluation.com  
REAL OPTIONS VALUATION, Inc. www.realoptionsvaluation.com

1
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VOLUME 2: 
Quick Getting Started with Discounted Cash 

Flow Module and Integrated Risk Management 
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Instructions
• This is a quick getting started guide, not a detailed user manual. See the user manual and 

related books for more technical information.
• Text in RED is instructions, text in BLUE is notes for your information only.
• This visual guide showcases the Discounted Cash Flow module and summarizes how the 

following methods are implemented and run in PEAT using an example model:
– DCF Metrics (Net Present Value, Internal Rate of Return, Modified Internal Rate of 

Return, Profitability Index, Return on Investment, Payback Period, and Discounted 
Payback Period), for individual projects/options and within a Portfolio

– Analytics (Tornado Analysis for identifying critical success factors, and Scenario 
Analysis for identifying hot spots)

– Risk Simulations (running tens of thousands of simulation trials to determine 
probabilistic risk metrics, comparing dynamic sensitivities of inputs, and comparing risk 
metrics and returns across multiple projects)

– Real Options Strategies (visual representation of strategies with decision trees and 
strategy trees)

– Real Options Valuation (computes the values of each individual real options path)
– Portfolio Optimization (budget allocation and optimal project selection subject to budget 

and other strategic constraints)
– Management Dashboards (create multiple results dashboards for management)
– Knowledge and Training Center (quick lessons on using PEAT, project economics 

basics, and getting started videos)
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1. Start PEAT and Select “Corporate Investments – Stochastic Discount Cash Flow (DCF) Analysis”
2. Click “Load Example”

Additional customized “Modules” will be added over time. Click on “Load Example” to follow along and 
walk through this Visual Guide…
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Go to “DCF | Project 1 | DCF” to see the sample model data loaded and ready to go

In your own model, simply enter the required inputs (input boxes) or Copy | Paste from Excel or another data 
source. You can add/reduce the number of rows to show for each category, and Copy Grid to paste into 
Excel/Word/PowerPoint, etc.
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Go to “DCF | Project 1 | Cash Flow Ratios” and see the sample inputs and results

You can click on the droplist to view results in dollars or in relative percentages, View Full Grid or to Copy Grid 
to paste into another software like Excel…
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Go to “DCF | Project 1 | Economic Results” and see the computed results. 
No other actions are required other than playing with some droplists… 

You can compute the project economic and financial metrics using different cash flows by choosing the 
relevant droplist items. You can also change the type of chart to display from the chart droplist as well as 
change the look and feel of the chart as required… 
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Go to “DCF | Project 1 | Information and Details”

You can enter in the project specific details as required, and replicate this on other projects as required… Categories 
can be customized and you can also link external files that may be relevant to this project using the Link File 
button… When you are done with this Project, note that you can continue to view other projects or proceed to the 
next step… As information, you can DUPLICATE, ADD, DELETE Project tabs as required without any limit…
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Go to “DCF | Portfolio Analysis” and play with some of the checklists and droplists…

All projects are summarized in this tab as a Portfolio. You can now compare all single point results of the main 
project economic metrics, modify and view different charts, copy the results and charts to Excel or 
PowerPoint, and change details as well as the look and feel of the charts as required…
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Go to “DCF | Custom Calculations” and play with the worksheet and its functions, as well as 
perform some Live Excel Links

Custom Calculations tab’s Excel button allows you to add/edit/delete Live Links from Excel to this tab. You can 
add multiple links from multiple workbooks and worksheets into this single tab. Reopening the file will auto 
update the data if you check the Auto Update option. From Custom Worksheet, you can now link to other 
tabs within PEAT.
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Go to “DCF | Custom Calculations” enable links from/to other tabs in PEAT

Select the area 
in Custom tab 
and right‐click 
to Link To. 
Then select the 
appropriate 
area in 
another tab 
and right‐click 
Link From…
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Go to “Discounted Cash Flow | Discount Rates” and load an example to run

You can compute the weighted average cost of capital (WACC) and CAPM Beta estimates here. Load example 
data to get started or enter your assumptions to compute WACC. You can also paste stock prices and stock 
returns to compute a market‐based Beta coefficient.
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Go to “Applied Analytics | Static Tornado” and play with some of the checklists…

You can view the Tornado analysis (critical success factors) of each Project’s economic metrics, copy the chart 
and sensitivity results, change the look and feel of the charts, and re‐run the analysis based on your 
sensitivity settings etc. 
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Go to “Applied Analytics | Scenario Analysis | Scenario Input Settings”
Double click on a saved scenario model (bottom right) to view its settings or to make and save 
your own scenario model…

You can create and save multiple Scenario Analyses by selecting the Option droplist, checking up to two inputs, 
modifying the ranges to test, choosing color settings if required, entering a name, and “Save As” the scenario 
model… when done, proceed to the next step to view the results. You can Edit a saved model as well. 
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Go to “Applied Analytics | Scenario Analysis | Scenario Output Tables”
Select a saved scenario model from the droplist to run

You can view all your saved scenario models here by selecting them from the droplist, complete with color 
codes. You can copy the results grid as required for pasting into PowerPoint or Excel… 
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Go to “Risk Simulation | Set Input Assumptions”
Double click on a saved simulation model to run (e.g., All Simulations Model)

You can create and save your own risk simulation models by selecting the Option/Project, then checking the 
boxes of the input variables you wish to set assumptions on, entering the distributional inputs, and saving 
the model… 
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Go to “Risk Simulation | Simulation Results”
Type in some sample Percentiles to obtain Confidence Levels or vice versa…

The risk simulated results and respective statistics are shown in this tab. You can select the distribution tails 
(left, right, two‐tails), type in confidence levels and obtain percentiles, or enter in percentiles to calculate the 
confidence values, edit/modify/copy the charts and extract the simulated results, etc.
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Go to “Risk Simulation | Overlay Results”
Select one or more output results and the chart type

You can “overlay” multiple risk simulated results over one another using this tool… Risk Simulation must first 
be run in order for this tab to be populated. You can add chart‐specific percentiles and certainty lines as well 
as modify the chart’s look and feel or copy the chart for pasting into Excel or PowerPoint.
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Go to “Risk Simulation | Analysis of Alternatives”

Similarly, you can view each Project or Option’s risk simulation results side by side as an Analysis of 
Alternative or as Incremental Analysis (please be aware that some statistics may not be appropriate to use 
for incremental analysis due to the nature of simulations).
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Go to “Risk Simulation | Dynamic Sensitivity” and select any output from the droplist

Tornado shows a static sensitivity whereas a Dynamic Sensitivity shows the impacts of each probabilistic 
input assumption on the risk simulated outcome where all inputs are changed simultaneously.
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Go to “Options Strategies”

You can select any example model from the File icon, create your own strategy trees, or run example/create 
your own decision tree model. The last saved strategy tree model that is viewed will be opened the next time 
the PEAT profile is opened, assuming the corresponding strategy tree file has not changed its name or location. 
You can also run the ROV Decision Tree for stochastic simulations on decision trees.
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Go to “Options Valuation” and double click on any of the saved models to run them

The most commonly used real options models are preset for you in this tab. Start by selecting the option type and enter your 
inputs, click on Load Example to view a sample set of inputs as a guideline, or click on several available droplists to link to the 
relevant project’s values. Save the options model for later retrieval. You can also view a sample strategy tree of the selected option 
type, and view the sensitivity, tornado, and scenario analysis of the selected option.
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Double click on any saved model to run it. You can then view the model’s sensitivity, tornado, or scenario 
analysis results.

Go to “Options Valuation,” run a model, and go to the “Sensitivity” subtab
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Go to “Forecast Prediction” and double click on any saved model to run

This tab has over 150 modeling and forecast methods available to run on your data. Follow the “Steps” and 
instructions to set up and save/retrieve your forecast model. Click on “Options” to open/load some example 
data and models or to save your forecast model as its own profile, or to recover an existing set of data/models.
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Double click on any saved model to run it or create your own portfolio optimization models here. You have to 
first set up the model’s Decision Variables, Objective, and Constraints. You can set variable constraints with a 
range to run an investment efficient frontier analysis.

Go to “Portfolio Optimization | Optimization Settings” and double click on a saved model to run
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Go to “Portfolio Optimization | Optimization Results”

Double clicking on any saved optimization model in the previous Optimization Settings tab will run the 
optimization model and automatically bring you to this results tab. 
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Go to “Portfolio Optimization | Optimization Settings” and click Compare Models, then select 
the five Noneconomic Variables to run and compare…

All selected models will run and you can see the results “sliced‐and‐diced” in various points of view, and the 
results will be returned as an optimized matrix of decisions… 
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Go to “Portfolio Optimization | Advanced Custom Optimization”

You can “create, save, and run your own optimization models” in this tab or run some previously saved example models. 
You have to first set up the model’s Decision Variables using the Variables Management tool, then set the Objective and 
Constraints. You can set variable constraints with a range to run an investment efficient frontier analysis.
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Go to “Dashboard” to review the settings and click “View Dashboards” when done

You can create and save multiple management dashboards here. Each dashboard can have four quadrants with 
any combinations of charts, results data grid, forecast or optimization results, or custom text. Please be aware 
that you must first run at least one RISK SIMULATION, OPTIMIZATION, and FORECAST model each before the 
dashboard will show any data/results. If you do not run anything, there will be no results to show!



© Copyright 2005-2013 Dr. Johnathan Mun. All rights reserved.                               Dublin, California. admin@realoptionsvaluation.com     
REAL OPTIONS VALUATION, Inc. www.realoptionsvaluation.com29

In the “View Dashboards” mode, select any one of the saved dashboards from the droplist

You can retrieve any of the saved dashboards and these dashboards will be populated only if the appropriate 
models have been run… 
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Go to “Knowledge Center | Step‐by‐Step Procedures” and step through the training material

You can also learn the basics of PEAT through the knowledge center’s procedures illustrations. Step back and 
forth from slide to slide while reviewing the text. You can create your own custom training materials for your 
staff and company’s personnel, if you wish, by following some simple instructions in the user manual.
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Go to “Knowledge Center | Basic Project Economics Lessons”

You can also learn the basics of the project economics and financial analytics that PEAT uses through the 
knowledge center’s basic project economics lessons. Step back and forth as usual. You can also create your own 
custom training materials for your staff and company’s personnel for this subtab.
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Go to “Knowledge Center | Getting Started Videos” and click on the video icon to start watching

Some basic videos are also available as part of the PEAT tool to get you up to speed quickly on using the 
software application. Again, you can create and embed your own corporate training videos if required.
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Click on the menus and explore…

Do not forget to click on some of the menus to explore additional settings that are available such as performing 
data and model encryption, load example files, start new or open existing models, change international settings 
(foreign languages and decimal settings), as well as add/delete/rename/duplicate/rearrange Projects and Options. 
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After completing and running your models (i.e., having completed and run 
any or all of the appropriate tabs: project economics, advanced analytics, 
risk simulations, forecasting, real options, and optimization), you can 
generate a report in Excel. A quick hint here is that once you click “Run 
Report” please make sure to be “hands‐off” the computer until the report 
is complete.

Click on the “Report | Report Settings” menu


