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1.0 Starting an Analysis 

Starting or Opening an analysis can be done in one of three ways: 

1. Creating a new analysis file by pulling data from a file 

2. Opening an existing analysis file 

3. Creating triangles by entering data manually or by cutting & pasting 

The user begins the analysis by selecting Open from the File menu at the top of the screen or by 

choosing the folder icon on the toolbar below the menus at the top of the screen.  Upon selecting open 

the user can choose from these three options. 

 

1.1 Opening a Data File 

The CognalysisTM Reserving System allows for a wide variety of layouts for input data.  

When you start a new analysis by opening a data file, you will be able to browse for the file containing 

loss information.  Currently supported file types are Comma Separated Variable (.csv), and Microsoft 

Access Database (.mdb). If the input file is an Access Database file, you will also be prompted to select 

the table containing the loss data. 

After selecting the appropriate file you will be given the option to filter the data.   
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This allows you to import a subset of records from your data source. In this way the data source can be 

built in such a way that it includes data for multiple analyses. If you choose to filter data, select the fields 

you are interested in filtering by highlighting a field and clicking the right single arrow.  Selecting the 

right double arrow will select all fields.  To remove a single field, highlight the field on the right and hit 

the left single arrow (the left double arrow will move all the fields back to the Available Fields box).  In 

the example shown below, the Line of Business (LOB) and Region fields have been selected for filtering 

and have been moved from the Available Fields box to the Data Filter Fields box. 

 

 

Once the fields for filtering have been selected and the user has selected the OK button, the user will be 

given the opportunity to select the values within the selected fields to include in the analysis.  In the 

example shown on the next page, Auto has been selected for inclusion from the list of unique values in 

the data file in the LOB field.  Subsequently, the West Region is shown as being selected for inclusion 

from the list of unique values in the data file in the Region field. 
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If you choose not to filter data, or after you filter data, you will be taken through a series of screens to 

assign the fields of data to various data elements (this may occur automatically if the field structure and 

names are identical to a previous import).  In the screen shown below, we are given the list of fields in 

the data file that may be chosen to map to Accident Period.  

 

The Accident Period can be determined in one of two ways. It can be pre‐identified on the source data, 

or it can be based on an accident date. If the period is on the source data itself, it must be in acceptable 

format (YYYY, YYYYQ, or YYYYMM). If accident date is to be used to build the accident periods, you will 

be asked to identify the length of the periods (annual, quarterly, or monthly). 

You will next be asked to map Development Period. 
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Similar to accident period, development period can either exist already on the data source, or it can be 

determined using valuation date. 

Next you will be prompted to map paid losses. These can be incremental amounts or cumulative 

amounts. 

 

Finally, you will be prompted to map incurred losses (or build them using case reserves + paid). 
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Your options here include mapping a field to cumulative incurred losses, incremental incurred losses, or 

case reserve balances. 

After mapping each of these elements, you will be given a summary as shown below with the option to 

go back and remap as needed. 

 

Upon completion of the mapping, the option to save the layout is provided. When a mapping is saved, 

future data imports will automatically recognize if a data source file is of the same format, and make the 

appropriate mappings. Since data filtering and length of accident period could vary from analysis to 

analysis from within the same data, these questions are asked regardless. 
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The next step is the opportunity to import premium or exposure information.  If you choose to import 

premium or exposure, you will select the file containing the premium or exposure and if necessary 

assign the Time Period Identifier and Premium or Exposure Identifier. [If mapping is required, you will be 

given a mapping summary and the opportunity to save the layout for future premium importation.]  If 

you choose not to import premium or exposure, a value of 1 will be used in each period for calculations. 

This will be followed by the option to import a previous analysis file.  This is the analysis file 

corresponding to a previous valuation date. Importing this information has a number of benefits: 

 Allow you to start your analysis with previously selected factors, loss ratios, and selected 

ultimate losses. 

 Allow you to compare actual loss development against previously projected loss development as 

well as to compare changes in selected ultimate losses.  

If you chose to import a previous analysis file, you will be able to browse for the file. 

The user will then be asked to provide a title for your analysis.  After entering the title, the setup for the 

analysis is complete. 

 

A user may edit the title at any time by simply double‐clicking the title shown on the screen. 

1.2 Opening an Analysis File 

When you start a new analysis by opening an analysis file, you will simply open a previously saved 

analysis file by selecting the file from the usual file menu box.  The analysis file is the file used by 

Cognalysis that contains imported data (paid loss, incurred loss and/or premium or exposure) and any 

selections made (loss development factors, seed loss ratios, ultimate values, etc.). 
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1.3 Create Triangles 

If you choose to create triangles by manually entering data, you will start by defining the characteristics 

of the triangle.  This includes defining the starting incurred or accident period, the number of incurred or 

accident periods and the number of development periods.  This allows the user the flexibility to create 

triangles in a multitude of period and development increments. 

  

  

 

After defining the triangle parameters, the user will then be provided a grid for entering cumulative paid 

loss values.  The user can type values or paste the values in from clipboard data copied from other 

sources.  After entering all the paid values, select OK in the lower right corner of the screen.    
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The user will then be prompted to enter incurred values and exposure or premium values. 

 

The user may then enter a title for the analysis and optionally retrieve a prior analysis.   
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2.0 Editing Data 

Users have the ability to edit loss (incurred or paid triangle) or premium/exposure values.  The user can 

choose the element to be edited from the Edit/Data menu option at the top of the screen or by double 

clicking any number of the paid triangle on the Paid LDF screen, any number of the incurred triangle on 

the Incurred LDF screen, or any earned premium number on the Paid B‐F or Incurred B‐F screen. 

 

After selecting the data element to edit the user will be given a data edit screen.  Users can manually 

type in new values or paste values from clipboard data copied from other sources.  After all values are 

edited, the user selects the OK button in the lower right corner to save changes and return to 

Cognalysis.  The Data Edit screen is shown below. 
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In the case where premium or exposure is being edited, you will be prompted with a question regarding 

rescaling of loss ratios.  

 

Rescaling would adjust the seed loss ratio to be consistent with the same level of losses before the 

change in premium or exposure. 
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3.0 Reviewing and Adjusting Methods 

Cognalysis contains four standard techniques commonly used for analyzing ultimates.  Those methods 

are the Paid Loss Development Method, the Incurred Loss Development Method, the Paid Bornhuetter‐

Ferguson Method and the Incurred Bornhuetter‐Ferguson Method.  Each of the methods as presented 

in the model is described below. 

3.1 Paid LDF 

Users can review and adjust the Paid Loss Development Factor method by selecting the Paid LDF button 

in the upper right part of the screen. The paid loss triangle will be shown as entered or imported.  

Double clicking on a cell in the triangle will allow the user to edit the values in the triangle.  Below the 

triangle of loss values, the triangle of age‐to‐age development factors is shown.  The highlighted values 

in the age‐to‐age factor triangle are the factors used in the weighted and simple averages. 

 

The factor calculations are shown below the triangle of age‐to‐age factors.  The rows highlighted in 

yellow contain the values that may be edited.  A description of each row is given below. 
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Periods (N) – This value can be typed in by the user or it can be set to a default which employs run tests 

to determine the length of history to use for factor averages .  A run test is performed using all of the 

available data points where a run is defined as a series of factors either above or below the median 

value. If an insufficient number of runs are observed given total number of data points and the 

significance level of the test, then the earliest factor is dropped. This procedure is repeated until the 

number of runs is sufficient given the remaining number of data points and the significance level. You 

can modify the significance level in the “tools – options – default squaring options” menu item to be 

either more stable or more responsive.  

 In order to set N to the default value, the user presses the “Use Run Tests to Determine N” button 

shown toward the top of the screen on the left side. 

Simple Average ‐ The simple average of development factors for each period for the most recent N 

values (the highlighted values in the age‐to‐age triangle). 

Weighted Average ‐ The weighted average of development factors for each period for the most recent 

N values (the highlighted values in the age‐to‐age triangle). 

Regression Factor‐ The projected future value of the age to age factor based on linear 

regression. This regression method employs a stabilizing technique intended to avoid 

distortions caused by random fluctuations of data. More information about this technique can 

be found at www.cgconsult.com/docs/FactorMethods.pdf. A key parameter in this method is 
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the significance level, which can be adjusted in the “tools – options – default squaring options” 

menu item. 

Prior Selection – If a previous analysis file was imported, this row will be populated with the 

development factors from that previous analysis.  If a previous analysis file was not retrieved, this row 

will be blank. 

Selected Age‐to‐Age Factor‐ In this row the user will select the incremental development factors.  The 

user can type values into the cells or double click the row title for one of the averages shown above to 

select that set of averages.  The user can also double click on any factor within the age‐to‐age factor 

triangle to select that factor for the corresponding period. 

Age‐to‐Ultimate‐ This row shows the accumulated selected development factors. 

Age‐to‐Ultimate St. Dev‐ This is the estimated factor to provide the standard deviation of ultimate 

losses when multiplied by the current loss amount. 

Estimated Ultimates‐ The estimated ultimate given the current valuation and selected development 

factors are presented in this row. 

Ultimate St. Dev‐ This row provides the estimated standard deviation of the ultimate loss. 

 

3.2 Incurred LDF 

Users can review and adjust the Incurred Loss Development Factor method by selecting the Incurred LDF 

button in the upper right part of the screen. The layout and functionality of this section is exactly like 

that of the Paid LDF section.  Please refer to the Paid LDF section above for further explanations. 

 

3.3 Paid B‐F 

Users can review and adjust the Paid Bornhuetter‐Ferguson method by selecting the Paid B‐F button in 

the upper right part of the screen.   As in the Paid LDF section, the Paid Loss Triangle is shown at the top 

of this section.  Below the triangle, the B‐F calculations are listed.  Each row in this calculation area is 

described below. 
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Earned Premium‐The earned premium or exposure that the user imported into the system will be 

shown in this row.  If the user imported or entered a zero value for premium or exposure, this row will 

show zeroes but will use a value of 0.001 for calculations.  The user may edit premium or exposure by 

double‐clicking any premium cell on this page.  

Percent of Ultimate‐ This row shows estimated percent of ultimate based on the selected age‐to‐

ultimate factor in the Paid LDF section of the analysis.  The Age 1 percent of ultimate will be equal to 

1/(Age 1 Age‐to‐Ultimate value). 

Prior Seed Loss Ratio‐ If a prior analysis file was retrieved, this row will show the seed loss ratio used 

in the prior analysis. If a prior analysis file was not retrieved, this row will be blank. 

Selected Seed Loss Ratio‐ The user has the option of typing (or copying) in seed loss ratios or using 

the “Select Seed Loss Ratios Dynamically” option.  If the user chooses the “Select Seed Loss Ratios 

Dynamically” button located in the upper left quadrant of the screen, the user will be prompted to enter 

a radius as shown in the print screen on the next page. 
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 This radius is defined as the number of periods before and after the evaluated period to be used in 

estimation of the seed loss ratio for that period.  The CognalysisTM Reserving System will use the 

minimum variance weighting of paid link ratio and incurred link ratio estimated ultimate losses for the 

entire period specified by the radius. The default value for the radius is determined as that radius which 

minimizes the variance of the total reserve estimate. The outcome for this process will change each time 

new loss development factors are selected. The selected seed loss ratios will only update if you press 

the “Select Seed Loss Ratios Dynamically” button. 

Estimated Ultimates‐ This row provides the estimated ultimate given the seed loss ratio.  The 

estimated ultimate is calculated for each age as (1‐Percent of Ultimate)*Premium*Seed Loss Ratio 

+Cumulative Loss. 

St. Dev. Factor‐ This is the factor that when applied to the seed ultimate (premium * seed loss ratio) 

gives the estimated standard deviation for the ultimate loss. 

Ultimate St. Dev.‐ This row provides the estimated standard deviation of the ultimate loss. 

 

3.4 Incurred B‐F 

Users can review and adjust the Incurred Bornhuetter‐Ferguson method by selecting the Incurred B‐F 

button in the upper right part of the screen. The layout and functionality of this section is exactly like 

that of the Paid B‐F section.  Please refer to the Paid B‐F section above for further explanations. 
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4.0 Selecting Ultimates 

Users can review indications and select ultimates in the Methods Summary section shown below by 

selecting the Methods Summary button in the upper right part of the screen. 

 

For each period, the current data is shown (Earned Premium, Paid and Incurred).  The indicated ultimate 

from each of the four methods as well as a blended estimate intended to minimize variance (optimal 

weighting) is also shown.  If a previous analysis file was retrieved the previous ultimates will be shown 

otherwise the previous column will contain zeroes. The user can type in a selected ultimate value, 

double click on a single cell for a given period to use that value as the ultimate for that period or double 

click on a column to use that method as the ultimate for all periods. The implied loss ratio is supplied in 

the last column.  If Premium was not entered into the model, a value of one is used for loss ratio 

calculations.  Individual cells for various indications that highlighted in Deep Sky Blue are more than 5% 

below the selected ultimate for that period while cells highlighted in Tomato Red are more than 5% 

higher than the selected ultimate for that period. 

Below the Summary of Ultimates Table, the standard deviations of reserves by period are shown for 

each of the four methods.  Standard deviations for all years for each method are also provided assuming 

three different scenarios of correlations between years (perfectly independent, perfectly correlated and 

partially correlated). 
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5.0 Reviewing Diagnostics and Reports 

Cognalysis offers a variety of diagnostics and reports to help the user refine the analysis being 

performed.  The diagnostics include graphs and summaries of the optimization routine, results, 

projections, residuals, changes and reserve percentiles.  A description of each of the available options is 

described below.  

5.1 Optimization Metrics 

The CognalysisTM Reserving System provides valuable insight into the different levels of variability of 

reserve methods arising from using each of the four basic methods of loss development. It also develops 

a blended estimate which reflects the potential for diversification across these methods to reduce the 

overall uncertainty. 

Users can review the details of this analysis as shown below by selecting the Optimize button in the 

upper right part of the screen. 

 

The four common methods discussed above (the Paid Loss Development, Incurred Loss Development, 

Paid Bornhuetter‐Ferguson, and Incurred Bornhuetter‐Ferguson methods) are used to determine the 

optimal weighted estimated ultimate.  

Given the standard deviation of the reserve using each method, and the correlations matrix for these 

methods (both shown at the bottom of the screen), weights can be found that minimize the variance of 

the combined estimate. The result is the first row of the Weights table. These weights have the potential 
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to be negative for individual methods. While negative factors are an interesting result that bears some 

consideration, the CognalysisTM Reserving System does not allow them for the minimum variance 

weighting it ultimately uses. The remaining 14 rows show the systematic determination of the minimum 

variance non‐negative weighting. Rows 2‐5 eliminate one of the methods each and optimizes. Rows 6‐11 

eliminate two of the methods each and optimizes. Rows 12‐15 eliminate three of the methods each and 

optimizes. The weighting that is used is the one that minimizes the variance among those with only non‐

negative values.  

For more information about this technique please see: 

www.cgconsult.com/docs/MinVarianceReserves.pdf 

5.2 Summary of Results 

Users can review the selected ultimate, selected reserve and reserve range percentiles (10th, 25th, 50th, 

75th, 90th and 99th) in the Results section shown below by selecting the Results button in the upper right 

part of the screen. 

 

Radio buttons are available above the table on the left to choose a ratio view or to annualize the values 

if a monthly or quarterly analysis was performed. 
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5.3 Projected Losses 

The CognalysisTM Reserving System provides projections of both paid and incurred losses. These 

projections: 

 Tie to the selected accident year ultimate losses (both for paid and incurred) 

 Are based on weighted projections of intermediate period loss from the four basic methods 

(Paid LDF, Paid BF, Incurred LDF, Incurred BF). 

 Rely on past variability by development period to reconcile between method projections, and 

selected values. 

Users can review the projected paid and incurred losses in the Projections screen by selecting the 

Projections button in the upper right area of the screen. 

 

On the left side of the screen the projected calendar year payments and incurred loss changes are 

shown for the number of periods in the future as was provided for history.  These values are the sum of 

the each new diagonal added to complete the squared triangle. 

To the right of the calendar period projections, the squared triangle is provided.  The projected 

payments and incurred losses are shown by incurred period and development period (shown with aqua 

shading). 
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5.4 Residual Triangle 

It can be useful when reviewing reserve analyses to consider the residual errors observed from applying 

current parameters to past development. Patterns observed in these residual triangles may suggest 

changes to selected parameters are needed. 

The residual triangles can be viewed by selecting the Residual Triangle button in the upper right area of 

the screen.  The residuals are provided for each method and older ages can be viewed by using the scroll 

bar at the bottom of each method. 
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5.5 Changes in Ultimate Loss Estimates and Actual vs. Projected 

The change in estimated ultimate and the actual paid and incurred loss compared to expected can be 

viewed by selecting the Changes button in the upper right area of the screen.  If a previous analysis is 

retrieved at the start of the analysis, for all but the most recent year change in selected ultimate is 

shown by period.  Also, based on the projected payments and incurred losses from the previous analysis 

the variance of actual versus projected is provided.  If a previous analysis is not retrieved, the prior 

estimated ultimate and projected losses will be zero. 

 

 

5.6 Reserve Percentiles 

As can be seen on all screen views in the user manual, the reserve percentiles for all periods combined is 

provided in the upper right corner of the analysis at all times.  This summary contains the mean 

(selected) reserve, the optimal indicated reserve and the reserve at 6 different percentiles.  This gives 

the user a status of the analysis that can be viewed at all times regardless of which specific screen the 

user may be viewing. 
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5.7 Graphs 

Eight main categories of graphs are available for the user to view and print.  The graphs can be accessed 

at any time by selecting the desired graph option from the Graph menu at the top of the screen.  A 

description of each graph type is provided below. 

 

Paid Development – This graph (shown above) shows the paid as a percent of ultimate at each age for 

the periods reviewed based on the selected ultimate and projected losses.  The historical portion of 

each line is black while the projected portion is red.  The user can select a specific period to be 

highlighted (bold) from the drop down menu on the right. The “up” and “down” arrow keys on the 

keyboard will also scroll the user through the different accident periods. 

Incurred Development – Like the paid development graph, the incurred development graph shows 

the reported as percent of ultimate at each age for the periods reviewed based on the selected ultimate 

and projected losses.  The historical portion of each line is black while the projected portion is red.  The 

user can select a specific period to be highlighted (bold) from the drop down menu on the right. 

Projection and Revision – This graph (shown on the next page) provides a stacked bar chart that splits 

the ultimate loss for each period into each of its components (paid loss, case reserve and IBNR with the 

total bar reflecting the ultimate).  If a previous analysis has been retrieved, the prior selected ultimate is 

also shown, as well as projected values for paid, case, and IBNR reserves to the current point in time. If 

the user has performed a quarterly or monthly analysis, double‐clicking on a bar will show the quarterly 

or monthly view for that period.  Once in this view, the user can return to an annual view by clicking the 

Back button in the lower right area of the screen. 
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Seed Loss Ratios – This graph (shown below) shows a line with the seed loss ratios as well as the loss 

ratio implied by each of the four indications for each accident period.   
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Ultimate Box –Whisker – This graph shows the selected values for each period while also presenting 

the values at various percentiles.  The user can choose to view this graph from a reserve or an ultimate 

perspective by selecting one of those two options from the drop down menu to the right of the graph.  If 

the user has performed a quarterly or monthly analysis, double‐clicking on a box will show the quarterly 

or monthly view for that period.  Once in this view, the user can return to an annual view by clicking on 

the Back button in the lower right area of the screen. 
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Range and Methods – This graph shows a probability density function for the ultimates. This 

probability density function is shown in relation to premium, current paid and current incurred values.  

Box and whisker graphs for each of the four methods are also added to give the user perspective relative 

to the method indications.  The user has the option of choosing to view this graph for all periods or for 

an individual period by choosing from the drop down menu on the right (or by scrolling through by using 

the “up” and “down” arrow keys. 
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Paid LDF Perspective – This graph shows the observed paid development factors for each period for a 

given age‐to‐age relative to averages, prior and selected values.  The user can select the desired age to 

view from the drop down menu to the right.   

Graphing can become useless when outlier values change the scale. The user may also exclude or 

include such outliers by checking the box to the right.   

The shaded gray region that highlights the factors that were discarded in order to calculate the simple 

and weighted averages (see section 4.1). The line representing this cutoff may be moved to the left or 

right (by clicking and dragging).  The lines representing the simple and moving average factors will adjust 

accordingly (including on the LDF screen), but the selected factor (and associated line) will remain 

unchanged. The selected factor line may also be moved up or down to a new selected value (NOTE: This 

will change the selected factor on the LDF pages as well as indications of ultimate loss, projections, etc.). 

 

Incurred LDF Perspective – Similar to Paid LDF Perspective, but for Incurred factors. 
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5.8 Reports 

Reports can be printed for each of the main screens and graphs discussed above.  To select reports for 

printing choose Print Setup from the File menu at the top of the screen.  The box shown below will 

appear for the user to check the boxes of the reports to be printed.  The user may also choose to print 

any notes added to the analysis by checking the appropriate box. 

 

The user may also add a Header and/or Footer to the printed reports.  After selecting the Header/Footer 

button from the Print Setup box, the user may type text in any of the header or footer boxes.  

Alternatively, the user can click in any header or footer box and then select the item they wish to have 

appear on the report.  The options for the header and footer are shown below and include Date, Time, 

Analysis Name, Report Name and Page Number. 
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Users can preview the reports by selecting Print Preview from the File menu.  On the Print Preview 

screen the user can adjust the view by selecting from the screen view buttons or page box at the top of 

the screen. After previewing the reports, the user can print the reports by selecting the printer button or 

they can close out of print preview by selecting the Close button. 
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5.9 Notes 

Users can add notes for documentation purposes on each section of the analysis (except graphs).  If the 

user selects Notes from the View menu at the top of the screen a box will appear at the bottom of the 

screen for the user to type comments into (this area can also be retrieved by selecting CTRL+N).  The 

notes section is shown on the portion of the screen view circled on the following page. 
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6.0 Batch Processing 

In the CognalysisTM Reserving System, routine triangle processing and report production for a large 

number of analyses may be done automatically in batch mode.  This can provide a useful first draft 

analysis for large amounts of data, providing you information about where there may be issues for more 

focused analysis.  

In order to build a batch process the user selects the Batch option from the Tools menu at the top of the 

screen.  
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After selecting Batch, the user will be taken to a screen where an existing batch process can be opened 

or a new batch process can be created by selecting one of these options from the File menu at the top 

of the Batch screen.  Once a batch process is created or edited the user can save this process by 

selecting Save from the File menu to be retrieved for future batch imports. 

 

In building the batch process, the user will enter information in each of the following fields: 

 Loss File Path – the path of where the loss data file is located 

 Loss Table Name – the name of the MS Access table that contains the loss information 

 Loss Filter – full string text that filters the field values (for example, LOB=Auto and Region=West) 

 Period – the length of the period (monthly, quarterly, or annual) 

 Premium File Path ‐ the path of where the premium data file is located 

 Premium Table  – the name of the table that contains the premium information 

 Premium Filter – full string text that filters the field values (for example, LOB=Auto and 

Region=West) 

 Analysis Title – the title to be given to this new analysis 

 Prior File Path – if any, the location of the previous analysis file 

 Save File Path – the path of where this new analysis file should be save 

 Print Reports – a list of reports that should be printed upon creating this analysis file 

Items in each field (except Period and Analysis Title) can be browsed for by right‐clicking in each cell.  

This will bring up a menu to aid in your selection. 
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Individual rows can be replicated by right‐clicking on the row header of the row to be replicated. In this 

way a large number of similar entries can be made quickly. 

After the batch process has been built, the user can run the process by selecting the Run option in the 

lower right corner of the screen. 

 

When building or modifying a batch process, the user can use the Edit options from the menu at the top 

of the screen to target certain rows or cells.  These Edit options are also available by right‐clicking on a 

row in the Batch Analysis list. 
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7.0 User Preferences 

At any time users can define default squaring options or the default file directories. Users can make 

changes to these preferences by selecting one of these options from the Options menu under the Tools 

drop down menu at the top of the screen.  
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7.1 Default Squaring Options 

The CognalysisTM Reserving System offers a variety of default options when you begin to square 

triangles.  By selecting Default Squaring options from the Tools/Options menu, choices for default 

calculations are available to the user. Each of the default options is described below. 

 

Ultimates 

Users may choose the default ultimate from the following four options: 

 No Automatic Selection – The ultimate for each period will be zero until the user selects an 

ultimate value. 

 Minimum Variance Weighted Average – The ultimate for each period will be the optimized 

value that combines methods to produce the minimized variance. 

 Previously Selected Ultimates with No Automatic for the Most Recent – The ultimate for each 

period will be set equal to the ultimate for the same period from the previous analysis file that 

has been imported.  For the most recent (and therefore new) period, the ultimate will be zero 

until an ultimate is selected.  

 Previously Selected Ultimates with MVWA for Most Recent – The ultimate for each period will 

be set equal to the ultimate for the same period from the previous analysis file that has been 

imported.  For the most recent (and therefore new) period, optimized value that combines 

methods to minimize variance will be selected.  

Development Factors 

Users may choose from the following four options for default development factors: 

 Simple Average Factors – The starting selected development factors default to simple averages 

of historical factors. 
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 Weighted Average Factors – The starting selected development factors defaults to loss‐

weighted averages of historical factors. 

 Regression Factors – The starting selected factors are based on a regression analysis of historical 

development (with stability adjustments‐ see Statistical Thresholds section below). 

 Previously Selected Factors – The starting selected factors will default to the development 

factors from the previous analysis that has been imported (if available). 

Seed Loss Ratios 

Users may choose from the following two options for default development factors: 

 Dynamic Determination of Loss Ratios – The seed loss ratios are calculated using a moving 

average of the paid and incurred link ratio methods.  A radius (number of periods before and 

after the period) is derived with the goal of determining seed loss ratios that minimize the 

variance of the reserve estimate.   

 Previously Selected Loss Ratios – The seed loss ratios will default to the seed loss ratios from 

the previous analysis that has been imported (if available). 

Statistical Thresholds 

Some additional parameters guide behavior of particular algorithms within the CognalysisTM Reserving 

System: 

 Critical Value for Correlation T‐test – The measured correlations between accident periods are 

subject to a test for significance of the relationship against a null hypothesis of zero correlation. 

If the test finds the measured relationship insignificant, zero correlation is used. The default 

critical value is 1, meaning t‐test of values greater than 1 will be seen as significant. You can 

lower this number to be more sensitive to measured correlation between accident periods or 

raise it to be more stringent with regard to reacting to these measured correlations. 

 Run Test for Significance— The default number of periods used in the determination of 

weighted and simple average development factors is based on run tests to determine whether 

there are changes in development patterns over time. The sensitivity of these run tests is 

governed by this parameter, which is the significance level of the test. The default is .5 which 

means that 50% of the time the test will reject the null hypothesis (no change over time in 

development factors) even when it is true.  You can adjust this parameter lower to be less 

reactive to changes in development patterns (resulting in longer periods used for the factor 

averages) or you can raise the parameter to be more reactive to changes in development 

patterns (resulting in shorter periods used for the factor averages). 

 Age‐to‐Age Factor Slope Significance— The regression that can be used to estimate projected 

loss development factors is governed by this parameter. A significance test is performed on the 

slope (rate of change in factors over time) determined by the regression. When the slope is 

found to be statistically insignificant, the result will be a weighted average of factors. When the 

slope is found to be significant, the result will be a factor that reflects the trend. The greater the 

slope is relative to its critical value, the more slope will be reflected in the calculated factor. You 
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can lower the parameter shown in this box to reduce the sensitivity to the observed trend (0 => 

long term weighted averages are used). You can raise the parameter to increase the sensitivity 

to the observed trend (1 => the factor completely reflects the observed trend). 

 

7.2 Default Directories 

The user can select an existing folder or make a new folder to act as the default directories.  A default 

directory can be chosen for data files, analysis files and system files. Data files are files containing data 

that will be imported into a new analysis.  Analysis files contain a saved analysis (after information has 

been imported into Cognalysis, parameters and estimates selected, etc.).  You can change these default 

directories to better streamline your data input and output processes. 

System files are files that are used by the Cognalysis system such as working files and user preference 

files. Changes to the system files directory are not recommended. 

 

 


